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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en titres du  

marché monétaire canadien de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 94,3 % et  

était passé de 318,7 millions de dollars à la fin de 2022 à  

619,2 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif  

du portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en titres du marché  

monétaire canadien de la HSBC ont gagné 1,79 % pour le  

semestre clos le 30 juin 2023, et l’indice de référence du Fonds a  

progressé de 2,18 % pour la même période. L’indice de référence  

est un indice pondéré composé à 50 % de l’indice des Bons du  

Trésor à 30 jours FTSE Canada et à 50 % de l’indice des Bons du  

Trésor à 60 jours FTSE Canada. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Le rendement plus élevé du portefeuille et du marché  

comparativement à 2022 reflète le contexte d’investissement plus  

favorable, la Banque du Canada ayant relevé son taux directeur,  

qui est passé de 0,25 % en janvier 2022 à 4,75 % à la fin du mois  

de juin 2023. Les rendements élevés ont attiré de fortes rentrées  

de capitaux dans les fonds du marché monétaire cette année. Par  

conséquent, les dépôts à terme à un jour ont constitué une option  

très intéressante pour le Fonds, lui procurant des liquidités  

suffisantes dans un contexte de volatilité des marchés. 

Le Fonds a conservé sa surexposition aux titres de créance de  

sociétés au cours du premier semestre, l’accent ayant été mis sur  

les émissions de grande qualité et sur la réduction au minimum  

des risques liés au crédit et au manque de liquidité. Nous avons  

aussi maintenu notre exposition aux titres du gouvernement du  

Canada au minimum, et ajouté des titres provinciaux à des taux  

attrayants. 

Le Fonds cherche à accroître sa valeur en ajustant la duration des  

placements en portefeuille par rapport à celle de l’indice de  

référence. Pendant la majeure partie du premier semestre, la  

duration du Fonds a été inférieure à la moyenne pondérée de  

45 jours de l’indice de référence, ce qui a contribué au rendement.  

Cette gestion active de la duration, jumelée aux pondérations en  

titres provinciaux et de sociétés a également favorisé le  

rendement. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Les  

données sur le marché du travail ont été dans l’ensemble  

positives, même si quelques manchettes ont fait état de mises à  

pied. La résilience du marché du travail, qui stimule les dépenses  

de consommation, a contribué à la robustesse du secteur des  

services et a contrebalancé la faiblesse du secteur manufacturier.  

La demande excédentaire de l’économie canadienne semble durer  

plus longtemps que prévu, et la Banque du Canada craint que  

l’inflation ne reste cantonnée considérablement au-delà de sa  

cible de 2 %. 

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les  

taux américains se situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires sont prévues. Les effets sur l’économie de  

rapides relèvements de taux demeurent préoccupants et, bien que  

notre scénario central prévoie une récession brève et faible, le  

risque qu’une erreur de politique se produise (trop de hausses de  

taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de 

la HSBC - Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,23 0,19 0,03 0,09 0,19 0,16

Total des charges 

(0,05) (0,08) (0,02) (0,04) (0,05) (0,08)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,18 $ 0,11 $ 0,01 $ 0,05 $ 0,14 $ 0,08 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,18) (0,12) (0,01) (0,05) (0,14) (0,08)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,18) $ (0,12) $ (0,01) $ (0,05) $ (0,14) $ (0,08) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

68 950 $ 54 992 $ 73 289 $ 85 507 $ 79 791 $ 73 814 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

6 895 5 499 7 329 8 551 7 979 7 381

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,99 % 0,76 % 0,16 % 0,36 % 0,49 % 0,79 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,99 % 0,99 % 0,99 % 1,00 % 1,01 % 1,01 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Fonds en titres du marché monétaire canadien de 

la HSBC - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,25 – – – –

Total des charges 

(0,02) (0,04) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,20 $ 0,21 $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,20) (0,16) – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,20) $ (0,16) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

30 264 $ 31 537 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

3 026 3 154 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,44 % 0,46 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,44 % 0,46 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 11 janvier 2022. 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de 

la HSBC - Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,20 0,02 0,08 0,18 0,16

Total des charges 

(0,02) (0,04) (0,01) (0,03) (0,03) (0,05)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,20 $ 0,16 $ 0,01 $ 0,05 $ 0,15 $ 0,11 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,20) (0,16) (0,01) (0,05) (0,15) (0,11)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,20) $ (0,16) $ (0,01) $ (0,05) $ (0,15) $ (0,11) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

457 033 $ 156 878 $ 178 397 $ 193 296 $ 109 576 $ 27 889 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

45 703 15 688 17 840 19 330 10 958 2 789

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,44 % 0,40 % 0,13 % 0,26 % 0,28 % 0,46 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,44 % 0,45 % 0,45 % 0,46 % 0,47 % 0,46 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Fonds en titres du marché monétaire canadien de 

la HSBC - Série gestionnaires  - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,19 0,02 0,09 0,19 0,16

Total des charges 

(0,02) (0,08) (0,01) (0,03) (0,03) (0,06)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,20 $ 0,11 $ 0,01 $ 0,06 $ 0,16 $ 0,10 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,20) (0,10) (0,01) (0,06) (0,16) (0,10)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,20) $ (0,10) $ (0,01) $ (0,06) $ (0,16) $ (0,10) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

21 $ 69 $ 68 $ 68 $ 68 $ 74 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 7 7 7 7 7

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,42 % 0,81 % 0,12 % 0,26 % 0,35 % 0,65 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,42 % 1,56 % 1,67 % 1,65 % 2,42 % 1,94 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de 

la HSBC - Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,20 0,02 0,09 0,19 0,16

Total des charges 

– (0,01) (0,01) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,22 $ 0,19 $ 0,01 $ 0,08 $ 0,18 $ 0,15 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,22) (0,19) (0,01) (0,08) (0,18) (0,15)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,22) $ (0,19) $ (0,01) $ (0,08) $ (0,18) $ (0,15) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

62 952 $ 75 218 $ 78 797 $ 89 596 $ 75 273 $ 70 883 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

6 295 7 522 7 880 8 960 7 527 7 088

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,09 % 0,06 % 0,08 % 0,09 % 0,08 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,09 % 0,07 % 0,08 % 0,09 % 0,08 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2) ?L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3) ?Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4) ?Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6) ?Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 45 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement. Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur. 

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,1 % 

31 déc

 2014 

0,1 % 

31 déc

 2015 

0,1 % 

31 déc

 2016 

0,2 % 

31 déc

 2017 

0,3 % 

31 déc

 2018 

0,8 % 

31 déc

 2019 

1,4 % 

31 déc

 2020 

0,5 % 

31 déc

 2021 

0,0 % 

31 déc

 2022 

1,2 % 

30 juin

 2023 

1,8 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

2,1 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,6 % 

31 déc

 2014 

0,6 % 

31 déc

 2015 

0,3 % 

31 déc

 2016 

0,3 % 

31 déc

 2017 

0,4 % 

31 déc

 2018 

1,1 % 

31 déc

 2019 

1,6 % 

31 déc

 2020 

0,6 % 

31 déc

 2021 

0,1 % 

31 déc

 2022 

1,6 % 

30 juin

 2023 

2,1 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,3 % 

31 déc

 2014 

0,4 % 

31 déc

 2015 

0,1 % 

31 déc

 2016 

0,2 % 

31 déc

 2017 

0,3 % 

31 déc

 2018 

1,0 % 

31 déc

 2019 

1,5 % 

31 déc

 2020 

0,6 % 

31 dé

 2021*

0,1 % 

31 déc

 2022 

1,1 % 

30 juin

 2023 

2,1 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

1,0 % 

31 déc

 2014 

1,0 % 

31 déc

 2015 

0,7 % 

31 déc

 2016 

0,7 % 

31 déc

 2017 

0,8 % 

31 déc

 2018 

1,5 % 

31 déc

 2019 

1,8 % 

31 déc

 2020 

0,8 % 

31 déc

 2021 

0,1 % 

31 déc

 2022 

1,9 % 

30 juin

 2023 

2,3 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations d’État 51,9 % 

Obligations de sociétés 47,4 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,7 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Province d'Ontario, 4,76 %, 2023/08/23 6,6 % 

Banque Royale du Canada, 4,49 %, 2023/07/04 5,7 % 

Banque Nationale du Canada, 4,49 %, 2023/07/04 5,7 % 

Gouvernement du Canada, 4,77 %, 2023/09/28 3,7 % 

Province d'Ontario, 4,72 %, 2023/08/09 3,3 % 

Province de la Colombie-Britannique, 4,80 %, 

2023/07/26 3,2 % 

Province de l'Île-du-Prince-Édouard, 4,93 %, 2023/08/29 3,2 % 

Municipal Finance Authority of British Columbia, 

4,84 %, 2023/07/19 2,6 % 

Gouvernement du Canada, 4,50 %, 2023/07/06 2,4 % 

Nestlé Capital Canada, 4,61 %, 2023/07/11 2,3 % 

BNP Paribas S.A., 4,91 %, 2023/08/29 2,2 % 

Province d'Ontario, 4,53 %, 2023/07/05 2,1 % 

Gouvernement du Canada, 4,65 %, 2023/08/03 2,1 % 

Municipal Finance Authority of British Columbia, 

4,52 %, 2023/08/02 1,9 % 

Province de Québec, 4,86 %, 2023/08/11 1,9 % 

Municipal Finance Authority of British Columbia, 

4,71 %, 2023/07/05 1,9 % 

Mizuho Bank Limited, 4,76 %, 2023/07/25 1,9 % 

Banque Canadienne Impériale de Commerce, 4,76 %, 

2023/08/21 1,8 % 

Sumitomo Mitsui Banking Corporation, 4,97 %, 

2023/09/05 1,7 % 

Province de la Nouvelle-Écosse, 4,51 %, 2023/07/06 1,6 % 

Province du Manitoba, 4,52 %, 2023/08/02 1,6 % 

Province de l'Île-du-Prince-Édouard, 4,95 %, 2023/09/12 1,6 % 

La Banque Toronto-Dominion, 4,91 %, 2023/07/18 1,5 % 

MUFG Bank Limited, 4,86 %, 2023/09/05 1,5 % 

Province de l'Île-du-Prince-Édouard, 4,52 %, 2023/08/08 1,4 % 

Total des 25 placements les plus importants 65,4 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en titres du marché 

monétaire en dollars US de la 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en titres du  

marché monétaire en dollars US de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 202,5 %  

et était passé de 96,6 millions de dollars à la fin de 2022 à  

292,2 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif  

du portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en titres du marché  

monétaire en dollars US de la HSBC ont progressé de 1,84 % pour 

le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence  

du Fonds a augmenté de 2,33 % pour la même période. L’indice  

de référence est un indice pondéré composé à 75 % de l’indice  

des Bons du Trésor américain à 1 mois FTSE et à 25 % de l’indice  

des Bons du Trésor américain à 3 mois FTSE. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Le rendement plus élevé du portefeuille et du marché  

comparativement à 2022 reflète le contexte d’investissement plus  

favorable, la Réserve fédérale américaine ayant relevé son taux  

directeur, qui est passé de près de 0 % au début de mars 2022 à  

5,25 % à la fin du mois de juin 2023. Les rendements plus élevés  

ont attiré de fortes rentrées de capitaux dans les fonds du marché  

monétaire cette année. Par conséquent, les dépôts à terme à un  

jour ont constitué une option très intéressante pour le Fonds, lui  

procurant des liquidités suffisantes dans un contexte de volatilité  

des marchés. 

Le Fonds a conservé sa surexposition aux titres de créance de  

sociétés au cours du premier semestre, l’accent ayant été mis sur  

les émissions de grande qualité et sur la réduction au minimum  

des risques liés au crédit et au manque de liquidité. 

Le Fonds cherche à accroître sa valeur en ajustant la duration des  

placements en portefeuille par rapport à celle de l’indice de  

référence. Au premier semestre, la duration du Fonds était  

inférieure à la moyenne pondérée de 45 jours de l’indice de  

référence, ce qui a contribué au rendement. Cette gestion active  

de la duration, jumelée aux pondérations en titres provinciaux et  

de sociétés a favorisé le rendement du Fonds. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Les  

données sur le marché du travail ont été dans l’ensemble  

positives, même si quelques manchettes ont fait état de mises à  

pied. La résilience du marché du travail, qui stimule les dépenses  

de consommation, a contribué à la robustesse du secteur des  

services et a contrebalancé la faiblesse du secteur manufacturier.  

L’inflation globale s’est atténuée depuis le début de l’année, mais  

l’inflation de base demeure élevée aux États-Unis. 

La Réserve fédérale a suspendu ses hausses de taux en juin, afin  

d’examiner les effets de sa politique monétaire jusqu’à ce jour.  

Nous nous attendons à une ou deux augmentations de plus en  

2023, à compter de juillet. Les préoccupations concernant les  

banques régionales américaines au deuxième trimestre de 2023  

se sont presque dissipées, les organismes de réglementation  

ayant confirmé que le système bancaire était solide et résilient.  

Les effets sur l’économie de rapides relèvements de taux  

demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  
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fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Tous les chiffres sont présentés en dollars américains. 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars 

US de la HSBC - Série investisseurs - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,25 0,13 0,02 0,08 0,24 0,20

Total des charges 

(0,06) (0,06) (0,01) (0,05) (0,09) (0,09)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,19 $ 0,07 $ 0,01 $ 0,03 $ 0,15 $ 0,11 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,18) (0,10) (0,01) (0,03) (0,15) (0,11)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,18) $ (0,10) $ (0,01) $ (0,03) $ (0,15) $ (0,11) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

14 192 $ 5 246 $ 10 853 $ 13 170 $ 14 587 $ 12 834 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 419 525 1 085 1 317 1 459 1 283

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,18 % 0,62 % 0,05 % 0,51 % 0,94 % 0,94 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,18 % 1,20 % 1,20 % 1,24 % 1,28 % 1,49 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Fonds en titres du marché monétaire en dollars 

US de la HSBC - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,24 0,23 – – – –

Total des charges 

(0,03) (0,05) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,21 $ 0,18 $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,21) (0,13) – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,21) $ (0,13) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

8 024 $ 8 005 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

802 801 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,53 % 0,50 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,53 % 0,54 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 20 janvier 2022. 
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Fonds en titres du marché monétaire en dollars 

US de la HSBC - Série privilèges - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,25 0,18 0,01 0,07 0,22 0,20

Total des charges 

(0,03) (0,04) – (0,03) (0,06) (0,08)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,22 $ 0,14 $ 0,01 $ 0,04 $ 0,16 $ 0,12 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,21) (0,13) (0,01) (0,04) (0,16) (0,12)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,21) $ (0,13) $ (0,01) $ (0,04) $ (0,16) $ (0,12) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

263 720 $ 72 977 $ 74 204 $ 105 212 $ 80 510 $ 9 103 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

26 372 7 298 7 420 10 521 8 051 910

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,51 % 0,38 % 0,03 % 0,29 % 0,55 % 0,77 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,51 % 0,55 % 0,55 % 0,56 % 0,55 % 0,83 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Fonds en titres du marché monétaire en dollars 

US de la HSBC – Série institutions – Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,24 0,16 0,01 0,03 0,07 0,10

Total des charges 

(0,01) (0,01) – (0,01) – (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ 0,15 $ 0,01 $ 0,02 $ 0,07 $ 0,08 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,23) (0,16) (0,01) (0,02) (0,07) (0,08)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,23) $ (0,16) $ (0,01) $ (0,02) $ (0,07) $ (0,08) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

6 308 $ 10 397 $ 15 215 $ 7 220 $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

631 1 040 1 522 722 – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,10 % 0,08 % 0,00 % 0,07 % 0,13 % 0,35 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,10 % 0,11 % 0,10 % 0,14 % 0,26 % 1,36 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ – $ – $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2018 et de 2019. 
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds. Les distributions en trésorerie ne s’appliquent 

pas à ce Fonds. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6) Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 45 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,0 % 

31 déc

 2014 

0,0 % 

31 déc

 2015 

0,0 % 

31 déc

 2016 

0,1 % 

31 déc

 2017 

0,3 % 

31 déc

 2018 

1,1 % 

31 déc

 2019 

1,4 % 

31 déc

 2020 

0,3 % 

31 déc

 2021 

0,0 % 

31 déc

 2022 

1,0 % 

30 juin

 2023 

1,8 % 
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Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

2,2 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l'année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,0 % 

31 déc

 2014 

0,0 % 

31 déc

 2015 

0,0 % 

31 déc

 2016 

0,1 % 

31 déc

 2017 

0,4 % 

31 déc

 2018 

1,2 % 

31 déc

 2019 

1,8 % 

31 déc

 2020 

0,5 % 

31 déc

 2021 

0,1 % 

31 déc

 2022 

1,3 % 

30 juin

 2023 

2,2 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,0 % 

31 déc

 2014 

0,0 % 

31 dé

 2015*

31 dé

 2016*

31 dé

 2017*

31 dé

 2018*

31 dé

 2019*

31 dé

 2020*

31 dé

 2021*

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de 2015. Au 

cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l’année 

civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux 

nouveaux investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

0,1 % 

31 déc

 2014 

0,1 % 

31 déc

 2015 

0,2 % 

31 déc

 2016 

0,3 % 

31 déc

 2017 

0,8 % 

31 dé

 2018*

31 dé

 2019*

31 dé

 2020*

31 déc

 2021 

0,1 % 

31 déc

 2022 

1,6 % 

30 juin

 2023 

2,4 % 

* La série institutions n’avait aucun porteur de parts pour toute l’année civile, de 2018 

à 2020. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 92,8 % 

Obligations d’État 6,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,2 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Banque Nationale du Canada, 4,82 %, 2023/07/05 6,5 % 

Banque Royale du Canada, 4,81 %, 2023/07/05 4,2 % 

Financement agricole Canada, 5,27 %, 2023/07/13 3,8 % 

Financement agricole Canada, 5,19 %, 2023/07/27 3,8 % 

Financement agricole Canada, 5,20 %, 2023/07/28 3,4 % 

Financement agricole Canada, 5,26 %, 2023/07/07 2,9 % 

Erste Abwicklungsanstalt, 5,28 %, 2023/08/07 2,7 % 

OMERS Finance Trust, 5,26 %, 2023/07/28 2,4 % 

Nordea Bank Abp, 5,49 %, 2023/11/16 2,2 % 

National Australia Bank Limited, 5,20 %, 2023/07/05 2,1 % 

Lloyds Banking Group PLC, 5,53 %, 2023/10/19 2,0 % 

Starbird Funding Corporation, 5,41 %, 2023/09/13 1,9 % 

Svenska Handelsbanken AB, 5,47 %, 2023/11/15 1,9 % 

BNG Bank N.V., 5,21 %, 2023/08/03 1,9 % 

Financement agricole Canada, 5,24 %, 2023/07/06 1,7 % 

Financement agricole Canada, 5,17 %, 2023/07/17 1,7 % 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 
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PSP Capital Inc., 5,36 %, 2023/08/02 1,7 % 

Banque Canadienne Impériale de Commerce, 5,33 %, 

2023/11/06 1,7 % 

Banque Royale du Canada, 5,68 %, 2023/12/18 1,7 % 

Banco Santander S.A., 5,60 %, 2023/08/17 1,6 % 

Barton Capital S.A., 5,37 %, 2023/07/24 1,6 % 

PACCAR Financial Limited, 5,37 %, 2023/07/25 1,6 % 

DNB Bank ASA, 5,36 %, 2023/08/16 1,6 % 

Caisse Centrale Desjardins, 5,30 %, 2023/07/18 1,5 % 

La Banque Toronto-Dominion, 5,22 %, 2023/07/24 1,5 % 

Total des 25 placements les plus importants 59,6 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en prêts hypothécaires 

de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en prêts  

hypothécaires de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 5,2 % et  

était passé de 2 318,2 millions de dollars à la fin de 2022 à  

2 196,9 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en prêts  

hypothécaires de la HSBC ont augmenté de 0,57 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence, soit 

l’indice des obligations à court terme FTSE Canada, a gagné  

1,00 % au cours de la même période. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Suivant la pire année jamais enregistrée pour l’indice de référence  

du Fonds, les rendements absolus se sont légèrement améliorés  

au cours du premier semestre de 2023. Même si le rendement de  

l’indice a augmenté au cours de la période, ses résultats ont été  

positifs en raison des taux d’intérêt historiquement élevés. La  

Banque du Canada a relevé son taux de financement à un jour de  

25 points de base lors de ses réunions de janvier et de juin afin de  

poursuivre sa lutte contre une inflation de base obstinément  

élevée. Ces relèvements sont modestes si on les compare aux  

hausses de 400 points de base mises en place par la Banque du  

Canada en près de neuf mois en 2022. Au cours du premier  

semestre de l’exercice, le rendement des obligations du  

gouvernement du Canada à 10 ans a été stable en général, tandis  

que celui des obligations du gouvernement du Canada à 2 ans a  

gagné plus de 50 points de base. La courbe de rendement au  

Canada a connu son inversion la plus prononcée jamais observée  

en 2023, affichant un écart de 130 points de base entre le  

rendement des obligations à 10 ans et celui des obligations à  

2 ans au deuxième trimestre. Les écarts de taux se sont redressés  

après une année 2022 morose, se rapprochant de leur moyenne à  

long terme. 

Le Fonds a affiché un rendement supérieur à celui de son indice  

de référence (compte tenu des frais), car les prêts hypothécaires à  

rendement élevé lui ont offert une protection contre la hausse des  

taux d’intérêt à court terme. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. De  

façon générale, la solidité du secteur des services a contrebalancé  

la faiblesse du secteur manufacturier. Même si l’inflation s’est  

modérée depuis le début de l’année, cette décélération s’opère  

moins vite que prévu et n’est assurément pas suffisante pour  

mettre un terme aux hausses de taux. Après avoir suspendu les  

hausses de taux pendant plusieurs mois, la Banque du Canada les  

a reprises en juin, et un autre relèvement est prévu en juillet, ce  

qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les taux américains se  

situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses supplémentaires  

sont prévues. Les effets sur l’économie de rapides relèvements de  

taux demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent. 

Les taux hypothécaires au Canada sont à leur niveau le plus élevé  

en plus de 15 ans, ce qui est très avantageux pour les  

investisseurs en titres à revenu fixe. De plus, la Banque du Canada  

a indiqué que la fin du cycle de hausse des taux approchait. Par  

conséquent, nous entrevoyons maintenant une période de  

stabilité ou de hausse modeste des taux directeurs, ce qui  

favorisera les titres à revenu fixe dans un contexte de taux élevés.  

Après un redressement des écarts de taux depuis le début de  

l’exercice, nous avons réduit notre imposante surexposition aux  

obligations de sociétés de grande qualité à court terme. Même si  

les données fondamentales des sociétés demeurent résilientes,  

nous nous attendons à ce que les émissions sur le marché  

primaire augmentent à l’approche de l’automne et nous offrent  

des occasions intéressantes. Le Fonds est surexposé aux  

obligations de sociétés de grande qualité et aux obligations du  

gouvernement du Canada à 5 ans.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 
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changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de vente et d’administration de prêts  

hypothécaires 

Le Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC achète ses prêts  

hypothécaires auprès de la Banque HSBC Canada (la « Banque »),  

dont nous sommes une filiale en propriété exclusive, pour un  

montant qui produit un rendement qui n’est pas inférieur de plus  

de 0,25 % au taux d’intérêt auquel la Banque fait des  

engagements similaires au moment de l’achat. Ce rendement a  

été établi en contrepartie de l’engagement pris par la Banque de  

racheter les prêts hypothécaires dans certaines circonstances. Ce  

montant s’est élevé à 2 365 110 $ pour la période close le  

30 juin 2023 (2 542 325 $ au 30 juin 2022). 

Le Fonds conclut ces opérations en se fondant sur l’approbation  

donnée par le comité d’examen indépendant du Fonds sous  

forme d'instructions permanentes. L’approbation est donnée à la  

condition que les opérations soient conclues conformément à  

l’Instruction générale C-29 et conformément aux exigences dont  

sont assorties les diverses dispenses obtenues des organismes de  

réglementation pour ces types d’opérations. 

En outre, conformément à une convention intervenue entre nous,  

la Banque et le Fonds, le Fonds versera à la Banque des frais pour  

l’administration des prêts hypothécaires achetés à la Banque, frais  

qui seront cumulés et versés quotidiennement à titre de charges  

du Fonds. Les frais d’administration correspondent à 0,10 % de la  

valeur annuelle des prêts hypothécaires achetés à la Banque. Au  

cours du semestre clos le 30 juin 2023, le Fonds a versé des frais  

d’administration de 938 158 $ à la Banque (1 025 314 $ pour le  

semestre clos le 30 juin 2022). 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en  

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,15 $ 11,52 $ 11,70 $ 11,49 $ 11,37 $ 11,46 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,28 0,26 0,29 0,31 0,30

Total des charges 

(0,09) (0,18) (0,21) (0,18) (0,18) (0,18)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,06) 0,01 0,02 (0,01) (0,06)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– (0,34) (0,19) 0,20 0,14 (0,03)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,07 $ (0,30) $ (0,13) $ 0,33 $ 0,26 $ 0,03 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,11) (0,10) (0,05) (0,11) (0,13) (0,12)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,11) $ (0,10) $ (0,05) $ (0,11) $ (0,13) $ (0,12) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,10 $ 11,15 $ 11,52 $ 11,70 $ 11,49 $ 11,37 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

66 179 $ 75 685 $ 110 758 $ 122 205 $ 106 065 $ 126 917 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

5 960 6 789 9 619 10 441 9 230 11 160

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,60 % 1,59 % 1,59 % 1,59 % 1,59 % 1,56 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,60 % 1,59 % 1,59 % 1,59 % 1,59 % 1,56 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

11,55 % 26,30 % 12,26 % 40,50 % 32,30 % 35,30 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,10 $ 11,15 $ 11,52 $ 11,70 $ 11,49 $ 11,37 $

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC - Série 

D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,89 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,18 – – – –

Total des charges 

(0,06) (0,07) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,04) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– (0,10) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,08 $ (0,03) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,12) (0,08) – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,12) $ (0,08) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,85 $ 9,89 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 096 $ 3 207 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

314 324 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,14 % 1,07 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,14 % 1,07 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

11,55 % 26,30 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,85 $ 9,89 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 
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Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC - Série 

privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,85 $ 10,17 $ 10,33 $ 10,15 $ 10,05 $ 10,13 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,24 0,23 0,25 0,27 0,27

Total des charges 

(0,05) (0,11) (0,13) (0,11) (0,11) (0,10)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,05) 0,01 0,02 (0,01) (0,05)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– (0,32) (0,17) 0,15 0,12 (0,03)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,09 $ (0,24) $ (0,06) $ 0,31 $ 0,27 $ 0,09 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,12) (0,14) (0,10) (0,16) (0,17) (0,17)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,12) $ (0,14) $ (0,10) $ (0,16) $ (0,17) $ (0,17) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,81 $ 9,85 $ 10,17 $ 10,33 $ 10,15 $ 10,05 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

148 373 $ 175 695 $ 359 475 $ 422 783 $ 207 122 $ 249 578 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

15 131 17 846 35 347 40 923 20 410 24 839

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,06 % 1,05 % 1,05 % 1,05 % 1,05 % 1,02 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,06 % 1,05 % 1,05 % 1,05 % 1,05 % 1,02 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

11,55 % 26,30 % 12,26 % 40,50 % 32,30 % 35,30 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,81 $ 9,85 $ 10,17 $ 10,33 $ 10,15 $ 10,05 $

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,90 $ 10,22 $ 10,40 $ 10,22 $ 10,13 $ 10,21 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,24 0,23 0,26 0,28 0,27

Total des charges 

(0,04) (0,10) (0,12) (0,10) (0,10) (0,11)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,05) 0,01 0,01 (0,01) (0,05)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– (0,28) (0,18) 0,17 0,12 (0,02)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,10 $ (0,19) $ (0,06) $ 0,34 $ 0,29 $ 0,09 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,13) (0,14) (0,11) (0,17) (0,19) (0,16)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,13) $ (0,14) $ (0,11) $ (0,17) $ (0,19) $ (0,16) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,87 $ 9,90 $ 10,22 $ 10,40 $ 10,22 $ 10,13 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

527 $ 573 $ 610 $ 558 $ 1 098 $ 1 094 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

53 58 60 54 107 108

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,87 % 1,00 % 1,01 % 1,00 % 1,00 % 1,09 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,87 % 1,00 % 1,01 % 1,00 % 1,00 % 1,09 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

11,55 % 26,30 % 12,26 % 40,50 % 32,30 % 35,30 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,87 $ 9,90 $ 10,22 $ 10,40 $ 10,22 $ 10,13 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 
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Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,30 $ 10,63 $ 10,81 $ 10,61 $ 10,49 $ 10,57 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,25 0,24 0,27 0,29 0,28

Total des charges 

(0,01) (0,01) (0,03) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,05) 0,01 0,02 (0,01) (0,05)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– (0,30) (0,19) 0,18 0,11 (0,02)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,14 $ (0,11) $ 0,03 $ 0,46 $ 0,38 $ 0,20 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,18) (0,24) (0,20) (0,26) (0,27) (0,27)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,18) $ (0,24) $ (0,20) $ (0,26) $ (0,27) $ (0,27) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,25 $ 10,30 $ 10,63 $ 10,81 $ 10,61 $ 10,49 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 978 761 $ 2 063 084 $ 2 270 292 $ 1 952 572 $ 1 862 095 $ 1 689 517 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

192 959 200 380 213 478 180 703 175 561 161 000

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,10 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,10 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

11,55 % 26,30 % 12,26 % 40,50 % 32,30 % 35,30 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,25 $ 10,30 $ 10,63 $ 10,81 $ 10,61 $ 10,49 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

   

6



 

20 % 

10 % 

0 % 

-10 % 

 

-20 % 

           

{

4 % 

3 % 

2 % 

1 % 

0 % 

c  

 

{

20 % 

10 % 

0 % 

-10 % 

-20 % 

           

{

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 49 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

1,3 % 

31 déc

 2014 

1,2 % 

31 déc

 2015 

1,1 % 

31 déc

 2016 

1,7 % 

31 déc

 2017 

-0,4 % 

31 déc

 2018 

0,3 % 

31 déc

 2019 

2,2 % 

31 déc

 2020 

2,8 % 

31 déc

 2021 

-1,2 % 

31 déc

 2022 

-2,4 % 

30 juin

 2023 

0,6 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

0,8 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

1,9 % 

31 déc

 2014 

1,7 % 

31 déc

 2015 

1,7 % 

31 déc

 2016 

2,2 % 

31 déc

 2017 

0,1 % 

31 déc

 2018 

0,9 % 

31 déc

 2019 

2,7 % 

31 déc

 2020 

3,4 % 

31 déc

 2021 

-0,6 % 

31 déc

 2022 

-1,8 % 

30 juin

 2023 

0,8 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

1,8 % 

31 déc

 2014 

1,7 % 

31 déc

 2015 

1,7 % 

31 déc

 2016 

2,2 % 

31 déc

 2017 

0,1 % 

31 déc

 2018 

0,8 % 

31 déc

 2019 

2,8 % 

31 déc

 2020 

3,4 % 

31 dé

 2021*

-0,6 %

31 déc

 2022 

-1,8 % 

30 juin

 2023 

0,9 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

2,8 % 

31 déc

 2014 

2,7 % 

31 déc

 2015 

2,6 % 

31 déc

 2016 

3,2 % 

31 déc

 2017 

1,1 % 

31 déc

 2018 

1,8 % 

31 déc

 2019 

3,7 % 

31 déc

 2020 

4,3 % 

31 déc

 2021 

0,3 % 

31 déc

 2022 

-0,9 % 

30 juin

 2023 

1,3 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Prêts hypothécaires résidentiels 80,3 % 

Obligations de sociétés 7,0 % 

Obligations d’État 2,5 % 

Titres adossés à des créances 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 10,1 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Prêts hypothécaires résidentiels  80,3 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,36 %, 

2023/07/20 4,5 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,82 %, 

2023/09/28 2,2 % 

Gouvernement du Canada, 3,25 %, 2028/09/01 1,3 % 

Gouvernement du Canada, 3,50 %, 2028/03/01 1,1 % 

La Banque Toronto-Dominion, 4,87 %, 2023/07/10 0,7 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse, 4,90 %, 2023/07/11 0,7 % 

Banque Nationale du Canada, 2,98 %, 2024/03/04 0,5 % 

Banque Royale du Canada, 5,01 %, 2033/02/01 0,5 % 

La Banque Toronto-Dominion, 2,85 %, 2024/03/08 0,5 % 

La Banque Toronto-Dominion, 3,11 %, 2030/04/22 0,4 % 

Bank of America Corporation, 6,31 %, 2026/03/16 0,4 % 

Banque Royale du Canada, 4,50 %, 2080/11/24 0,4 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,51 %, 

2023/08/03 0,4 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 5,01 %, 

2023/12/21 0,3 % 

Société en commandite Holding FPI Granite, 3,06 %, 

2027/06/04 0,3 % 

Brookfield Property Finance ULC, 4,35 %, 2023/07/03 0,3 % 

Aroundtown S.A., 4,63 %, 2025/09/18 0,3 % 

AIMCo Realty Investors Limited Partnership, 2,20 %, 

2026/11/04 0,2 % 

Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix, 

5,40 %, 2033/03/01 0,2 % 

Brookfield Corporation, 4,82 %, 2026/01/28 0,2 % 

Dream Industrial Real Estate Investment Trust, 2,06 %, 

2027/06/17 0,2 % 

Master Credit Card Trust II, 3,39 %, 2025/06/21 0,1 % 

TransCanada PipeLines Limited, 3,80 %, 2027/04/05 0,1 % 

Société Financière First National, 2,96 %, 2025/11/17 0,1 % 

Total des 25 placements les plus importants 96,2 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en obligations 

canadiennes à court/moyen 

terme de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en obligations  

canadiennes à court/moyen terme de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 2,8 % et  

était passé de 111,5 millions de dollars à la fin de 2022 à  

114,6 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif  

du portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série institutions du Fonds en obligations  

canadiennes à court/moyen terme de la HSBC ont augmenté de  

2,17 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis que  

l’indice de référence a gagné 1,44 % au cours de la même  

période. L’indice de référence est un indice pondéré qui est  

composé à 50 % de l’indice des obligations à court terme FTSE  

Canada et à 50 % de l’indice des obligations à moyen terme FTSE  

Canada. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement. 

Suivant la pire année jamais enregistrée pour l’indice de référence  

du Fonds, les rendements absolus se sont légèrement améliorés  

au cours du premier semestre de 2023. Même si le rendement de  

l’indice a augmenté au cours de la période, ses résultats ont été  

positifs en raison des taux d’intérêt historiquement élevés. La  

Banque du Canada a relevé son taux de financement à un jour de  

25 points de base lors de ses réunions de janvier et de juin afin de  

poursuivre sa lutte contre une inflation de base obstinément  

élevée. Ces relèvements sont modestes si on les compare aux  

hausses de 400 points de base mises en place par la Banque du  

Canada en près de neuf mois en 2022. Au cours du premier  

semestre de l’exercice, le rendement des obligations du  

gouvernement du Canada à 10 ans a été stable en général, tandis  

que celui des obligations du gouvernement du Canada à 2 ans a  

gagné plus de 50 points de base. La courbe de rendement au  

Canada a connu son inversion la plus prononcée jamais observée  

en 2023, affichant un écart de 130 points de base entre le  

rendement des obligations à 10 ans et celui des obligations à  

2 ans au deuxième trimestre. Les écarts de taux se sont redressés  

après une année 2022 morose, se rapprochant de leur moyenne à  

long terme. 

Le Fonds a affiché un rendement supérieur à celui de son indice  

de référence en raison de sa duration, de son positionnement sur  

la courbe de rendement et de sa surexposition aux obligations de  

sociétés et aux obligations hypothécaires du Canada. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. De  

façon générale, la solidité du secteur des services a contrebalancé  

la faiblesse du secteur manufacturier. Même si l’inflation s’est  

modérée depuis le début de l’année, cette décélération s’opère  

moins vite que prévu et n’est assurément pas suffisante pour  

mettre un terme aux hausses de taux. Après avoir suspendu les  

hausses de taux pendant plusieurs mois, la Banque du Canada les  

a reprises en juin, et un autre relèvement est prévu en juillet, ce  

qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les taux américains se  

situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses supplémentaires  

sont prévues. Les effets sur l’économie de rapides relèvements de  

taux demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent. 

Les taux hypothécaires au Canada sont à leur niveau le plus élevé  

en plus de 15 ans, ce qui est très avantageux pour les  

investisseurs en titres à revenu fixe. De plus, la Banque du Canada  

a indiqué que la fin du cycle de hausse des taux approchait. Par  

conséquent, nous entrevoyons maintenant une période de  

stabilité ou de hausse modeste des taux directeurs, ce qui  

favorisera les titres à revenu fixe dans un contexte de taux élevés.  

Après un redressement des écarts de taux depuis le début de  

l’exercice, nous avons réduit notre imposante surexposition aux  

obligations de sociétés de grande qualité à court terme. Même si  

les données fondamentales des sociétés demeurent résilientes,  

nous nous attendons à ce que les émissions sur le marché  

primaire augmentent à l’approche de l’automne et nous offrent  

des occasions intéressantes. Le Fonds est surexposé aux  

obligations de sociétés de grande qualité en raison de leurs  

valorisations attrayantes. Il affiche aussi une surexposition à la  

duration comparativement à l’indice de référence. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 
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Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en obligations canadiennes à court/moyen 

terme de la HSBC – Série institutions – Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,94 $ 9,89 $ 10,29 $ 10,00 $* 10,00 $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,15 0,25 0,25 0,25 – –

Total des charges 

– (0,01) (0,01) (0,02) – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,14) (0,52) (0,05) 0,08 – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,18 (0,40) (0,33) 0,30 – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,19 $ (0,68) $ (0,14) $ 0,61 $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,17) (0,24) (0,23) (0,17) – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – (0,03) – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,17) $ (0,24) $ (0,23) $ (0,20) $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,97 $ 8,94 $ 9,89 $ 10,29 $ 10,00 $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

114 591 $ 111 507 $ 114 710 $ 78 927 $ 10 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

12 776 12 473 11 603 7 669 1 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,10 % 0,08 % 0,11 % 0,18 % – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,10 % 0,09 % 0,11 % 0,18 % – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

68,91 % 102,92 % 45,92 % 105,56 % – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,97 $ 8,94 $ 9,89 $ 10,29 $ 10,00 $ – $

* Date de création de la série : le 9 mars 2020. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, aucun frais de gestion n'a été perçu par le  

Fonds et il n'y a pas eu de frais de placement pour le Fonds au  

cours de la période. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices 

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de 

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2021 

-1,7 % 

31 déc..

 2022 

-7,2 % 

30 juin 

2023 

2,2 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 47,5 % 

Obligations d’État 44,9 % 

Titres adossés à des créances 1,9 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 5,7 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Fiducie du Canada pour l'habitation n° 1, 3,65 %, 

2033/06/15 37,6 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,90 %, 

2023/09/28 5,0 % 

Bank of America Corporation, 6,31 %, 2026/03/16 4,1 % 

Administration financière des Premières Nations, 

1,71 %, 2030/06/16 3,0 % 

Administration financière des Premières Nations, 

2,85 %, 2032/06/01 2,4 % 

Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix, 

5,40 %, 2033/03/01 1,9 % 

Banque Royale du Canada, 5,01 %, 2033/02/01 1,6 % 

CCL Industries Inc., 3,86 %, 2028/04/13 1,6 % 

Citigroup Inc., 4,09 %, 2025/06/09 1,5 % 

Société en commandite Holding FPI Granite, 3,06 %, 

2027/06/04 1,5 % 

Banque Royale du Canada, 4,50 %, 2080/11/24 1,5 % 

Fiducie du Canada pour l'habitation n° 1, 1,80 %, 

2024/12/15 1,5 % 

La Banque Toronto-Dominion, 3,11 %, 2030/04/22 1,4 % 

Banque Royale du Canada, 4,00 %, 2081/02/24 1,4 % 
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Brookfield Property Finance ULC, 4,35 %, 2023/07/03 1,3 % 

Fiducie de liquidités sur actifs immobiliers, 3,93 %, 

2052/11/12 1,3 % 

Brookfield Corporation, 4,82 %, 2026/01/28 1,2 % 

Banque de Montréal, 2,28 %, 2024/07/29 1,0 % 

Dream Industrial Real Estate Investment Trust, 5,65 %, 

2024/06/17 1,0 % 

Société Financière First National, 2,96 %, 2025/11/17 0,9 % 

La Banque Toronto-Dominion, 5,38 %, 2027/10/21 0,9 % 

Brookfield Corporation, 5,04 %, 2024/03/08 0,9 % 

Aviva PLC, 4,00 %, 2030/10/02 0,9 % 

AIMCo Realty Investors Limited Partnership, 2,20 %, 

2026/11/04 0,8 % 

MCAP Commercial Limited Partnership, 3,74 %, 

2025/08/25 0,8 % 

Total des 25 placements les plus importants 77,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en obligations  

canadiennes de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 1,8 % et  

était passé de 685,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

697,3 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en obligations  

canadiennes de la HSBC ont augmenté de 2,41 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence, soit 

l’indice des obligations universelles FTSE Canada, a gagné 2,51 %  

au cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Suivant la pire année jamais enregistrée pour l’indice de référence  

du Fonds, les rendements absolus se sont légèrement améliorés  

au cours du premier semestre de 2023. Même si le rendement de  

l’indice a augmenté au cours de la période, ses résultats ont été  

positifs en raison des taux d’intérêt historiquement élevés. La  

Banque du Canada a relevé son taux de financement à un jour de  

25 points de base lors de ses réunions de janvier et de juin afin de  

poursuivre sa lutte contre une inflation de base obstinément  

élevée. Ces relèvements sont modestes si on les compare aux  

hausses de 400 points de base mises en place par la Banque du  

Canada en près de neuf mois en 2022. Au cours du premier  

semestre de l’exercice, le rendement des obligations du  

gouvernement du Canada à 10 ans a été stable en général, tandis  

que celui des obligations du gouvernement du Canada à 2 ans a  

gagné plus de 50 points de base. La courbe de rendement au  

Canada a connu son inversion la plus prononcée jamais observée  

en 2023, affichant un écart de 130 points de base entre le  

rendement des obligations à 10 ans et celui des obligations à  

2 ans au deuxième trimestre. Les écarts de taux se sont redressés  

après une année 2022 morose, se rapprochant de leur moyenne à  

long terme. Le marché des prêts hypothécaires a fait mieux que  

l’indice des obligations à court terme FTSE Canada et que l’indice  

des obligations universelles FTSE Canada, la duration longue et le  

rendement élevé des prêts hypothécaires le protégeant contre la  

hausse des taux. 

Le Fonds a affiché un rendement supérieur à celui de son indice  

de référence (compte non tenu des frais) en raison de différents  

leviers, dont sa duration, son positionnement sur la courbe de  

rendement, sa surexposition aux obligations de sociétés et une  

pondération en prêts hypothécaires non incluse dans l’indice de  

référence. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. De  

façon générale, la solidité du secteur des services a contrebalancé  

la faiblesse du secteur manufacturier. Même si l’inflation s’est  

modérée depuis le début de l’année, cette décélération s’opère  

moins vite que prévu et n’est assurément pas suffisante pour  

mettre un terme aux hausses de taux. Après avoir suspendu les  

hausses de taux pendant plusieurs mois, la Banque du Canada les  

a reprises en juin, et un autre relèvement est prévu en juillet, ce  

qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les taux américains se  

situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses supplémentaires  

sont prévues. Les effets sur l’économie de rapides relèvements de  

taux demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent. 

Après un redressement des écarts de taux depuis le début de  

l’exercice, nous avons réduit notre imposante surexposition aux  

obligations de sociétés de grande qualité à court terme. Même si  

les données fondamentales des sociétés demeurent résilientes,  

nous nous attendons à ce que les émissions sur le marché  

primaire augmentent à l’approche de l’automne et nous offrent  

des occasions intéressantes. La Banque du Canada a indiqué que  

la fin du cycle de hausse des taux approchait. Par conséquent,  

nous entrevoyons maintenant une période de stabilité ou de  

hausse modeste des taux directeurs, ce qui favorisera les titres à  

revenu fixe dans un contexte de taux élevés. Le Fonds est  

surexposé en obligations de sociétés de grande qualité en raison  

de leurs valorisations attrayantes. Le Fonds en prêts  

hypothécaires demeure attrayant en raison de sa faible duration et  

de son avantage considérable en matière de rendement par  

rapport à d’autres placements à duration courte. Le Fonds affiche  

une duration des placements en portefeuille légèrement  

supérieure à celle de l’indice et a liquidé sa surexposition aux  

obligations à duration longue. 
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Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une 

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en  

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en obligations canadiennes de la HSBC - 

Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,69 $ 13,69 $ 14,35 $ 13,73 $ 13,19 $ 13,51 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,39 0,38 0,40 0,42 0,44

Total des charges 

(0,07) (0,14) (0,16) (0,16) (0,16) (0,15)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,38) (0,50) 0,05 0,42 0,08 0,02

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,51 (1,65) (0,74) 0,47 0,49 (0,34)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,28 $ (1,90) $ (0,47) $ 1,13 $ 0,83 $ (0,03) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,17) (0,25) (0,23) (0,25) (0,27) (0,29)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – (0,02) (0,27) (0,01) (0,03)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,17) $ (0,25) $ (0,25) $ (0,52) $ (0,28) $ (0,32) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,80 $ 11,69 $ 13,69 $ 14,35 $ 13,73 $ 13,19 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

97 010 $ 100 102 $ 150 003 $ 190 204 $ 173 750 $ 175 288 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 221 8 564 10 955 13 253 12 656 13 292

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,15 % 1,15 % 1,15 % 1,15 % 1,16 % 1,14 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,15 % 1,15 % 1,15 % 1,15 % 1,16 % 1,14 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

41,71 % 57,44 % 52,26 % 59,59 % 31,61 % 43,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,80 $ 11,69 $ 13,69 $ 14,35 $ 13,73 $ 13,19 $

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC - 

Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,36 $ 9,97 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,24 – – – –

Total des charges 

(0,03) (0,04) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,30) (0,34) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,38 (0,10) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ (0,24) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,16) (0,16) – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,16) $ (0,16) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,44 $ 9,36 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

5 893 $ 5 384 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

624 575 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,65 % 0,60 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,65 % 0,61 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

41,71 % 57,44 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,44 $ 9,36 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 7 avril 2022. 
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Fonds en obligations canadiennes de la HSBC - 

Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,53 $ 11,16 $ 11,70 $ 11,19 $ 10,74 $ 11,02 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,32 0,31 0,33 0,34 0,36

Total des charges 

(0,04) (0,08) (0,10) (0,10) (0,10) (0,09)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,31) (0,41) 0,04 0,34 0,06 0,02

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,41 (1,36) (0,65) 0,30 0,33 (0,29)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,24 $ (1,53) $ (0,40) $ 0,87 $ 0,63 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,15) (0,24) (0,21) (0,23) (0,25) (0,27)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – (0,02) (0,22) (0,01) (0,03)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,15) $ (0,24) $ (0,23) $ (0,45) $ (0,26) $ (0,30) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,62 $ 9,53 $ 11,16 $ 11,70 $ 11,19 $ 10,74 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

107 844 $ 106 416 $ 170 299 $ 246 114 $ 174 492 $ 139 247 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

11 214 11 170 15 259 21 037 15 596 12 961

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,88 % 0,88 % 0,87 % 0,88 % 0,88 % 0,86 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,88 % 0,88 % 0,87 % 0,88 % 0,88 % 0,86 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

41,71 % 57,44 % 52,26 % 59,59 % 31,61 % 43,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,62 $ 9,53 $ 11,16 $ 11,70 $ 11,19 $ 10,74 $

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC - 

Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,60 $ 10,06 $ 10,55 $ 10,14 $ 9,79 $ 10,09 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,29 0,28 0,30 0,31 0,33

Total des charges 

(0,03) (0,09) (0,11) (0,11) (0,10) (0,11)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,28) (0,38) 0,04 0,31 0,06 0,03

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,37 (1,09) (0,56) 0,35 0,35 (0,28)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ (1,27) $ (0,35) $ 0,85 $ 0,62 $ (0,03) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,13) (0,19) (0,19) (0,23) (0,26) (0,29)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – (0,21) (0,01) (0,03)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,13) $ (0,19) $ (0,19) $ (0,44) $ (0,27) $ (0,32) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,70 $ 8,60 $ 10,06 $ 10,55 $ 10,14 $ 9,79 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

128 $ 125 $ 144 $ 171 $ 171 $ 154 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

15 15 14 16 17 16

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,59 % 0,99 % 1,13 % 1,07 % 1,04 % 1,09 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,59 % 1,17 % 1,24 % 1,13 % 1,41 % 1,21 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

41,71 % 57,44 % 52,26 % 59,59 % 31,61 % 43,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,70 $ 8,60 $ 10,06 $ 10,55 $ 10,14 $ 9,79 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 
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Fonds en obligations canadiennes de la HSBC - 

Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,89 $ 11,58 $ 12,21 $ 11,68 $ 11,22 $ 11,50 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,33 0,32 0,34 0,36 0,37

Total des charges 

– 0,00 (0,01) (0,01) (0,01) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,32) (0,44) 0,03 0,36 0,07 0,02

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,43 (1,22) (0,51) 0,38 0,41 (0,26)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,30 $ (1,33) $ (0,17) $ 1,07 $ 0,83 $ 0,13 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,20) (0,33) (0,32) (0,33) (0,35) (0,36)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – (0,09) (0,24) (0,02) (0,03)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,20) $ (0,33) $ (0,41) $ (0,57) $ (0,37) $ (0,39) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,98 $ 9,89 $ 11,58 $ 12,21 $ 11,68 $ 11,22 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

486 469 $ 473 049 $ 512 978 $ 438 566 $ 404 312 $ 384 608 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

48 747 47 850 44 297 35 908 34 604 34 271

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,07 % 0,07 % 0,05 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,07 % 0,06 % 0,07 % 0,07 % 0,05 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

41,71 % 57,44 % 52,26 % 59,59 % 31,61 % 43,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,98 $ 9,89 $ 11,58 $ 12,21 $ 11,68 $ 11,22 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 49 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-1,3 % 

31 déc

 2014 

7,5 % 

31 déc

 2015 

2,0 % 

31 déc

 2016 

1,4 % 

31 déc

 2017 

2,7 % 

31 déc

 2018 

0,0 % 

31 déc

 2019 

6,3 % 

31 déc

 2020 

8,4 % 

31 déc

 2021 

-2,8 % 

31 déc

 2022 

-12,8 %

30 juin

 2023 

2,4 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

2,7 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-1,0 % 

31 déc

 2014 

7,7 % 

31 déc

 2015 

2,3 % 

31 déc

 2016 

1,6 % 

31 déc

 2017 

3,0 % 

31 déc

 2018 

0,3 % 

31 déc

 2019 

6,6 % 

31 déc

 2020 

8,7 % 

31 déc

 2021 

-2,6 % 

31 déc

 2022 

-12,6 %

30 juin

 2023 

2,6 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-0,7 % 

31 déc

 2014 

8,0 % 

31 déc

 2015 

2,2 % 

31 déc

 2016 

1,5 % 

31 déc

 2017 

2,9 % 

31 déc

 2018 

0,0 % 

31 déc

 2019 

6,4 % 

31 déc

 2020 

8,5 % 

31 dé

 2021*

-2,8 %

31 déc

 2022 

-12,7 %

30 juin

 2023 

2,7 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-0,2 % 

31 déc

 2014 

8,6 % 

31 déc

 2015 

3,2 % 

31 déc

 2016 

2,5 % 

31 déc

 2017 

3,8 % 

31 déc

 2018 

1,1 % 

31 déc

 2019 

7,5 % 

31 déc

 2020 

9,6 % 

31 déc

 2021 

-1,8 % 

31 déc

 2022 

-11,9 %

30 juin

 2023 

3,0 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations d’État 46,1 % 

Obligations de sociétés 38,3 % 

Fonds d’investissement 8,7 % 

Titres adossés à des créances 3,2 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,7 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Fiducie du Canada pour l'habitation n° 1, 3,65 %, 

2033/06/15 17,7 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 8,7 % 

Province d'Ontario, 2,80 %, 2048/06/02 4,8 % 

Province d'Ontario, 2,90 %, 2049/06/02 3,0 % 

Province d'Ontario, 2,90 %, 2046/12/02 3,0 % 

Banque Royale du Canada, 5,01 %, 2033/02/01 1,7 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,66 %, 

2023/07/20 1,7 % 

Gouvernement du Canada, 1,75 %, 2053/12/01 1,7 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,87 %, 

2023/09/28 1,6 % 

Province d'Ontario, 4,60 %, 2039/06/02 1,5 % 

Société en commandite Holding FPI Granite, 3,06 %, 

2027/06/04 1,5 % 

La Banque Toronto-Dominion, 3,11 %, 2030/04/22 1,4 % 

Banque Royale du Canada, 4,00 %, 2081/02/24 1,3 % 

Province du Manitoba, 4,10 %, 2041/03/05 1,2 % 

Province de Terre-Neuve-et-Labrador, 3,15 %, 

2052/12/02 1,2 % 

Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix, 

5,40 %, 2033/03/01 1,1 % 

Aviva PLC, 4,00 %, 2030/10/02 1,1 % 

Province de la Saskatchewan, 4,75 %, 2040/06/01 1,0 % 

Province de la Colombie-Britannique, 2,80 %, 

2048/06/18 1,0 % 

Bank of America Corporation, 6,31 %, 2026/03/16 1,0 % 

Société Financière First National, 2,96 %, 2025/11/17 1,0 % 

La Banque Toronto-Dominion, 1,89 %, 2028/03/08 1,0 % 

Province de Québec, 4,40 %, 2055/12/01 0,9 % 

Province d'Ontario, 4,65 %, 2041/06/02 0,9 % 

Province de la Saskatchewan, 2,75 %, 2046/12/02 0,9 % 

Total des 25 placements les plus importants 61,9 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds mondial en obligations 

de sociétés de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds mondial en  

obligations de sociétés de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 2,1 % et  

était passé de 75,6 millions de dollars à la fin de 2022 à  

77,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds mondial en  

obligations de sociétés de la HSBC ont augmenté de 1,80 % au  

cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de  

référence, soit l’indice Bloomberg Global Aggregate Corporates  

AWS, couvert par rapport au dollar américain, a gagné 3,04 % au  

cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Les marchés des titres de créance de sociétés ont entamé 2023  

comme ils l’avaient terminée : par une remontée. Ils sont ensuite  

devenus volatils à mi-chemin du trimestre en raison des  

préoccupations liées à l’inflation. Cette situation s’est aggravée à  

la mi-mars, car une crise bancaire potentielle a entraîné de fortes  

fluctuations des taux et des écarts de taux. Une certaine stabilité  

s’est installée au deuxième trimestre, grâce à des données  

encourageantes sur la paie, l’IPC, l’indice ISM du secteur  

manufacturier et à des bénéfices relativement solides, ce qui a fini  

par entraîner un resserrement des écarts de taux au premier  

semestre. 

Le rendement des bons du Trésor américain à court terme a été à  

la hausse au premier semestre de 2023. La courbe de rendement  

s’est inversée davantage, les taux à 2, à 5, à 10 et à 30 ans  

progressant respectivement de 0,47 %, de 0,15 %, de -0,04 % et  

de -0,10 %, pour terminer le premier semestre à 4,90 %, à 4,16 %,  

à 3,84 % et à 3,86 %. Les écarts de taux des obligations  

mondiales de qualité investissement et des obligations mondiales  

à rendement élevé se sont resserrés de 10 points de base et de  

60 points de base, respectivement, clôturant le mois de juin à  

140 et à 450, respectivement. 

Le Fonds a affiché un rendement inférieur à celui de son indice de  

référence. C’est le choix des titres qui a nui au rendement, tous les  

segments régionaux du portefeuille ayant été défavorables. La  

répartition a aussi nui au rendement, y compris la surexposition au  

Royaume-Uni, qui a moins bien fait que les États-Unis et l’Europe  

dans son ensemble, régions auxquelles le Fonds est sous-exposé.  

La surexposition à la duration a aussi influé négativement sur le  

rendement, étant donné que les taux ont augmenté au premier  

semestre. 

Événements récents 

Le Fonds affiche une sous-exposition aux obligations en dollars  

américains et en euros et une surexposition aux obligations en  

livres sterling. En ce qui concerne la qualité du crédit, le Fonds est  

conforme à son indice de référence; elle s’établit dans la  

fourchette A-/ BBB+. Le Fonds est ainsi surexposé aux obligations  

notées AAA et BBB et sous-exposé aux obligations notées AA et  

A.  

Pour ce qui est de la répartition sectorielle, les secteurs des  

organismes gouvernementaux et des services financiers  

constituent les surexpositions les plus importantes par rapport à  

l’indice de référence, et les secteurs des produits de  

consommation cyclique et non cyclique sont les plus  

sous-représentés. La duration actuelle du Fonds est de 6,00 ans,  

ce qui constitue une surexposition comparativement à l’indice de  

référence, dont la duration est de 0,3 an.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  
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ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente de sous-conseiller avec HSBC  

Global Asset Management (USA) Inc., une société liée, et HSBC  

Global Asset Management (France), une société liée, aux termes  

de laquelle HSBC Global Asset Management (USA) Inc. et HSBC  

Global Asset Management (France) fournissent des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (USA) Inc. et à  

HSBC Global Asset Management (France), par l’entremise du  

Fonds, des honoraires de conseil en placement dont le montant  

est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont calculés  

quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour obtenir de  

plus amples renseignements sur notre capacité de retenir les  

services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Tous les chiffres sont présentés en dollars américains. 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la 

HSBC - Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,79 $ 10,80 $ 11,14 $ 10,60 $ 9,78 $ 10,45 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,24 0,24 0,28 0,31 0,31

Total des charges 

(0,08) (0,17) (0,11) (0,20) (0,20) (0,19)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,24) (0,06) 0,39 0,01 0,16 0,26

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,36 (1,68) (0,79) 0,47 0,66 (0,67)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,17 $ (1,67) $ (0,27) $ 0,56 $ 0,93 $ (0,29) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,05) (0,05) (0,05) (0,08) (0,11) (0,11)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,38) (0,02) – (0,14) (0,23)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,05) $ (0,43) $ (0,07) $ (0,08) $ (0,25) $ (0,34) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,90 $ 8,79 $ 10,80 $ 11,14 $ 10,60 $ 9,78 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

5 711 $ 6 036 $ 9 702 $ 11 105 $ 7 322 $ 4 289 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

642 687 898 997 691 438

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,82 % 1,76 % 1,77 % 1,85 % 1,88 % 1,88 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,82 % 1,78 % 1,77 % 1,85 % 1,88 % 1,89 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,22 % 39,45 % 53,49 % 48,74 % 82,70 % 81,74 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,90 $ 8,79 $ 10,80 $ 11,14 $ 10,60 $ 9,78 $

Fonds mondial en obligations de sociétés de la 

HSBC - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,98 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,17 – – – –

Total des charges 

(0,06) (0,09) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,24) (0,17) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,36 (0,50) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,19 $ (0,59) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,06) (0,05) – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,38) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,06) $ (0,43) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,10 $ 8,98 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

10 $ 9 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 1 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,26 % 1,44 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,26 % 12,21 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,22 % 39,45 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,10 $ 8,98 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

   

   

4



. . . . . . . . . .

. .

. . . . . . . . . .

Fonds mondial en obligations de sociétés de la 

HSBC - Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,74 $ 10,72 $ 11,14 $ 10,61 $ 9,79 $ 10,45 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,24 0,24 0,28 0,31 0,30

Total des charges 

(0,06) (0,14) (0,18) (0,16) (0,16) (0,16)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,24) (0,07) 0,38 0,02 0,15 0,27

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,35 (1,64) (0,69) 0,42 0,72 (0,71)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,18 $ (1,61) $ (0,25) $ 0,56 $ 1,02 $ (0,30) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,06) (0,07) (0,11) (0,12) (0,14) (0,15)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,37) (0,07) – (0,14) (0,23)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,06) $ (0,44) $ (0,18) $ (0,12) $ (0,28) $ (0,38) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,85 $ 8,74 $ 10,72 $ 11,14 $ 10,61 $ 9,79 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

22 559 $ 23 851 $ 35 162 $ 45 227 $ 23 653 $ 19 828 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 548 2 729 3 280 4 059 2 230 2 026

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,45 % 1,40 % 1,44 % 1,48 % 1,54 % 1,52 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,45 % 1,43 % 1,44 % 1,48 % 1,54 % 1,53 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,22 % 39,45 % 53,49 % 48,74 % 82,70 % 81,74 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,85 $ 8,74 $ 10,72 $ 11,14 $ 10,61 $ 9,79 $

Fonds mondial en obligations de sociétés de la 

HSBC - Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ 10,62 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – – – –

Total des charges 

– – – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – 0,18

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – (0,18)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – (0,12)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ (0,12) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – – – – 81,74 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $
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* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de

 2018. Au cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de 

parts pour toute l'année civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série 

gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux investisseurs. 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la 

HSBC - Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,68 $ 10,63 $ 11,10 $ 10,57 $ 9,75 $ 10,42 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,24 0,24 0,28 0,31 0,30

Total des charges 

(0,01) (0,01) (0,02) (0,02) (0,03) (0,03)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,23) (0,02) 0,43 0,02 0,15 0,27

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,34 (1,66) (0,70) 0,56 0,76 (0,70)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ (1,45) $ (0,05) $ 0,84 $ 1,19 $ (0,16) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,11) (0,18) (0,23) (0,26) (0,27) (0,27)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,37) (0,14) – (0,15) (0,24)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,11) $ (0,55) $ (0,37) $ (0,26) $ (0,42) $ (0,51) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,80 $ 8,68 $ 10,63 $ 11,10 $ 10,57 $ 9,75 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

48 873 $ 45 704 $ 63 451 $ 45 582 $ 27 026 $ 20 339 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

5 553 5 266 5 970 4 107 2 558 2 086

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,16 % 0,11 % 0,14 % 0,19 % 0,25 % 0,25 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,16 % 0,14 % 0,14 % 0,19 % 0,25 % 0,25 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,22 % 39,45 % 53,49 % 48,74 % 82,70 % 81,74 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,80 $ 8,68 $ 10,63 $ 11,10 $ 10,57 $ 9,75 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 
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7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 35 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

3,9 % 

31 déc

 2017 

3,8 % 

31 déc

 2018 

-3,1 % 

31 déc

 2019 

10,9 % 

31 déc

 2020 

5,9 % 

31 déc

 2021 

-2,5 % 

31 déc

 2022 

-14,7 %

30 juin

 2023 

1,8 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

2,1 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 
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Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

4,2 % 

31 déc

 2017 

4,1 % 

31 déc

 2018 

-2,8 % 

31 déc

 2019 

11,3 % 

31 déc

 2020 

6,3 % 

31 déc

 2021 

-2,2 % 

31 déc

 2022 

-14,4 %

30 juin

 2023 

2,0 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

5,8 % 

31 déc

 2017 

5,1 % 

31 dé

 2018*

31 dé

 2019*

31 dé

 2020*

31 dé

 2021*

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de 2018. Au 

cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l’année 

civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux 

nouveaux investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

5,6 % 

31 déc

 2017 

5,5 % 

31 déc

 2018 

-1,5 % 

31 déc

 2019 

12,8 % 

31 déc

 2020 

7,7 % 

31 déc

 2021 

-0,9 % 

31 déc

 2022 

-13,3 %

30 juin

 2023 

2,6 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 90,6 % 

Obligations d’État 5,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 4,4 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 39,5 % 

France 14,2 % 

Royaume-Uni 10,3 % 

Pays-Bas 9,4 % 

Allemagne 4,3 % 

Irlande 2,6 % 

Luxembourg 2,4 % 

Espagne 2,3 % 

Suisse 1,9 % 

Australie 1,8 % 

Belgique 1,5 % 

Italie 1,3 % 

Portugal 0,9 % 

Autriche 0,7 % 

Finlande 0,5 % 

Canada 0,5 % 

Norvège 0,4 % 

Jersey 0,4 % 

Émirats arabes unis 0,3 % 

Arabie saoudite 0,2 % 

Suède 0,1 % 

Danemark 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 4,4 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Commonwealth Bank of Australia, 5,83 %, 2026/03/13 1,3 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,00 %, 

2052/08/15 1,3 % 

American Tower Corporation, 5,25 %, 2028/07/15 1,3 % 

U.S. Bancorp, 2,49 %, 2036/11/03 1,1 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,50 %, 

2033/02/15 1,1 % 

Colgate-Palmolive Company, 4,60 %, 2033/03/01 1,0 % 

RTE Réseau de transport d'électricité, 1,63 %, 

2025/11/27 0,9 % 

T-Mobile USA Inc., 5,05 %, 2033/07/15 0,9 % 

U.S. Bancorp, 5,78 %, 2029/06/12 0,9 % 

Intesa Sanpaolo S.p.A., 0,75 %, 2024/12/04 0,9 % 

Électricité de France S.A., 1,00 %, 2026/10/13 0,8 % 

Enel Finance International N.V., 2,88 %, 2041/07/12 0,7 % 

AT&T Inc., 2,90 %, 2026/12/04 0,7 % 

Aircastle Limited, 5,25 %, 2025/08/11 0,7 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,63 %, 

2053/02/15 0,7 % 

Coöperatieve Rabobank U.A., 0,75 %, 2023/08/29 0,7 % 

Standard Chartered PLC, 1,82 %, 2025/11/23 0,7 % 

Southern Gas Networks PLC, 2,50 %, 2025/02/03 0,7 % 

Société Générale S.A., 5,88 %, 2026/01/21 0,7 % 

UBS Group AG, 1,01 %, 2024/07/30 0,7 % 

BNP Paribas S.A., 1,13 %, 2024/08/28 0,7 % 

AXA S.A., 3,88 %, 2049/12/31 0,7 % 

UBS Group AG, 1,50 %, 2024/11/30 0,7 % 

SCOR SE, 3,00 %, 2046/06/08 0,7 % 

Santander UK plc, 3,88 %, 2029/10/15 0,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 21,3 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en titres de créance 

des nouveaux marchés de la 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en titres de  

créance des nouveaux marchés de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 3,1 % et  

était passé de 298,8 millions de dollars à la fin de 2022 à  

308,1 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en titres de créance  

des nouveaux marchés de la HSBC ont augmenté de 2,83 % au  

cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de  

référence a gagné 3,56 % au cours de la même période. L’indice  

de référence du Fonds est un indice pondéré qui est composé à  

50 % de l’indice JP Morgan Emerging Markets Bond – Global  

Diversified Hedged (couvert par rapport au dollar canadien), à  

25 % de l’indice JP Morgan Government Bond – Emerging  

Markets Global Diversified Unhedged (en dollars canadiens) et à  

25 % de l’indice JP Morgan Emerging Local Markets Plus (en  

dollars canadiens). Il faut noter que le rendement du Fonds est  

présenté après déduction des frais, alors que l’indice de référence  

ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à  

la section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Au cours du premier semestre de 2023, et malgré quelques  

obstacles, les titres de créance des marchés émergents ont offert  

un rendement positif. Les rendements des titres libellés en  

monnaie forte ont été favorisés par la compression des écarts de  

taux et les revenus d’intérêts, tandis que la dette locale est  

attribuable à la progression des prix et à la compression des taux  

de rendement. Les données de certains marchés émergents ont  

été encourageantes, quoique celles de la Chine aient montré  

quelques signes de faiblesse.  

Au cours de la période, le Fonds s’est mieux comporté que son  

indice de référence (compte tenu des frais). Du côté des monnaies  

fortes, les surexpositions à certains pays d’Afrique subsaharienne  

ont été favorables au rendement relatif, tout comme les  

sous-expositions à la Bolivie, à la Chine continentale, à l’Égypte et  

aux Philippines. La sélection des titres du Kazakhstan a aussi  

contribué au rendement, tandis que le choix des titres du Brésil et  

du Mexique lui a nui.  

En ce qui concerne la monnaie locale, la faible surexposition aux  

obligations brésiliennes et aux positions vendeur sur contrats à  

terme non livrables en pesos argentins a joué en faveur du  

rendement, tandis que les surexpositions aux taux sud-africains et  

à la livre égyptienne ont été défavorables. 

Événements récents 

À la fin de la période, le Fonds était sous-exposé à une duration  

relative aux écarts de taux de -0,42 an par rapport à l’indice de  

référence, ce qui reflète le point de vue de l’équipe de gestion du  

portefeuille selon lequel les écarts de taux sont trop serrés et ne  

tiennent pas suffisamment compte des craintes de récession.  

Pour la suite, l’équipe étoffera la duration en supposant que les  

taux devraient commencer à baisser. Le Fonds affiche une  

duration neutre en taux locaux et est en voie de passer à une  

surexposition des monnaies des marchés émergents, partant de  

l’idée que le dollar américain faiblira et que la Réserve fédérale  

américaine est sur le point de mettre un terme à son cycle de  

relèvement des taux. 

Au début du deuxième trimestre, l’éclat des valorisations des  

marchés émergents semble avoir faibli. Les écarts se sont  

considérablement resserrés en juin, les monnaies se sont  

appréciées par rapport au dollar américain depuis le début de  

l’exercice, et les taux de rendement des marchés locaux ont  

enregistré une solide performance pendant plusieurs mois. Les  

facteurs fondamentaux ont aussi faibli, les données économiques  

affichant une tendance à la baisse et la reprise chinoise  

s’essoufflant. Les effets cumulatifs du resserrement des politiques  

à l’échelle mondiale commencent à nuire sérieusement aux  

conditions de prêt, et la Réserve fédérale américaine demeure  

vigilante, tout en se préparant à hausser davantage les taux en  

juillet.   

À court terme, l’équipe de gestion du portefeuille protège tant les  

portefeuilles en monnaie forte qu’en monnaie locale des risques  

de baisse, car elle croit que le resserrement monétaire, les  

émissions d’obligations du Trésor américain et la volatilité  

découlant de l’augmentation des taux de défaut aux États-Unis et  

en Europe ébranleront les actifs des marchés émergents. Le plus  

grand risque qui se pose pour cette catégorie d’actif est que  

l’économie américaine ne ralentisse pas suffisamment et que la  

remontée de l’inflation force la Réserve fédérale à entamer une  

nouvelle série de hausses de taux, ce qui entraînera des difficultés  

de refinancement de la dette au sein des marchés des titres de  

créance des marchés émergents. 
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Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une 

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu avec HSBC Global Asset Management (USA)  

Inc. et HSBC Global Asset Management (UK) Limited, des  

sociétés liées, une entente de sous-conseiller aux termes de  

laquelle elles fournissent des conseils de placement et des 

services de gestion de portefeuille au Fonds. Nous versons aux  

sous-conseillers des honoraires dont le montant est fondé sur les  

actifs sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et versés  

tous les trimestres. Pour obtenir de plus amples renseignements  

sur notre capacité de retenir les services de sous-conseillers, il y a  

lieu de se reporter à la rubrique  Responsabilité de l'administration  

des Fonds communs de placement  du prospectus simplifié des  

Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en  

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en titres de créance des nouveaux 

marchés de la HSBC - Série investisseurs - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,80 $ 9,11 $ 9,88 $ 10,03 $ 9,73 $ 10,38 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,21 0,34 0,32 0,48 0,51 0,54

Total des charges 

(0,07) (0,15) (0,17) (0,18) (0,18) (0,18)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,07) (1,44) (0,26) (0,22) 0,01 (0,49)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,16 0,06 (0,49) 0,06 0,28 (0,19)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ (1,19) $ (0,60) $ 0,14 $ 0,62 $ (0,32) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,15) (0,21) (0,18) (0,29) (0,32) (0,33)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,15) $ (0,21) $ (0,18) $ (0,29) $ (0,32) $ (0,33) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,87 $ 7,80 $ 9,11 $ 9,88 $ 10,03 $ 9,73 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

5 106 $ 5 542 $ 7 368 $ 9 478 $ 10 603 $ 12 018 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

649 711 809 959 1 057 1 234

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,82 % 1,76 % 1,78 % 1,91 % 1,84 % 1,80 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,82 % 1,78 % 1,78 % 1,91 % 1,84 % 1,80 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

46,95 % 108,49 % 123,73 % 115,15 % 88,20 % 84,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,87 $ 7,80 $ 9,11 $ 9,88 $ 10,03 $ 9,73 $

Fonds en titres de créance des nouveaux 

marchés de la HSBC - Série D - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,79 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,26 0,30 – – – –

Total des charges 

(0,06) (0,11) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,11) (1,41) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,20 1,20 – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,29 $ (0,02) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,19) (0,19) – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,19) $ (0,19) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,91 $ 9,79 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

161 $ 153 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

16 16 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,25 % 1,69 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,25 % 2,08 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

46,95 % 108,49 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,91 $ 9,79 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 
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Fonds en titres de créance des nouveaux 

marchés de la HSBC - Série privilèges - Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,77 $ 9,08 $ 9,85 $ 9,98 $ 9,69 $ 10,33 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,21 0,34 0,33 0,47 0,51 0,54

Total des charges 

(0,06) (0,12) (0,14) (0,15) (0,15) (0,14)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,08) (1,42) (0,27) (0,22) 0,01 (0,49)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,16 0,10 (0,48) 0,10 0,28 (0,23)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ (1,10) $ (0,56) $ 0,20 $ 0,65 $ (0,32) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,16) (0,23) (0,21) (0,32) (0,36) (0,36)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,16) $ (0,23) $ (0,21) $ (0,32) $ (0,36) $ (0,36) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,84 $ 7,77 $ 9,08 $ 9,85 $ 9,98 $ 9,69 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 024 $ 2 963 $ 4 147 $ 4 901 $ 5 054 $ 5 532 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

386 381 457 498 506 571

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,48 % 1,42 % 1,44 % 1,54 % 1,48 % 1,43 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,48 % 1,44 % 1,44 % 1,54 % 1,48 % 1,43 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

46,95 % 108,49 % 123,73 % 115,15 % 88,20 % 84,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,84 $ 7,77 $ 9,08 $ 9,85 $ 9,98 $ 9,69 $

Fonds en titres de créance des nouveaux 

marchés de la HSBC - Série gestionnaires  - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

 31 déc

 2021*

 31 déc

 2020*

 31 déc

 2019*

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 9,32 $ 9,99 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – – 0,14 0,52

Total des charges 

– – – – (0,04) (0,16)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – (0,01) (0,47)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – 0,23 (0,18)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ – $ 0,32 $ (0,29) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,11) (0,37)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,11) $ (0,37) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,32 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

 31 déc

 2021*

 31 déc

 2020*

 31 déc

 2019*

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 3 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – – –*

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – – – 1,46 % 1,70 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – – – 21,13 % 29,90 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – – – 88,20 % 84,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,32 $
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* Montant inférieur à mille. 

** Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de

 2019. Au cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de 

parts pour toute l'année civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série 

gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux investisseurs. 

Fonds en titres de créance des nouveaux 

marchés de la HSBC - Série institutions - Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,85 $ 9,17 $ 9,94 $ 10,06 $ 9,77 $ 10,40 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,21 0,34 0,33 0,48 0,51 0,55

Total des charges 

(0,01) (0,01) (0,02) (0,02) (0,02) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,08) (1,45) (0,29) (0,21) 0,01 (0,50)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,16 0,01 (0,45) 0,04 0,31 (0,18)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,28 $ (1,11) $ (0,43) $ 0,29 $ 0,81 $ (0,15) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,21) (0,33) (0,33) (0,43) (0,49) (0,49)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,21) $ (0,33) $ (0,33) $ (0,43) $ (0,49) $ (0,49) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,93 $ 7,85 $ 9,17 $ 9,94 $ 10,06 $ 9,77 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

299 798 $ 290 148 $ 396 994 $ 358 665 $ 427 330 $ 492 884 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

37 814 36 940 43 294 36 087 42 478 50 468

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,14 % 0,13 % 0,14 % 0,25 % 0,20 % 0,16 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,14 % 0,15 % 0,14 % 0,25 % 0,20 % 0,16 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

46,95 % 108,49 % 123,73 % 115,15 % 88,20 % 84,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,93 $ 7,85 $ 9,17 $ 9,94 $ 10,06 $ 9,77 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 
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7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 37 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement. Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur. 

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-4,1 % 

31 déc

 2014 

3,2 % 

31 déc

 2015 

2,1 % 

31 déc

 2016 

3,6 % 

31 déc

 2017 

5,3 % 

31 déc

 2018 

-3,0 % 

31 déc

 2019 

6,4 % 

31 déc

 2020 

1,7 % 

31 déc

 2021 

-6,0 % 

31 déc

 2022 

-12,1 %

30 juin

 2023 

2,8 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

3,1 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 
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Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-3,7 % 

31 déc

 2014 

3,5 % 

31 déc

 2015 

2,5 % 

31 déc

 2016 

3,9 % 

31 déc

 2017 

5,6 % 

31 déc

 2018 

-2,7 % 

31 déc

 2019 

6,8 % 

31 déc

 2020 

2,0 % 

31 déc

 2021 

-5,7 % 

31 déc

 2022 

-11,8 %

30 juin

 2023 

3,0 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-3,5 % 

31 déc

 2014 

3,8 % 

31 déc

 2015 

0,1 % 

31 déc

 2016 

3,5 % 

31 déc

 2017 

5,3 % 

31 déc

 2018 

-2,9 % 

31 dé

 2019*

31 dé

 2020*

31 dé

 2021*

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de 2019. Au 

cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année 

civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux 

nouveaux investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-2,5 % 

31 déc

 2014 

4,9 % 

31 déc

 2015 

3,8 % 

31 déc

 2016 

5,3 % 

31 déc

 2017 

7,0 % 

31 déc

 2018 

-1,4 % 

31 déc

 2019 

8,2 % 

31 déc

 2020 

3,4 % 

31 déc

 2021 

-4,5 % 

31 déc

 2022 

-10,7 %

30 juin

 2023 

3,7 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations d’État 57,7 % 

Obligations de sociétés 13,9 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 28,4 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Mexique 9,4 % 

Pologne 4,9 % 

Afrique du Sud 4,5 % 

Indonésie 3,9 % 

Brésil 2,7 % 

Chili 2,6 % 

Malaisie 2,5 % 

République tchèque 2,5 % 

Colombie 2,4 % 

Roumanie 2,3 % 

Arabie saoudite 2,1 % 

Panama 2,1 % 

République dominicaine 1,9 % 

États-Unis 1,8 % 

Émirats arabes unis 1,7 % 

Turquie 1,5 % 

Hongrie 1,5 % 

Qatar 1,4 % 

Pérou 1,4 % 

Nigéria 1,4 % 

Bahreïn 1,3 % 

Égypte 1,2 % 

Thaïlande 1,1 % 

Luxembourg 1,0 % 

Pays-Bas 0,9 % 

Uruguay 0,8 % 

Costa Rica 0,8 % 

Kenya 0,7 % 

Ghana 0,6 % 

Argentine 0,6 % 

Kazakhstan 0,6 % 

Angola 0,5 % 

Jordanie 0,5 % 

Îles Caïmans 0,5 % 

Équateur 0,4 % 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 
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Oman 0,4 % 

Paraguay 0,4 % 

Sri Lanka 0,3 % 

Côte d’Ivoire 0,3 % 

Irak 0,3 % 

Guatemala 0,3 % 

Ukraine 0,3 % 

Gabon 0,3 % 

Azerbaïdjan 0,2 % 

Canada 0,2 % 

El Salvador 0,2 % 

Serbie 0,2 % 

Croatie 0,2 % 

Maroc 0,2 % 

Inde 0,2 % 

Pakistan 0,2 % 

Mongolie 0,2 % 

Ouzbékistan 0,2 % 

Philippines 0,2 % 

Chine 0,2 % 

Jamaïque 0,1 % 

Hong Kong 0,1 % 

Biélorussie 0,1 % 

Sénégal 0,1 % 

Zambie 0,1 % 

Honduras 0,1 % 

Russie 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 28,4 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Bon du Trésor des États-Unis, 6,75 %, 2023/08/10 8,1 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 6,90 %, 2023/09/07 7,7 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 7,17 %, 2023/11/16 4,6 % 

États-Unis du Mexique, 7,50 %, 2027/06/03 3,0 % 

République de Pologne, 2,50 %, 2027/07/25 2,5 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 7,02 %, 2023/09/26 2,3 % 

Bon du Trésor de la république fédérative du Brésil, 

3,60 %, 2023/10/01 2,2 % 

République tchèque, 2,40 %, 2025/09/17 1,4 % 

République fédérative du Brésil, série F, 0,00 %, 

2029/01/01 1,4 % 

République de Pologne, 1,75 %, 2032/04/25 1,2 % 

Obligation du Trésor de la République d’Indonésie, 

8,25 %, 2029/05/15 1,0 % 

République sud-africaine, 9,00 %, 2040/01/31 0,9 % 

Qatar Energy, 2,25 %, 2031/07/12 0,9 % 

États-Unis du Mexique, série M, 7,75 %, 2031/05/29 0,8 % 

États-Unis du Mexique, 5,75 %, 2026/03/05 0,7 % 

Royaume de Thaïlande, 1,59 %, 2035/12/17 0,7 % 

Gouvernement de Malaisie, 3,90 %, 2026/11/30 0,7 % 

République du Panama, 6,85 %, 2054/03/28 0,7 % 

République de Colombie, série B, 7,75 %, 2030/09/18 0,7 % 

République orientale de l'Uruguay, 5,10 %, 2050/06/18 0,7 % 

République tchèque, 0,95 %, 2030/05/15 0,7 % 

États-Unis du Mexique, 8,50 %, 2038/11/18 0,7 % 

Royaume de Bahreïn, 7,38 %, 2030/05/14 0,6 % 

République dominicaine, 5,50 %, 2029/02/22 0,6 % 

République du Panama, 6,40 %, 2035/02/14 0,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 45,4 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds revenu mensuel de la 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds revenu  

mensuel de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 0,8 % et  

était passé de 1 470,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

1 481,4 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille,  

en partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds revenu mensuel de la  

HSBC ont augmenté de 1,30 % au cours du semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds a gagné  

2,17 % au cours de la même période. L’indice de référence est un  

indice pondéré qui est composé à 35 % de l’indice de dividendes  

composé S&P/TSX, à 45 % de l’indice des obligations à court  

terme FTSE Canada, à 15 % de l’indice des obligations à moyen  

terme FTSE Canada et à 5 % de l’indice des actions privilégiées  

S&P/TSX. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à la  

section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les actions et les titres  

à revenu fixe canadiens ont enregistré des rendements positifs  

modestes au premier semestre de 2023. Le marché boursier  

canadien a progressé de 5,7 % depuis le début de l’année. Les  

titres du secteur de la technologie sont ceux qui se sont le mieux  

comportés, tandis que les titres des secteurs de l’énergie et des  

matières ont été à la traîne. Du côté des titres à revenu fixe, le  

marché des obligations canadiennes à court terme a affiché un  

rendement de 1,0 % pour la même période. Le rendement des  

obligations du gouvernement à 5 ans s’est établi à près de 3,7 % à  

la fin du premier semestre, soit 27 points de base de plus que ce  

qu’il était au début de l’année, principalement en raison de la  

reprise du cycle de hausse des taux en juin. 

La composition de l’actif du Fonds affichait une légère  

surexposition aux actions et une sous-exposition aux titres à  

revenu fixe. En ce qui concerne les trois segments du Fonds, celui  

des titres à revenu fixe a contribué au rendement, tandis que ceux  

des actions ordinaires et des actions privilégiées ont moins bien  

fait que leur indice de référence respectif. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Le  

secteur des services, solide, contrebalance la faiblesse du secteur  

manufacturier. Même si l’inflation s’est modérée depuis le début  

de l’année, cette décélération s’opère moins vite que prévu et  

n’est assurément pas suffisante pour mettre un terme aux  

hausses de taux.   

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,0 %. La  

limite supérieure du taux directeur de la banque centrale  

américaine se situe déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires sont prévues. Les effets sur l’économie de  

rapides relèvements de taux demeurent préoccupants. Bien que  

notre scénario central prévoie une récession brève et faible, le  

risque qu’une erreur de politique se produise (trop de hausses de  

taux) est toujours présent.  

Nous gardons une position relativement prudente, maintenant que  

l’avantage des valorisations attrayantes est contrebalancé par la  

reprise des hausses de taux par la Banque du Canada et par le fait  

que les principales banques centrales de tous les marchés  

développés maintiennent leurs politiques agressives. Nous  

continuons de privilégier très légèrement les actions canadiennes,  

tant ordinaires que privilégiées. Même si nous affichons toujours  

une légère sous-exposition en titres à revenu fixe, nous avons  

étoffé cette catégorie d’actif étant donné que les taux de  

rendement du marché se situent actuellement à un sommet  

jamais vu en 15 ans.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,98 $ 11,57 $ 10,70 $ 10,61 $ 9,98 $ 10,65 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,34 0,29 0,31 0,32 0,32

Total des charges 

(0,08) (0,16) (0,16) (0,15) (0,15) (0,15)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,07 0,14 0,21 0,09 0,05 0,17

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,05) (0,71) 0,75 0,05 0,65 (0,76)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,14 $ (0,39) $ 1,09 $ 0,30 $ 0,87 $ (0,42) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,06) (0,05) (0,02) (0,07) (0,08) (0,07)

Dividendes 

(0,06) (0,12) (0,13) (0,10) (0,11) (0,12)

Gains en capital 

– – (0,05) – – (0,01)

Remboursement de 

capital 

– (0,03) (0,02) (0,07) (0,05) (0,04)

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,12) $ (0,20) $ (0,22) $ (0,24) $ (0,24) $ (0,24) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,00 $ 10,98 $ 11,57 $ 10,70 $ 10,61 $ 9,98 $

Fonds revenu mensuel de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

372 067 $ 373 200 $ 404 875 $ 350 304 $ 348 342 $ 326 163 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

33 818 33 993 34 988 32 749 32 821 32 683

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,46 % 1,45 % 1,44 % 1,46 % 1,46 % 1,43 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,46 % 1,45 % 1,44 % 1,46 % 1,46 % 1,43 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % 23,59 % 38,82 % 16,64 % 34,21 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,00 $ 10,98 $ 11,57 $ 10,70 $ 10,61 $ 9,98 $

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série 

Investisseurs, Série T - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,63 $ 10,44 $ 9,88 $ 10,03 $ 10,00 $* – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,30 0,27 0,29 0,05 –

Total des charges 

(0,07) (0,14) (0,14) (0,13) (0,02) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,06 0,12 0,19 0,11 0,01 –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,04) (0,65) 0,68 0,28 0,01 –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,13 $ (0,37) $ 1,00 $ 0,55 $ 0,05 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,06) (0,06) – (0,14) (0,02) –

Dividendes 

(0,06) (0,13) (0,01) (0,19) (0,04) –

Gains en capital 

– – (0,35) – – –

Remboursement de 

capital 

(0,10) (0,28) (0,09) (0,12) (0,02) –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,22) $ (0,47) $ (0,45) $ (0,45) $ (0,08) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,54 $ 9,63 $ 10,44 $ 9,88 $ 10,03 $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

2 575 $ 2 646 $ 2 635 $ 1 796 $ 356 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

270 275 252 182 35 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,41 % 1,39 % 1,39 % 1,41 % 1,41 % –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,48 % 1,47 % 1,50 % 1,53 % 1,57 % –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % 23,59 % 38,82 % 16,64 % –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,54 $ 9,63 $ 10,44 $ 9,88 $ 10,03 $ – $

* Date de création de la série : le 5 novembre 2019. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série D - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,37 $ 10,04 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,28 – – – –

Total des charges 

(0,04) (0,08) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,06 0,08 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,04) (0,62) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,14 $ (0,34) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,07) (0,05) – – – –

Dividendes 

(0,07) (0,13) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– (0,07) – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,14) $ (0,25) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,38 $ 9,37 $ – $ – $ – $ – $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

10 763 $ 11 457 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 147 1 222 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,96 % 0,92 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,96 % 0,93 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,38 $ 9,37 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 2 février 2022. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série DT - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,41 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,21 – – – –

Total des charges 

(0,04) (0,07) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,06 0,06 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,04) (0,45) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,15 $ (0,25) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,06) (0,05) – – – –

Dividendes 

(0,07) (0,11) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

(0,08) (0,18) – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,21) $ (0,34) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,34 $ 9,41 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

592 $ 583 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

63 62 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,93 % 1,07 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,93 % 1,07 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,34 $ 9,41 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série 

privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,39 $ 12,01 $ 11,09 $ 11,00 $ 10,33 $ 11,02 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,35 0,30 0,32 0,34 0,33

Total des charges 

(0,05) (0,10) (0,10) (0,09) (0,09) (0,09)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,07 0,14 0,22 0,09 0,06 0,17

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,04) (0,75) 0,75 0,04 0,65 (0,80)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,18 $ (0,36) $ 1,17 $ 0,36 $ 0,96 $ (0,39) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,08) (0,07) (0,03) (0,09) (0,10) (0,08)

Dividendes 

(0,08) (0,18) (0,15) (0,13) (0,14) (0,15)

Gains en capital 

– – (0,07) – – (0,02)

Remboursement de 

capital 

– (0,03) (0,03) (0,08) (0,06) (0,05)

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,16) $ (0,28) $ (0,28) $ (0,30) $ (0,30) $ (0,30) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,41 $ 11,39 $ 12,01 $ 11,09 $ 11,00 $ 10,33 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

933 598 $ 938 167 $ 983 233 $ 706 810 $ 669 916 $ 583 711 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

81 795 82 371 81 900 63 715 60 906 56 485

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,91 % 0,90 % 0,90 % 0,91 % 0,91 % 0,88 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,91 % 0,90 % 0,90 % 0,91 % 0,91 % 0,88 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % 23,59 % 38,82 % 16,64 % 34,21 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,41 $ 11,39 $ 12,01 $ 11,09 $ 11,00 $ 10,33 $

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série 

privilèges, série T - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,81 $ 10,58 $ 9,96 $ 10,05 $ 10,00 $* – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,30 0,27 0,29 0,05 –

Total des charges 

(0,04) (0,08) (0,08) (0,08) (0,01) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,06 0,13 0,21 0,11 0,01 –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,07) (0,67) 0,61 0,19 (0,02) –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,13 $ (0,32) $ 1,01 $ 0,51 $ 0,03 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,07) (0,07) (0,03) (0,14) (0,02) –

Dividendes 

(0,08) (0,18) (0,16) (0,19) (0,04) –

Gains en capital 

– – (0,19) – – –

Remboursement de 

capital 

(0,07) (0,23) (0,07) (0,12) (0,02) –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,22) $ (0,48) $ (0,45) $ (0,45) $ (0,08) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,75 $ 9,81 $ 10,58 $ 9,96 $ 10,05 $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

159 899 $ 142 380 $ 118 563 $ 52 112 $ 6 295 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

16 401 14 511 11 208 5 234 626 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,86 % 0,84 % 0,84 % 0,86 % 0,86 % –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,91 % 0,89 % 0,89 % 0,91 % 0,93 % –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % 23,59 % 38,82 % 16,64 % –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,75 $ 9,81 $ 10,58 $ 9,96 $ 10,05 $ – $

* Date de création de la série : le 4 novembre 2019. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,28 $ 11,92 $ 11,05 $ 11,00 $ 10,37 $ 11,11 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,35 0,30 0,32 0,34 0,33

Total des charges 

(0,04) (0,13) (0,13) (0,13) (0,13) (0,13)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,07 0,15 0,21 0,10 0,06 0,19

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,05) (0,73) 0,78 0,10 0,79 (0,55)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,18 $ (0,36) $ 1,16 $ 0,39 $ 1,06 $ (0,16) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,07) (0,07) (0,03) (0,10) (0,10) (0,08)

Dividendes 

(0,07) (0,16) (0,14) (0,13) (0,14) (0,15)

Gains en capital 

– – (0,09) – – (0,02)

Remboursement de 

capital 

– (0,05) (0,03) (0,08) (0,07) (0,06)

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,14) $ (0,28) $ (0,29) $ (0,31) $ (0,31) $ (0,31) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,32 $ 11,28 $ 11,92 $ 11,05 $ 11,00 $ 10,37 $

Fonds revenu mensuel de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

227 $ 220 $ 219 $ 191 $ 176 $ 154 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

20 19 18 17 16 15

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,80 % 1,11 % 1,11 % 1,25 % 1,22 % 1,22 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,80 % 1,16 % 1,23 % 1,30 % 1,64 % 1,22 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % 23,59 % 38,82 % 16,64 % 34,21 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,32 $ 11,28 $ 11,92 $ 11,05 $ 11,00 $ 10,37 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,51 $ 10,02 $ 9,25 $ 9,19 $ 8,66 $ 9,27 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,29 0,25 0,27 0,28 0,30

Total des charges 

– (0,01) (0,01) (0,02) (0,02) (0,03)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,07 0,11 0,15 0,09 0,06 0,15

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,14) (0,53) 0,80 0,23 0,40 (0,94)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,10 $ (0,14) $ 1,19 $ 0,57 $ 0,72 $ (0,52) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,08) (0,08) (0,02) (0,10) (0,11) (0,09)

Dividendes 

(0,09) (0,20) (0,12) (0,14) (0,15) (0,17)

Gains en capital 

– – (0,14) – – (0,02)

Remboursement de 

capital 

– (0,02) (0,03) (0,09) (0,07) (0,05)

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,17) $ (0,30) $ (0,31) $ (0,33) $ (0,33) $ (0,33) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,53 $ 9,51 $ 10,02 $ 9,25 $ 9,19 $ 8,66 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 682 $ 1 481 $ 1 352 $ 1 390 $ 831 $ 332 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

176 156 135 150 90 38

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,09 % 0,13 % 0,15 % 0,21 % 0,31 % 0,39 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,09 % 0,13 % 0,15 % 0,21 % 0,31 % 0,45 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,02 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

20,53 % 45,06 % 23,59 % 38,82 % 16,64 % 34,21 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,53 $ 9,51 $ 10,02 $ 9,25 $ 9,19 $ 8,66 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 
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7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 49 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

5,9 % 

31 déc

 2014 

6,0 % 

31 déc

 2015 

-2,5 % 

31 déc

 2016 

9,9 % 

31 déc

 2017 

4,5 % 

31 déc

 2018 

-4,1 % 

31 déc

 2019 

8,8 % 

31 déc

 2020 

3,2 % 

31 déc

 2021 

10,3 % 

31 déc

 2022 

-3,4 % 

30 juin

 2023 

1,3 % 

Rendements – série investisseurs, série T 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2020 

3,3 % 

31 déc

 2021 

10,4 % 

31 déc

 2022 

-3,3 % 

30 juin

 2023 

1,3 % 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

8



4 % 

30 % 

3 % 

15 % 

2 % 

0 % 

1 % 

-15 % 

0 % 

c  

-30 % 

 

    

{

{

4 % 

30 % 

3 % 

15 % 

 

2 % 

0 % 

1 % 

-15 % 

0 % 

-30 % 

c  

        c   

 

 

{

{

30 % 

30 % 

15 % 

15 % 

0 % 

0 % 

-15 % 

-15 % 

-30 % 

-30 % 

           

           

{

{

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

1,5 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – Série DT 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

1,6 % 

* La série DT a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

6,5 % 

31 déc

 2014 

6,6 % 

31 déc

 2015 

-1,9 % 

31 déc

 2016 

10,5 % 

31 déc

 2017 

5,1 % 

31 déc

 2018 

-3,5 % 

31 déc

 2019 

9,4 % 

31 déc

 2020 

3,7 % 

31 déc

 2021 

10,9 % 

31 déc

 2022 

-2,9 % 

30 juin

 2023 

1,6 % 

Rendements – série privilèges, série T 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2020 

3,8 % 

31 déc

 2021 

11,0 % 

31 déc

 2022 

-2,8 % 

30 juin

 2023 

1,6 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

6,5 % 

31 déc

 2014 

6,5 % 

31 déc

 2015 

-2,5 % 

31 déc

 2016 

10,1 % 

31 déc

 2017 

4,8 % 

31 déc

 2018 

-4,0 % 

31 déc

 2019 

9,1 % 

31 déc

 2020 

3,4 % 

31 dé

 2021*

10,7 %

31 déc

 2022 

-3,1 % 

30 juin

 2023 

1,6 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

7,4 % 

31 déc

 2014 

7,4 % 

31 déc

 2015 

-2,4 % 

31 déc

 2016 

11,2 % 

31 déc

 2017 

4,3 % 

31 déc

 2018 

-3,1 % 

31 déc

 2019 

10,0 % 

31 déc

 2020 

4,5 % 

31 déc

 2021 

11,8 % 

31 déc

 2022 

-2,1 % 

30 juin

 2023 

2,0 % 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions canadiennes 40,4 % 

Fonds d’investissement 30,4 % 

Obligations de sociétés 16,6 % 

Obligations d’État 10,2 % 

Titres adossés à des créances 0,6 % 

Actions américaines 0,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,3 % 

Total 100,0 % 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds d’investissement 30,4 % 

Obligations de sociétés 16,6 % 

Services financiers 13,8 % 

Obligations d’État 10,2 % 

Énergie 7,3 % 

Matières 5,5 % 

Produits industriels 5,3 % 

Services publics 2,1 % 

Produits de consommation courante 1,9 % 

Produits de consommation discrétionnaire 1,7 % 

Services de communication 1,4 % 

Technologies de l'information 1,3 % 

Titres adossés à des créances 0,6 % 

Immobilier 0,6 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,3 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 30,4 % 

Fiducie du Canada pour l'habitation n° 1, 3,65 %, 

2033/06/15 8,9 % 

Banque Royale du Canada 2,4 % 

La Banque Toronto-Dominion 2,1 % 

Canadien Pacifique Kansas City Limitée 1,8 % 

Enbridge Inc. 1,8 % 

Suncor Énergie Inc. 1,6 % 

Brookfield Corporation 1,3 % 

Alimentation Couche-Tard Inc. 1,3 % 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 1,3 % 

La Banque Toronto-Dominion, actions privilégiées de 

série 7 1,2 % 

Banque de Montréal 1,2 % 

Rogers Communications Inc., catégorie B 1,1 % 

Cenovus Energy Inc. 1,1 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse 1,1 % 

Nutrien Limited 1,0 % 

Ressources Teck Limitée, catégorie B 0,9 % 

Wheaton Precious Metals Corporation 0,8 % 

Brookfield Corporation, 4,82 %, 2026/01/28 0,8 % 

Stantec Inc. 0,8 % 

Brookfield Infrastructure Partners Limited Partnership 0,8 % 

Société aurifère Barrick 0,8 % 

Mines Agnico Eagle Limitée 0,8 % 

Financière Sun Life inc. 0,7 % 

Banque Royale du Canada, 4,00 %, 2081/02/24 0,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 66,7 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds revenu mensuel en 

dollars US de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds revenu  

mensuel en dollars US de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 9,8 % et  

était passé de 745,9 millions de dollars à la fin de 2022 à  

672,5 millions de dollars. Les retraits nets et le rendement négatif  

du portefeuille ont donné lieu à une baisse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds revenu mensuel en  

dollars US de la HSBC ont diminué de 1,01 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du  

Fonds a gagné 0,14 % au cours de la même période. L’indice de  

référence est un indice pondéré qui est composé à 70 % de  

l’indice des obligations de sociétés américaines 1 à 10 ans notées  

A ICE BofA (en dollars américains) et à 30 % de l’indice Dow  

Jones U.S. Select Dividend (net) (en dollars américains). Il faut  

noter que le rendement du Fonds est présenté après déduction  

des frais, alors que l’indice de référence ne comporte pas de frais  

de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement  

passé  pour connaître le rendement d’autres séries du Fonds,  

lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

La composante en actions du portefeuille demeure axée sur ses  

objectifs de base, notamment offrir un revenu en dividendes élevé  

provenant d’actifs de grande qualité. À preuve, à la fin de la  

période, le rendement en dividendes moyen pondéré brut du  

Fonds était de 5,09 %. Ce rendement a non seulement éclipsé  

celui de 1,54 % de l’indice S&P 500, mais aussi celui de 3,81 %  

des bons du Trésor américain à 10 ans. Depuis le début de  

l’année, la composante en actions du portefeuille a dégagé des  

rendements bruts conformes à ceux de son indice de référence. 

Par ailleurs, la composante en titres à revenu fixe du portefeuille a  

surpassé légèrement son indice de référence, compte tenu des  

frais. Le choix des titres a contribué au rendement, favorisé par les  

positions dans le secteur des services financiers. La duration a  

aussi avantagé le rendement, grâce à la sous-exposition du Fonds  

par rapport à l’indice de référence, qui a été en partie  

contrebalancée toutefois par les effets négatifs de la répartition. 

Événements récents 

La reprise des actions de croissance de sociétés à très grande  

capitalisation, attribuable à l’intérêt porté à l’intelligence  

artificielle, a dominé le rendement des actions américaines au  

premier semestre de 2023. Même si l’indice S&P 500 n’est pas  

l’indice de référence pour le segment des actions du Fonds, il est  

intéressant de noter que 74 % de son rendement total pour la  

période visée provient de sept sociétés seulement (Microsoft,  

Apple, NVIDIA, Amazon, Meta, Alphabet et Tesla). Si l’on exclut  

ces titres, l’indice affiche une progression de 5,8 % plutôt que de  

16,9 %. Par ailleurs, la composante en actions du Fonds ne  

comportait pas ces positions, car soit les sociétés ne versaient pas  

de dividendes, soit il était plus faible que le seuil minimal prévu  

par le Fonds. Le portefeuille mise surtout sur les secteurs des  

produits de consommation courante, les sociétés  

pharmaceutiques, les services de télécommunications, les  

sociétés énergétiques intégrées ainsi que les services publics. Les  

sociétés de ces secteurs affichent des dividendes intéressants  

recherchés par le gestionnaire du portefeuille et qui permettent  

d’offrir aux investisseurs un revenu de dividendes élevé bonifié  

par une croissance des dividendes.  

Dans la composante des titres à revenu fixe, la note de crédit  

moyenne des titres du Fonds est plus élevée que celle de son  

indice de référence, s’établissant à A+/A, contre A/A- pour  

l’indice. Le portefeuille affiche ainsi une surexposition aux  

obligations notées AAA, AA et BBB et une sous-exposition aux  

obligations notées A. D’un point de vue sectoriel, les principales  

surexpositions sont du côté des titres souverains, de l’assurance  

et des banques, tandis que les principales sous-expositions se  

présentent dans les secteurs des services financiers, des services  

publics et des biens de consommation.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l’approbation est émise à la  

condition que les opérations soient conclues conformément à nos  

politiques sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus  

amples renseignements généraux sur les personnes liées au  

Fonds et sur les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter  

au prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente de sous-conseiller avec HSBC  

Global Asset Management (USA) Inc., une société liée, aux termes 

de laquelle HSBC Global Asset Management (USA) Inc. fournit  

des conseils de placement et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous versons à HSBC Global Asset  

Management (USA) Inc., par l’entremise du Fonds, des honoraires 

de conseil en placement dont le montant est fondé sur les actifs  

sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et versés tous  

les trimestres. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

notre capacité de retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu 

de se reporter à la rubrique  Responsabilité de l'administration des  

Fonds communs de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Tous les chiffres sont présentés en dollars américains. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,77 $ 10,79 $ 10,56 $ 10,68 $ 10,08 $ 10,95 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,38 0,36 0,36 0,39 0,38

Total des charges 

(0,10) (0,20) (0,20) (0,18) (0,19) (0,18)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,07) 0,30 0,26 (0,18) 0,17 0,12

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,13) (0,95) 0,01 0,05 0,74 (0,79)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,10) $ (0,47) $ 0,43 $ 0,05 $ 1,11 $ (0,47) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,10) (0,18) (0,14) (0,11) (0,12) (0,12)

Dividendes 

(0,01) (0,02) (0,02) (0,07) (0,09) (0,08)

Gains en capital 

– (0,37) (0,03) (0,03) (0,29) (0,20)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,11) $ (0,57) $ (0,19) $ (0,21) $ (0,50) $ (0,40) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,56 $ 9,77 $ 10,79 $ 10,56 $ 10,68 $ 10,08 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

123 355 $ 131 597 $ 150 461 $ 151 922 $ 165 487 $ 156 472 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

12 900 13 476 13 941 14 390 15 490 15 527

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,76 % 1,73 % 1,74 % 1,76 % 1,75 % 1,73 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,76 % 1,73 % 1,74 % 1,76 % 1,75 % 1,73 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % 0,03 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % 39,03 % 49,50 % 57,81 % 57,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,56 $ 9,77 $ 10,79 $ 10,56 $ 10,68 $ 10,08 $

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série Investisseurs, Série T - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,22 $ 9,35 $ 9,40 $ 9,78 $ 10,00 $* – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,32 0,32 0,32 0,04 –

Total des charges 

(0,08) (0,17) (0,18) (0,17) (0,02) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,05) 0,24 0,24 (0,12) 0,03 –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,13) (0,76) 5,43 0,11 0,06 –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,10) $ (0,37) $ 5,81 $ 0,14 $ 0,11 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,10) (0,38) (0,13) (0,24) (0,04) –

Dividendes 

(0,01) (0,04) (0,02) (0,17) (0,03) –

Gains en capital 

– (0,32) (0,27) (0,03) (0,27) –

Remboursement de 

capital 

(0,07) – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,18) $ (0,74) $ (0,42) $ (0,44) $ (0,34) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,95 $ 8,22 $ 9,35 $ 9,40 $ 9,78 $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

692 $ 690 $ 688 $ 248 $ 179 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

87 84 74 26 18 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,76 % 1,73 % 1,74 % 1,71 % 1,70 % –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,78 % 1,82 % 1,97 % 2,19 % 1,86 % –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % 0,03 % –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % 39,03 % 49,50 % 57,81 % –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,95 $ 8,22 $ 9,35 $ 9,40 $ 9,78 $ – $

* Date de création de la série : le 20 novembre 2019. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,05 $ 10,01 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,32 – – – –

Total des charges 

(0,07) (0,12) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,06) 0,20 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,11) (0,66) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,06) $ (0,26) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,11) (0,17) – – – –

Dividendes 

(0,01) (0,02) – – – –

Gains en capital 

– (0,39) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,12) $ (0,58) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,86 $ 9,05 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 214 $ 4 074 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

363 450 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,25 % 1,14 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,25 % 1,16 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,86 $ 9,05 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 27 janvier 2022. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,80 $ 10,83 $ 10,60 $ 10,73 $ 10,12 $ 10,99 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,38 0,36 0,36 0,39 0,38

Total des charges 

(0,08) (0,17) (0,17) (0,15) (0,15) (0,15)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,07) 0,30 0,27 (0,18) 0,17 0,12

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,13) (0,95) (0,23) 0,01 0,74 (0,80)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,08) $ (0,44) $ 0,23 $ 0,04 $ 1,15 $ (0,45) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,11) (0,21) (0,16) (0,12) (0,15) (0,14)

Dividendes 

(0,01) (0,02) (0,02) (0,09) (0,10) (0,09)

Gains en capital 

– (0,38) (0,06) (0,03) (0,30) (0,20)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,12) $ (0,61) $ (0,24) $ (0,24) $ (0,55) $ (0,43) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,59 $ 9,80 $ 10,83 $ 10,60 $ 10,73 $ 10,12 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

528 115 $ 578 435 $ 657 978 $ 626 539 $ 647 234 $ 620 789 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

55 068 59 054 60 769 59 082 60 327 61 356

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,42 % 1,39 % 1,41 % 1,43 % 1,41 % 1,39 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,42 % 1,39 % 1,41 % 1,43 % 1,41 % 1,39 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % 0,03 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % 39,03 % 49,50 % 57,81 % 57,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,59 $ 9,80 $ 10,83 $ 10,60 $ 10,73 $ 10,12 $

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série privilèges, série T - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,33 $ 9,45 $ 9,46 $ 9,80 $ 10,00 $* – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,33 0,32 0,32 0,05 –

Total des charges 

(0,07) (0,14) (0,23) (0,13) (0,02) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,06) 0,26 0,24 (0,15) 0,03 –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,12) (0,85) (0,04) 0,10 0,09 –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,08) $ (0,40) $ 0,29 $ 0,14 $ 0,15 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,12) (0,39) (0,15) (0,24) (0,04) –

Dividendes 

(0,01) (0,04) (0,02) (0,17) (0,03) –

Gains en capital 

– (0,32) (0,26) (0,03) (0,27) –

Remboursement de 

capital 

(0,06) – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,19) $ (0,75) $ (0,43) $ (0,44) $ (0,34) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,08 $ 8,33 $ 9,45 $ 9,46 $ 9,80 $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

16 837 $ 20 298 $ 20 090 $ 12 001 $ 308 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 085 2 436 2 127 1 269 31 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,40 % 1,34 % 1,40 % 1,38 % 1,36 % –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,41 % 1,38 % 1,40 % 1,41 % 1,49 % –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % 0,03 % –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % 39,03 % 49,50 % 57,81 % –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,08 $ 8,33 $ 9,45 $ 9,46 $ 9,80 $ – $

* Date de création de la série : le 12 novembre 2019. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

 31 déc

 2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,69 $ 9,74 $ 9,75 $ 9,90 $ 9,35 $ 10,29 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,34 0,32 0,33 0,36 0,31

Total des charges 

(0,05) (0,14) (0,15) (0,13) (0,13) (0,18)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,06) 0,30 0,22 (0,17) 0,23 0,11

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,12) (1,39) 15,21 0,08 0,43 (1,54)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,05) $ (0,89) $ 15,60 $ 0,11 $ 0,89 $ (1,30) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,10) (0,49) (0,11) (0,13) (0,15) (0,14)

Dividendes 

(0,01) (0,05) (0,02) (0,09) (0,10) (0,10)

Gains en capital 

– (0,03) (0,10) (0,04) (0,28) (0,19)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,11) $ (0,57) $ (0,23) $ (0,26) $ (0,53) $ (0,43) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,53 $ 8,69 $ 9,74 $ 9,75 $ 9,90 $ 9,35 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

 31 déc

 2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 $ 1 $ 35 $ 105 $ 96 $ 31 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

–* –* 4 11 10 3

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,85 % 1,26 % 1,41 % 1,40 % 1,33 % 1,74 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,85 % 2,86 % 2,38 % 1,56 % 2,17 % 1,84 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % 0,03 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % 39,03 % 49,50 % 57,81 % 57,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,53 $ 8,69 $ 9,74 $ 9,75 $ 9,90 $ 9,35 $

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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* Montant inférieur à mille. 

** Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

- Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,10 $ 11,15 $ 10,88 $ 11,00 $ 10,36 $ 11,23 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,39 0,37 0,37 0,40 0,39

Total des charges 

(0,01) (0,03) (0,02) (0,01) (0,01) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,06) 0,31 0,27 (0,17) 0,17 0,12

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,13) (1,00) 10,29 0,36 0,75 (0,82)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ (0,33) $ 10,91 $ 0,55 $ 1,31 $ (0,31) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,18) (0,35) (0,18) (0,20) (0,22) (0,21)

Dividendes 

(0,02) (0,03) (0,03) (0,14) (0,15) (0,15)

Gains en capital 

– (0,38) (0,15) (0,04) (0,31) (0,21)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,20) $ (0,76) $ (0,36) $ (0,38) $ (0,68) $ (0,57) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,89 $ 10,10 $ 11,15 $ 10,88 $ 11,00 $ 10,36 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

247 $ 10 837 $ 15 221 $ 12 384 $ 11 153 $ 9 815 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

25 1 073 1 365 1 138 1 014 948

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,08 % 0,04 % 0,05 % 0,08 % 0,07 % 0,04 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,08 % 0,04 % 0,05 % 0,08 % 0,07 % 0,04 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % 0,03 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

30,47 % 57,68 % 39,03 % 49,50 % 57,81 % 57,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,89 $ 10,10 $ 11,15 $ 10,88 $ 11,00 $ 10,36 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds. Les distributions en trésorerie ne s’appliquent 

pas à ce Fonds. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 39 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 30 

juin 2023 

31 déc

 2013 

5,4 % 

31 déc

 2014 

5,0 % 

31 déc

 2015 

0,3 % 

31 déc

 2016 

4,3 % 

31 déc

 2017 

5,6 % 

31 déc

 2018 

-4,4 % 

31 déc

 2019 

11,1 % 

31 déc

 2020 

0,9 % 

31 déc

 2021 

4,1 % 

31 déc

 2022 

-4,3 % 

30 juin

 2023 

-1,0 % 

Rendements – série investisseurs, série T 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2020 

0,8 % 

31 déc

 2021 

4,1 % 

31 déc

 2022 

-4,3 % 

30 juin

 2023 

-1,0 % 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

-0,8 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

5,7 % 

31 déc

 2014 

5,4 % 

31 déc

 2015 

0,7 % 

31 déc

 2016 

4,7 % 

31 déc

 2017 

6,0 % 

31 déc

 2018 

-4,0 % 

31 déc

 2019 

11,4 % 

31 déc

 2020 

1,2 % 

31 déc

 2021 

4,4 % 

31 déc

 2022 

-3,9 % 

30 juin

 2023 

-0,8 % 

Rendements – série privilèges, série T 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2020 

1,3 % 

31 déc

 2021 

4,5 % 

31 déc

 2022 

-3,9 % 

30 juin

 2023 

-0,8 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

5,9 % 

31 déc

 2014 

5,5 % 

31 déc

 2015 

0,1 % 

31 déc

 2016 

4,3 % 

31 déc

 2017 

6,0 % 

31 déc

 2018 

-5,1 % 

31 déc

 2019 

11,5 % 

31 déc

 2020 

1,2 % 

31 dé

 2021*

2,2 % 

31 déc

 2022 

-4,9 % 

30 juin

 2023 

-0,5 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

7,2 % 

31 déc

 2014 

6,8 % 

31 déc

 2015 

2,0 % 

31 déc

 2016 

6,1 % 

31 déc

 2017 

7,3 % 

31 déc

 2018 

-2,7 % 

31 déc

 2019 

13,0 % 

31 déc

 2020 

2,6 % 

31 déc

 2021 

5,9 % 

31 déc

 2022 

-2,6 % 

30 juin

 2023 

-0,1 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 51,7 % 

Actions américaines 21,1 % 

Obligations d’État 17,5 % 

Actions internationales 6,2 % 

Actions canadiennes 2,9 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6 % 

Total 100,0 % 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 51,7 % 

Obligations d’État 17,5 % 

Services publics 5,8 % 

Produits de consommation courante 5,3 % 

Soins de santé 4,2 % 

Services financiers 3,8 % 

Énergie 3,6 % 

Services de communication 3,4 % 

Matières 1,5 % 

Produits industriels 1,1 % 

Technologies de l'information 0,8 % 

Produits de consommation discrétionnaire 0,4 % 

Immobilier 0,3 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 76,8 % 

Royaume-Uni 7,0 % 

France 5,9 % 

Canada 3,9 % 

Pays-Bas 2,2 % 

Espagne 1,6 % 

Suisse 0,8 % 

Irlande 0,4 % 

Italie 0,4 % 

Allemagne 0,3 % 

Chine 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations du Trésor des États-Unis, 2,63 %, 

2029/07/31 2,4 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 4,00 %, 

2028/02/29 1,8 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,50 %, 

2030/04/30 1,5 % 

Philip Morris International Inc. 1,5 % 

Bank of America Corporation, 3,46 %, 2025/03/15 1,5 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 2,88 %, 

2032/05/15 1,5 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,63 %, 

2028/05/31 1,4 % 

TotalEnergies SE 1,4 % 

Verizon Communications Inc. 1,4 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,50 %, 

2033/02/15 1,3 % 

U.S. Bancorp, 2,49 %, 2036/11/03 1,3 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,13 %, 

2029/08/31 1,2 % 

Wells Fargo & Company, 2,16 %, 2026/02/11 1,1 % 

Amazon.com Inc., 3,60 %, 2032/04/13 1,1 % 

AT&T Inc. 1,1 % 

Obligations du Trésor des États-Unis, 3,50 %, 

2028/01/31 1,1 % 

Amgen Inc. 1,0 % 

Duke Energy Corporation 1,0 % 

The Southern Company 0,9 % 

LyondellBasell Industries NV, catégorie A 0,9 % 

Sanofi 0,9 % 

Banco Santander S.A., 0,70 %, 2024/06/30 0,9 % 

Enbridge Inc. 0,9 % 

Bank of America Corporation, 3,71 %, 2028/04/24 0,9 % 

BCE Inc. 0,9 % 

Total des 25 placements les plus importants 30,9 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds équilibré canadien de 

la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds équilibré  

canadien de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 3,6 % et  

était passé de 653,6 millions de dollars à la fin de 2022 à  

676,9 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds équilibré canadien de  

la HSBC ont augmenté de 4,32 % au cours du semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds a gagné  

6,08 % au cours de la même période. L’indice de référence est un  

indice pondéré composé à 35 % de l’indice des obligations  

universelles FTSE Canada, à 35 % de l’indice composé plafonné  

S&P/TSX, à 25 % de l’indice mondial MSCI (net) (en dollars  

canadiens), et à 5 % de l’indice des Bons du Trésor à 91 jours  

FTSE Canada. Il faut noter que le rendement du Fonds est  

présenté après déduction des frais, alors que l’indice de référence  

ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à  

la section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et aux niveaux de leurs nombreux pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les actions  

et les titres à revenu fixe canadiens ont enregistré des rendements  

positifs modestes au premier semestre de 2023, lesquels se sont  

établis respectivement à 5,7 % et à 2,5 %. Depuis le début de  

l’année, les actions canadiennes ont été à la traîne de leurs pairs  

des marchés développés : les actions mondiales ont gagné  

11,3 % et les actions américaines, 14,2 % (en dollars canadiens).  

Du côté des actions, les titres du secteur de la technologie sont  

ceux qui se sont le mieux comportés en 2023, tandis que les titres  

des secteurs de l’énergie et des matières ont enregistré un recul. 

Au premier semestre de l’exercice, la composition de l’actif du  

Fonds affichait une légère surexposition aux actions canadiennes,  

une position neutre en actions mondiales et une sous-exposition  

aux titres à revenu fixe. Ce positionnement lui a permis  

d’enregistrer un rendement relatif modestement positif. En ce qui  

concerne les trois segments du Fonds, celui des titres à revenu  

fixe canadiens a contribué au rendement, tandis que ceux des  

actions canadiennes et des actions mondiales ont moins bien fait  

que leur indice de référence respectif. 

Événements récents 

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les  

taux américains se situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires sont prévues. Les effets sur l’économie de  

rapides relèvements de taux demeurent préoccupants et, bien que  

notre scénario central prévoie une récession brève et faible, le  

risque qu’une erreur de politique se produise (trop de hausses de  

taux) est toujours présent.  

Nous gardons une position relativement prudente, étant donné  

que l’avantage des valorisations attrayantes est maintenant  

contrebalancé par la reprise des hausses de taux au Canada et  

que les principales banques centrales de tous les marchés  

développés maintiennent leurs politiques agressives. Nous  

continuons de privilégier très légèrement les actions par rapport  

aux titres à revenu fixe, mais uniquement pour le marché boursier  

canadien. Le Fonds demeure faiblement sous-exposé aux titres à  

revenu fixe. Les taux de rendement du marché se situant  

actuellement à un sommet jamais vu en 15 ans, nous avons étoffé  

cette catégorie d’actif. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

Fonds équilibré canadien de la HSBC 
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ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

30,10 $ 33,92 $ 31,10 $ 30,62 $ 27,46 $ 29,77 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,39 0,88 0,89 0,81 0,98 1,11

Total des charges 

(0,31) (0,62) (0,65) (0,58) (0,58) (0,57)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,13 1,20 1,51 1,03 0,45 0,66

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,09 (4,19) 2,23 (0,26) 2,63 (2,86)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,30 $ (2,73) $ 3,98 $ 1,00 $ 3,48 $ (1,66) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,08) (0,02) – (0,03) (0,07) (0,07)

Dividendes 

(0,07) (0,37) (0,22) (0,23) (0,22) (0,19)

Gains en capital 

– (0,74) (0,94) (0,39) – (0,34)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,15) $ (1,13) $ (1,16) $ (0,65) $ (0,29) $ (0,60) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

31,25 $ 30,10 $ 33,92 $ 31,10 $ 30,62 $ 27,46 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

314 719 $ 305 744 $ 363 055 $ 337 987 $ 357 361 $ 339 139 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

10 071 10 159 10 704 10 869 11 672 12 349

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,99 % 1,98 % 1,98 % 2,00 % 2,00 % 1,97 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,99 % 1,98 % 1,98 % 2,00 % 2,00 % 1,97 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,03 % 0,05 % 0,02 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

19,31 % 35,02 % 25,09 % 38,89 % 25,22 % 23,97 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

31,25 $ 30,10 $ 33,92 $ 31,10 $ 30,62 $ 27,46 $

Fonds équilibré canadien de la HSBC - Série D - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,19 $ 9,98 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,12 0,28 – – – –

Total des charges 

(0,05) (0,09) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,04 0,27 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,34 (0,89) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,45 $ (0,43) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,03) (0,01) – – – –

Dividendes 

(0,03) (0,12) – – – –

Gains en capital 

– (0,23) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,06) $ (0,36) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,58 $ 9,19 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

19 632 $ 19 184 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 050 2 087 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,07 % 1,03 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,07 % 1,03 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,03 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

19,31 % 35,02 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,58 $ 9,19 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 25 janvier 2022. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC - Série 

privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

15,07 $ 16,92 $ 15,48 $ 15,24 $ 13,68 $ 14,83 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,43 0,45 0,41 0,50 0,56

Total des charges 

(0,11) (0,22) (0,23) (0,21) (0,21) (0,21)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,07 0,60 0,80 0,53 0,23 0,32

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,54 (2,10) 1,05 (0,14) 1,24 (1,45)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,69 $ (1,29) $ 2,07 $ 0,59 $ 1,76 $ (0,78) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,05) (0,01) – (0,02) (0,05) (0,06)

Dividendes 

(0,04) (0,21) (0,15) (0,18) (0,17) (0,15)

Gains en capital 

– (0,37) (0,48) (0,21) – (0,18)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,09) $ (0,59) $ (0,63) $ (0,41) $ (0,22) $ (0,39) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

15,68 $ 15,07 $ 16,92 $ 15,48 $ 15,24 $ 13,68 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

247 428 $ 238 692 $ 262 102 $ 180 698 $ 159 071 $ 132 938 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

15 783 15 839 15 489 11 673 10 435 9 721

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,44 % 1,43 % 1,43 % 1,46 % 1,45 % 1,42 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,44 % 1,43 % 1,43 % 1,46 % 1,45 % 1,42 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,03 % 0,05 % 0,02 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

19,31 % 35,02 % 25,09 % 38,89 % 25,22 % 23,97 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

15,68 $ 15,07 $ 16,92 $ 15,48 $ 15,24 $ 13,68 $

Fonds équilibré canadien de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,57 $ 12,95 $ 11,84 $ 11,67 $ 10,52 $ 11,40 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,15 0,34 0,34 0,31 0,40 0,41

Total des charges 

(0,05) (0,13) (0,12) (0,12) (0,15) (0,10)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,05 0,46 0,57 0,39 0,19 0,26

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,43 (1,59) 0,85 (0,13) 1,01 (1,05)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,58 $ (0,92) $ 1,64 $ 0,45 $ 1,45 $ (0,48) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,04) (0,01) – (0,01) (0,05) (0,06)

Dividendes 

(0,04) (0,17) (0,15) (0,19) (0,18) (0,15)

Gains en capital 

– (0,29) (0,37) (0,17) – (0,15)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,08) $ (0,47) $ (0,52) $ (0,37) $ (0,23) $ (0,36) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

12,06 $ 11,57 $ 12,95 $ 11,84 $ 11,67 $ 10,52 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

580 $ 577 $ 634 $ 597 $ 675 $ 636 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

48 50 49 50 58 60

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,91 % 1,04 % 1,00 % 1,07 % 1,35 % 0,91 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,91 % 1,04 % 1,00 % 1,09 % 1,50 % 0,91 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,03 % 0,05 % 0,02 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

19,31 % 35,02 % 25,09 % 38,89 % 25,22 % 23,97 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

12,06 $ 11,57 $ 12,95 $ 11,84 $ 11,67 $ 10,52 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

17,00 $ 18,91 $ 17,23 $ 16,96 $ 15,21 $ 16,50 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,50 0,50 0,46 0,55 0,63

Total des charges 

(0,01) (0,01) (0,01) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,08 0,67 0,85 0,58 0,26 0,36

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,61 (2,32) 1,22 (0,06) 1,42 (1,61)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,90 $ (1,16) $ 2,56 $ 0,97 $ 2,22 $ (0,63) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,08) (0,02) – (0,02) (0,11) (0,12)

Dividendes 

(0,06) (0,29) (0,32) (0,38) (0,36) (0,30)

Gains en capital 

– (0,44) (0,55) (0,27) – (0,23)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,14) $ (0,75) $ (0,87) $ (0,67) $ (0,47) $ (0,65) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

17,76 $ 17,00 $ 18,91 $ 17,23 $ 16,96 $ 15,21 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

94 525 $ 89 384 $ 96 493 $ 85 517 $ 81 208 $ 71 038 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

5 322 5 259 5 102 4 964 4 788 4 669

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,08 % 0,08 % 0,08 % 0,10 % 0,10 % 0,07 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,08 % 0,08 % 0,08 % 0,10 % 0,10 % 0,07 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,03 % 0,05 % 0,02 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

19,31 % 35,02 % 25,09 % 38,89 % 25,22 % 23,97 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

17,76 $ 17,00 $ 18,91 $ 17,23 $ 16,96 $ 15,21 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 48 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  
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Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

13,9 % 

31 déc

 2014 

10,4 % 

31 déc

 2015 

1,7 % 

31 déc

 2016 

8,9 % 

31 déc

 2017 

7,0 % 

31 déc

 2018 

-5,7 % 

31 déc

 2019 

12,5 % 

31 déc

 2020 

3,7 % 

31 déc

 2021 

12,8 % 

31 déc

 2022 

-7,9 % 

30 juin

 2023 

4,3 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

4,8 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

14,5 % 

31 déc

 2014 

11,0 % 

31 déc

 2015 

2,2 % 

31 déc

 2016 

9,5 % 

31 déc

 2017 

7,6 % 

31 déc

 2018 

-5,1 % 

31 déc

 2019 

13,1 % 

31 déc

 2020 

4,3 % 

31 déc

 2021 

13,4 % 

31 déc

 2022 

-7,4 % 

30 juin

 2023 

4,6 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

15,2 % 

31 dé

 2014*

31 dé

 2015*

31 dé

 2016*

31 déc

 2017 

8,2 % 

31 déc

 2018 

-4,6 % 

31 déc

 2019 

13,2 % 

31 déc

 2020 

4,7 % 

31 dé

 2021*

13,9 %

31 déc

 2022 

-7,1 % 

30 juin

 2023 

4,9 % 

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées entre 2014 et 2016. 

Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

16,1 % 

31 déc

 2014 

12,5 % 

31 déc

 2015 

3,6 % 

31 déc

 2016 

11,0 % 

31 déc

 2017 

9,1 % 

31 déc

 2018 

-3,8 % 

31 déc

 2019 

14,7 % 

31 déc

 2020 

5,7 % 

31 déc

 2021 

15,0 % 

31 déc

 2022 

-6,2 % 

30 juin

 2023 

5,3 % 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions canadiennes 35,8 % 

Fonds d’investissement 29,7 % 

Obligations de sociétés 17,0 % 

Obligations d’État 15,2 % 

Titres adossés à des créances 0,8 % 

Actions américaines 0,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,0 % 

Total 100,0 % 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds d’investissement 29,7 % 

Obligations de sociétés 17,0 % 

Obligations d’État 15,2 % 

Services financiers 10,0 % 

Matières 5,9 % 

Énergie 5,5 % 

Produits industriels 5,2 % 

Technologies de l'information 3,4 % 

Produits de consommation courante 1,7 % 

Produits de consommation discrétionnaire 1,6 % 

Services publics 1,3 % 

Services de communication 1,1 % 

Titres adossés à des créances 0,8 % 

Immobilier 0,6 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,0 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en actions internationales de la HSBC — série 

institutions 25,5 % 

Fiducie du Canada pour l'habitation n° 1, 3,65 %, 

2033/06/15 5,6 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 3,9 % 

Banque Royale du Canada 2,3 % 

La Banque Toronto-Dominion 1,9 % 

Enbridge Inc. 1,7 % 

Canadien Pacifique Kansas City Limitée 1,7 % 

Province d'Ontario, 4,60 %, 2039/06/02 1,6 % 

Suncor Énergie Inc. 1,6 % 

Province d'Ontario, 2,90 %, 2046/12/02 1,5 % 

Brookfield Corporation 1,3 % 

Cenovus Energy Inc. 1,2 % 

Alimentation Couche-Tard Inc. 1,2 % 

Province d'Ontario, 2,80 %, 2048/06/02 1,1 % 

Shopify Inc., catégorie A 1,1 % 

Rogers Communications Inc., catégorie B 1,1 % 

Ressources Teck Limitée, catégorie B 1,1 % 

Banque de Montréal 1,1 % 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 1,1 % 

Bank of America Corporation, 6,31 %, 2026/03/16 1,0 % 

Mines Agnico Eagle Limitée 0,9 % 

Nutrien Limited 0,9 % 

Brookfield Infrastructure Partners Limited Partnership 0,9 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse 0,9 % 

CGI Inc. 0,9 % 

Total des 25 placements les plus importants 63,1 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds de dividendes de la 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds de dividendes  

de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 5,8 % et  

était passé de 999,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

1 057,4 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif  

du portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds de dividendes de la  

HSBC ont gagné 2,08 % au cours du semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice de dividendes composé S&P/TSX, a augmenté de 3,85 %  

au cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Même si les rendements affichés ont été solides pour l’indice  

élargi, sous la surface nous avons pu observer un certain  

rebrassage des cartes. Les marchés boursiers ont été très  

costauds en début d’année, la majorité des secteurs affichant des  

rendements autour de 5 %, voire plus. Les rôles ont été inversés  

par rapport à l’an dernier : les leaders se sont retrouvés à la traîne  

et les moins performants se sont retrouvés en tête du peloton.  

C’est ainsi que les secteurs de la technologie et de l’immobilier,  

derniers de classe l’an dernier, étaient bons premiers au cours des  

deux premiers mois de 2023. Cependant, à partir de mars, seul le  

secteur de la technologie a creusé son avance, ceux de la  

consommation discrétionnaire et des produits industriels le  

talonnant de près. Les actions du secteur bancaire ont plombé le  

secteur financier, abdiquant devant l’humeur maussade en lien  

avec les derniers stades du cycle du crédit, tandis que les actions  

du secteur immobilier ont été accablées par les effets sur les  

valorisations de la hausse des coûts du service de la dette et de la  

baisse d’utilisation des locaux à bureaux. Par ailleurs, les sociétés  

pétrolières et gazières ont été à la traîne pendant toute la période,  

incarnant la faiblesse de l’économie qu’anticipaient bon nombre  

d’intervenants du marché depuis un an.  

Le rendement décevant du Fonds par rapport à son indice de  

référence est principalement attribuable au mauvais choix de titres  

dans les sous-secteurs. A posteriori, notre positionnement  

cyclique était adéquat; nous affichions une sous-exposition aux  

secteurs de l’énergie et des banques et une surexposition à celui  

de la technologie. Malheureusement, nos décisions se sont  

avérées judicieuses d’un point de vue sectoriel, mais ne l’ont pas  

été du côté des actions : nos titres se sont moins bien comportés  

que les autres au sein de la plupart des secteurs.  

Événements récents 

Les effets sur l’économie de rapides relèvements de taux  

demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent.  

Nous continuerons à cibler des sociétés qui, selon nous,  

présentent des caractéristiques de croissance solides  

comparativement à leurs pairs et se négocient à des niveaux  

relativement intéressants, tout en gardant un œil attentif sur le  

contexte macroéconomique bouillonnant. Cette méthode nous a  

bien servi sur le long terme. 

Même si un ralentissement cyclique a de toute évidence des  

répercussions sur la demande de marchandises, l’offre de  

nombreuses marchandises demeure restreinte, et les perspectives  

à long terme sont favorables. Il est possible que certaines actions  

liées au secteur des marchandises résistent à ce ralentissement  

cyclique et que leur cours tienne plutôt compte en partie de leurs  

perspectives optimistes à long terme. Le marché canadien  

comprend une quote-part plus importante d’entreprises du  

secteur des marchandises que la plupart des autres marchés  

développés. Cet univers de placement, ses valorisations  

attrayantes et son penchant positif pour des thèmes comme la  

relocalisation, la revitalisation des infrastructures et la transition  

énergétique font en sorte qu’il s’agit d’un choix d’investissement  

avisé. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  
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Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds de dividendes de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

52,05 $ 53,28 $ 42,67 $ 44,68 $ 38,31 $ 43,26 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,89 1,79 1,40 1,35 1,39 1,28

Total des charges 

(0,53) (1,07) (0,97) (0,79) (0,85) (0,82)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,21 3,01 3,21 0,39 0,81 1,82

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,55) (2,66) 8,17 (2,65) 5,62 (6,73)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,02 $ 1,07 $ 11,81 $ (1,70) $ 6,97 $ (4,45) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,41) (0,96) (0,46) (0,56) (0,54) (0,42)

Gains en capital 

– (1,09) (0,68) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,41) $ (2,05) $ (1,14) $ (0,56) $ (0,54) $ (0,42) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

52,72 $ 52,05 $ 53,28 $ 42,67 $ 44,68 $ 38,31 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

461 912 $ 437 079 $ 468 265 $ 402 804 $ 457 443 $ 412 180 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 761 8 397 8 789 9 440 10 239 10 759

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,96 % 1,95 % 1,95 % 1,97 % 1,96 % 1,94 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,96 % 1,95 % 1,95 % 1,97 % 1,96 % 1,94 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 17,74 % 23,25 % 23,39 % 13,95 % 16,61 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

52,72 $ 52,05 $ 53,28 $ 42,67 $ 44,68 $ 38,31 $

Fonds de dividendes de la HSBC - Série D - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,66 $ 10,07 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,35 – – – –

Total des charges 

(0,05) (0,10) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,22 0,44 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,08) (1,28) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,26 $ (0,59) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,09) (0,17) – – – –

Gains en capital 

– (0,23) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,09) $ (0,40) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,81 $ 9,66 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

38 423 $ 37 918 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

3 916 3 926 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,04 % 1,03 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,04 % 1,04 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 17,74 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,81 $ 9,66 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 12 janvier 2022. 
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Fonds de dividendes de la HSBC - Série privilèges 

- Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

20,96 $ 21,38 $ 17,04 $ 17,84 $ 15,30 $ 17,27 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,36 0,73 0,56 0,54 0,56 0,51

Total des charges 

(0,16) (0,31) (0,28) (0,23) (0,24) (0,23)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,49 1,19 1,33 0,17 0,33 0,72

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,24) (1,29) 3,11 (0,81) 2,18 (2,74)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,45 $ 0,32 $ 4,72 $ (0,33) $ 2,83 $ (1,74) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,19) (0,41) (0,25) (0,31) (0,31) (0,26)

Gains en capital 

– (0,46) (0,22) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,19) $ (0,87) $ (0,47) $ (0,31) $ (0,31) $ (0,26) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

21,27 $ 20,96 $ 21,38 $ 17,04 $ 17,84 $ 15,30 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

444 165 $ 412 859 $ 356 277 $ 228 578 $ 206 108 $ 166 999 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

20 886 19 700 16 667 13 413 11 551 10 918

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,42 % 1,40 % 1,41 % 1,43 % 1,42 % 1,39 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,42 % 1,40 % 1,41 % 1,43 % 1,42 % 1,39 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 17,74 % 23,25 % 23,39 % 13,95 % 16,61 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

21,27 $ 20,96 $ 21,38 $ 17,04 $ 17,84 $ 15,30 $

Fonds de dividendes de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

27,78 $ 28,24 $ 22,22 $ 23,27 $ 19,96 $ 22,55 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,48 0,95 0,73 0,70 0,73 0,68

Total des charges 

(0,14) (0,26) (0,24) (0,20) (0,22) (0,21)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,64 1,59 1,68 0,21 0,42 0,92

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,24) (1,53) 4,29 (1,23) 2,58 (3,78)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,74 $ 0,75 $ 6,46 $ (0,52) $ 3,51 $ (2,39) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,27) (0,58) (0,37) (0,51) (0,52) (0,45)

Gains en capital 

– (0,61) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,27) $ (1,19) $ (0,37) $ (0,51) $ (0,52) $ (0,45) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

28,23 $ 27,78 $ 28,24 $ 22,22 $ 23,27 $ 19,96 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

2 092 $ 2 097 $ 2 109 $ 1 819 $ 2 213 $ 1 488 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

74 75 75 82 95 75

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,95 % 0,89 % 0,90 % 0,93 % 0,96 % 0,94 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,95 % 0,89 % 0,90 % 0,93 % 0,96 % 0,94 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 17,74 % 23,25 % 23,39 % 13,95 % 16,61 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

28,23 $ 27,78 $ 28,24 $ 22,22 $ 23,27 $ 19,96 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 
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Fonds de dividendes de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

21,56 $ 21,79 $ 17,18 $ 17,99 $ 15,42 $ 17,42 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,37 0,74 0,56 0,54 0,56 0,52

Total des charges 

(0,01) (0,02) (0,02) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,50 1,23 1,30 0,17 0,33 0,74

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,18) (1,11) 3,34 (0,65) 2,26 (2,70)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,68 $ 0,84 $ 5,18 $ 0,05 $ 3,14 $ (1,45) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,24) (0,52) (0,43) (0,52) (0,55) (0,49)

Gains en capital 

– (0,47) (0,08) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,24) $ (0,99) $ (0,51) $ (0,52) $ (0,55) $ (0,49) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

21,97 $ 21,56 $ 21,79 $ 17,18 $ 17,99 $ 15,42 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

110 781 $ 109 143 $ 124 718 $ 114 931 $ 112 193 $ 99 118 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

5 042 5 063 5 724 6 689 6 237 6 427

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,07 % 0,06 % 0,04 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,07 % 0,06 % 0,04 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 17,74 % 23,25 % 23,39 % 13,95 % 16,61 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

21,97 $ 21,56 $ 21,79 $ 17,18 $ 17,99 $ 15,42 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 49 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

17,5 % 

31 déc

 2014 

10,7 % 

31 déc

 2015 

-6,8 % 

31 déc

 2016 

21,9 % 

31 déc

 2017 

9,6 % 

31 déc

 2018 

-10,5 %

31 déc

 2019 

18,1 % 

31 déc

 2020 

-3,1 % 

31 déc

 2021 

27,6 % 

31 déc

 2022 

1,6 % 

30 juin

 2023 

2,1 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

2,5 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

18,2 % 

31 déc

 2014 

11,3 % 

31 déc

 2015 

-6,3 % 

31 déc

 2016 

22,6 % 

31 déc

 2017 

10,2 % 

31 déc

 2018 

-10,0 %

31 déc

 2019 

18,7 % 

31 déc

 2020 

-2,5 % 

31 déc

 2021 

28,3 % 

31 déc

 2022 

2,1 % 

30 juin

 2023 

2,4 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

18,8 % 

31 déc

 2014 

11,9 % 

31 déc

 2015 

-6,0 % 

31 déc

 2016 

22,8 % 

31 déc

 2017 

10,7 % 

31 déc

 2018 

-9,6 % 

31 déc

 2019 

19,3 % 

31 déc

 2020 

-2,1 % 

31 dé

 2021*

29,0 %

31 déc

 2022 

2,6 % 

30 juin

 2023 

2,6 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

19,8 % 

31 déc

 2014 

12,8 % 

31 déc

 2015 

-5,0 % 

31 déc

 2016 

24,3 % 

31 déc

 2017 

11,7 % 

31 déc

 2018 

-8,8 % 

31 déc

 2019 

20,3 % 

31 déc

 2020 

-1,2 % 

31 déc

 2021 

30,1 % 

31 déc

 2022 

3,5 % 

30 juin

 2023 

3,1 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions canadiennes 98,2 % 

Actions américaines 1,3 % 

Fonds d’investissement 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,4 % 

Total 100,0 % 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 29,2 % 

Énergie 15,8 % 

Matières 15,4 % 

Produits industriels 14,9 % 

Services publics 5,3 % 

Produits de consommation courante 5,2 % 

Produits de consommation discrétionnaire 4,9 % 

Services de communication 3,7 % 

Technologies de l'information 3,5 % 

Immobilier 1,6 % 

Fonds d’investissement 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,4 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Banque Royale du Canada 6,8 % 

La Banque Toronto-Dominion 5,8 % 

Canadien Pacifique Kansas City Limitée 5,1 % 

Enbridge Inc. 5,0 % 

Suncor Énergie Inc. 4,5 % 

Brookfield Corporation 3,7 % 

Alimentation Couche-Tard Inc. 3,6 % 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,5 % 

Banque de Montréal 3,2 % 

Rogers Communications Inc., catégorie B 3,1 % 

Cenovus Energy Inc. 3,0 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse 3,0 % 

Nutrien Limited 2,7 % 

Ressources Teck Limitée, catégorie B 2,6 % 

Wheaton Precious Metals Corporation 2,4 % 

Stantec Inc. 2,3 % 

Fonds de dividendes de la HSBC 
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Brookfield Infrastructure Partners Limited Partnership 2,2 % 

Société aurifère Barrick 2,1 % 

Mines Agnico Eagle Limitée 2,1 % 

Financière Sun Life inc. 2,0 % 

CCL Industries Inc., catégorie B 1,9 % 

Emera Inc. 1,8 % 

Dollarama Inc. 1,7 % 

Restaurant Brands International Inc. 1,7 % 

Open Text Corporation 1,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 77,5 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

Fonds de dividendes de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en actions de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en actions de  

la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 1,5 % et  

était passé de 582,6 millions de dollars à la fin de 2022 à  

591,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en actions de la HSBC  

ont gagné 3,89 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023,  

tandis que l’indice de référence du Fonds, soit l’indice composé  

plafonné S&P/TSX, a augmenté de 5,70 % au cours de la même  

période. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à la  

section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Même si les rendements affichés ont été solides pour l’indice  

élargi, sous la surface nous avons pu observer un certain  

rebrassage des cartes. Les marchés boursiers ont été très  

costauds en début d’année, la majorité des secteurs affichant des  

rendements autour de 5 %, voire plus. Les rôles ont été inversés  

par rapport à l’an dernier : les leaders se sont retrouvés à la traîne  

et les moins performants se sont retrouvés en tête du peloton.  

C’est ainsi que les secteurs de la technologie et de l’immobilier,  

derniers de classe l’an dernier, étaient bons premiers au cours des  

deux premiers mois de 2023. Cependant, à partir de mars, seul le  

secteur de la technologie a creusé son avance, ceux de la  

consommation discrétionnaire et des produits industriels le  

talonnant de près. Les actions du secteur bancaire ont plombé le  

secteur financier, abdiquant devant l’humeur maussade en lien  

avec les derniers stades du cycle du crédit, tandis que les actions  

du secteur immobilier ont été accablées par les effets sur les  

valorisations de la hausse des coûts du service de la dette et de la  

baisse d’utilisation des locaux à bureaux. Par ailleurs, les sociétés  

pétrolières et gazières ont été à la traîne pendant toute la période,  

incarnant la faiblesse de l’économie qu’anticipaient bon nombre  

d’intervenants du marché depuis un an.  

Le rendement décevant du Fonds par rapport à son indice de  

référence est principalement attribuable au mauvais choix de titres  

dans les sous-secteurs. A posteriori, notre positionnement  

cyclique était adéquat; nous affichions une sous-exposition aux  

secteurs de l’énergie et des banques et une surexposition à celui  

de la technologie. Malheureusement, nos décisions se sont  

avérées judicieuses d’un point de vue sectoriel, mais ne l’ont pas  

été du côté des actions : nos titres se sont moins bien comportés  

que les autres au sein de la plupart des secteurs.   

Événements récents 

Les effets sur l’économie de rapides relèvements de taux  

demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent.  

Nous continuerons à cibler des sociétés qui, selon nous,  

présentent des caractéristiques de croissance solides  

comparativement à leurs pairs et se négocient à des niveaux  

relativement intéressants, tout en gardant un œil attentif sur le  

contexte macroéconomique bouillonnant. Cette méthode nous a  

bien servi sur le long terme. 

Même si un ralentissement cyclique a de toute évidence des  

répercussions sur la demande de marchandises, l’offre de  

nombreuses marchandises demeure restreinte, et les perspectives  

à long terme sont favorables. Il est possible que certaines actions  

liées au secteur des marchandises résistent à ce ralentissement  

cyclique et que leur cours tienne plutôt compte en partie de leurs  

perspectives optimistes à long terme. Le marché canadien  

comprend une quote-part plus importante d’entreprises du  

secteur des marchandises que la plupart des autres marchés  

développés. Cet univers de placement, ses valorisations  

attrayantes et son penchant positif pour des thèmes comme la  

relocalisation, la revitalisation des infrastructures et la transition  

énergétique font en sorte qu’il s’agit d’un choix d’investissement  

avisé. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  
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Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en actions de la HSBC 

3



. . . . . . . . . .

. .

. . . . . . . . . .

{  

Fonds en actions de la HSBC - Série investisseurs 

- Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

63,15 $ 69,85 $ 56,20 $ 57,57 $ 48,88 $ 56,01 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,95 2,16 1,73 1,65 1,69 1,56

Total des charges 

(0,65) (1,37) (1,28) (1,03) (1,09) (1,06)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,80 7,06 5,97 0,94 0,50 2,24

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,41 (8,67) 8,95 (2,78) 8,27 (8,52)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

2,51 $ (0,82) $ 15,37 $ (1,22) $ 9,37 $ (5,78) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,57) (1,45) (0,41) (0,55) (0,50) (0,45)

Gains en capital 

– (4,07) (1,18) – – (0,73)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,57) $ (5,52) $ (1,59) $ (0,55) $ (0,50) $ (1,18) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

65,05 $ 63,15 $ 69,85 $ 56,20 $ 57,57 $ 48,88 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

132 054 $ 131 233 $ 155 210 $ 137 385 $ 157 123 $ 146 351 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 030 2 078 2 222 2 445 2 729 2 994

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,96 % 1,95 % 1,95 % 1,98 % 1,97 % 1,94 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,96 % 1,95 % 1,95 % 1,98 % 1,97 % 1,94 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

8,80 % 23,02 % 21,71 % 23,89 % 13,83 % 17,29 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

65,05 $ 63,15 $ 69,85 $ 56,20 $ 57,57 $ 48,88 $

Fonds en actions de la HSBC - Série D - Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,92 $ 9,94 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,28 – – – –

Total des charges 

(0,05) (0,08) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,26 0,57 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,05 (1,29) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,39 $ (0,52) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,09) (0,18) – – – –

Gains en capital 

– (0,61) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,09) $ (0,79) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,21 $ 8,92 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

17 390 $ 16 776 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 888 1 881 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,05 % 1,01 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,05 % 1,02 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

8,80 % 23,02 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,21 $ 8,92 $ – $ – $ – $ – $

er 

* Date de création de la série : le 1  mars 2022. 
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Fonds en actions de la HSBC - Série privilèges - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

19,48 $ 21,46 $ 17,08 $ 17,50 $ 14,86 $ 17,03 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,29 0,67 0,53 0,50 0,52 0,48

Total des charges 

(0,14) (0,31) (0,29) (0,23) (0,24) (0,23)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,56 2,13 1,90 0,33 0,17 0,67

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,07 (2,80) 2,51 (0,46) 2,45 (2,60)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,78 $ (0,31) $ 4,65 $ 0,14 $ 2,90 $ (1,68) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,19) (0,47) (0,17) (0,25) (0,25) (0,21)

Gains en capital 

– (1,27) (0,18) – – (0,24)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,19) $ (1,74) $ (0,35) $ (0,25) $ (0,25) $ (0,45) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

20,09 $ 19,48 $ 21,46 $ 17,08 $ 17,50 $ 14,86 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

78 595 $ 73 093 $ 73 473 $ 45 504 $ 38 600 $ 31 714 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

3 911 3 753 3 423 2 665 2 206 2 134

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,42 % 1,42 % 1,42 % 1,43 % 1,42 % 1,40 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,42 % 1,42 % 1,42 % 1,43 % 1,42 % 1,40 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

8,80 % 23,02 % 21,71 % 23,89 % 13,83 % 17,29 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

20,09 $ 19,48 $ 21,46 $ 17,08 $ 17,50 $ 14,86 $

Fonds en actions de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

28,83 $ 31,68 $ 24,97 $ 25,62 $ 21,80 $ 25,02 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,43 0,99 0,77 0,73 0,76 0,70

Total des charges 

(0,14) (0,32) (0,29) (0,24) (0,27) (0,26)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,83 3,13 2,72 0,44 0,22 0,98

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,18 (3,98) 3,84 (1,06) 2,81 (3,87)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,30 $ (0,18) $ 7,04 $ (0,13) $ 3,52 $ (2,45) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,31) (0,73) (0,35) (0,49) (0,50) (0,41)

Gains en capital 

– (1,89) – – – (0,37)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,31) $ (2,62) $ (0,35) $ (0,49) $ (0,50) $ (0,78) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

29,80 $ 28,83 $ 31,68 $ 24,97 $ 25,62 $ 21,80 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

662 $ 649 $ 790 $ 593 $ 638 $ 374 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

22 23 25 24 25 17

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,89 % 0,99 % 0,97 % 1,05 % 1,09 % 1,07 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,89 % 0,99 % 0,97 % 1,05 % 1,09 % 1,07 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

8,80 % 23,02 % 21,71 % 23,89 % 13,83 % 17,29 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

29,80 $ 28,83 $ 31,68 $ 24,97 $ 25,62 $ 21,80 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 
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Fonds en actions de la HSBC - Série institutions - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

28,28 $ 30,89 $ 25,61 $ 26,24 $ 22,28 $ 25,54 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,43 0,97 0,79 0,75 0,77 0,72

Total des charges 

(0,01) (0,03) (0,03) (0,02) (0,02) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,81 3,12 2,75 0,46 0,24 1,01

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,18 (3,96) 4,07 (0,66) 3,69 (3,83)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,41 $ 0,10 $ 7,58 $ 0,53 $ 4,68 $ (2,11) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,35) (0,82) (0,72) (0,69) (0,72) (0,60)

Gains en capital 

– (1,85) (1,52) – – (0,42)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,35) $ (2,67) $ (2,24) $ (0,69) $ (0,72) $ (1,02) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

29,31 $ 28,28 $ 30,89 $ 25,61 $ 26,24 $ 22,28 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

362 491 $ 360 805 $ 422 780 $ 372 544 $ 354 911 $ 312 701 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

12 365 12 757 13 685 14 544 13 526 14 033

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,05 % 0,05 % 0,07 % 0,06 % 0,04 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,05 % 0,05 % 0,07 % 0,06 % 0,04 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

8,80 % 23,02 % 21,71 % 23,89 % 13,83 % 17,29 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

29,31 $ 28,28 $ 30,89 $ 25,61 $ 26,24 $ 22,28 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

Fonds en actions de la HSBC 
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 48 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

15,8 % 

31 déc

 2014 

12,4 % 

31 déc

 2015 

-6,9 % 

31 déc

 2016 

20,9 % 

31 déc

 2017 

9,5 % 

31 déc

 2018 

-10,6 %

31 déc

 2019 

18,8 % 

31 déc

 2020 

-1,3 % 

31 déc

 2021 

27,2 % 

31 déc

 2022 

-1,7 % 

30 juin

 2023 

3,9 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

4,4 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

16,5 % 

31 déc

 2014 

13,0 % 

31 déc

 2015 

-6,3 % 

31 déc

 2016 

21,6 % 

31 déc

 2017 

10,1 % 

31 déc

 2018 

-10,1 %

31 déc

 2019 

19,5 % 

31 déc

 2020 

-0,8 % 

31 déc

 2021 

27,9 % 

31 déc

 2022 

-1,1 % 

30 juin

 2023 

4,2 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

17,2 % 

31 déc

 2014 

13,7 % 

31 déc

 2015 

-6,2 % 

31 déc

 2016 

21,7 % 

31 déc

 2017 

10,5 % 

31 déc

 2018 

-9,8 % 

31 déc

 2019 

19,9 % 

31 déc

 2020 

-0,4 % 

31 dé

 2021*

28,4 %

31 déc

 2022 

-0,7 % 

30 juin

 2023 

4,4 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

18,1 % 

31 déc

 2014 

14,6 % 

31 déc

 2015 

-5,1 % 

31 déc

 2016 

23,2 % 

31 déc

 2017 

11,6 % 

31 déc

 2018 

-8,9 % 

31 déc

 2019 

21,1 % 

31 déc

 2020 

0,6 % 

31 déc

 2021 

29,6 % 

31 déc

 2022 

0,2 % 

30 juin

 2023 

4,9 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 27,4 % 

Matières 16,1 % 

Énergie 15,1 % 

Produits industriels 14,2 % 

Technologies de l'information 9,4 % 

Produits de consommation courante 4,8 % 

Produits de consommation discrétionnaire 4,5 % 

Services publics 3,7 % 

Services de communication 3,0 % 

Immobilier 1,5 % 

Fonds d’investissement 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,2 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Banque Royale du Canada 6,3 % 

La Banque Toronto-Dominion 5,1 % 

Enbridge Inc. 4,8 % 

Canadien Pacifique Kansas City Limitée 4,7 % 

Suncor Énergie Inc. 4,3 % 

Brookfield Corporation 3,5 % 

Cenovus Energy Inc. 3,4 % 

Alimentation Couche-Tard Inc. 3,4 % 

Shopify Inc., catégorie A 3,0 % 

Rogers Communications Inc., catégorie B 3,0 % 

Ressources Teck Limitée, catégorie B 3,0 % 

Banque de Montréal 3,0 % 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,0 % 

Mines Agnico Eagle Limitée 2,6 % 

Nutrien Limited 2,6 % 

Brookfield Infrastructure Partners Limited Partnership 2,5 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse 2,4 % 

CGI Inc. 2,4 % 

Wheaton Precious Metals Corporation 2,3 % 

Kinaxis Inc. 2,3 % 

Stantec Inc. 2,2 % 

Nuvei Corporation 2,0 % 

Société aurifère Barrick 2,0 % 

CCL Industries Inc., catégorie B 2,0 % 

Cargojet Inc. 1,8 % 

Total des 25 placements les plus importants 77,6 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds de croissance de titres 

de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds de croissance  

de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 1,6 % et  

était passé de 265,2 millions de dollars à la fin de 2022 à  

260,9 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds de croissance de titres 

de sociétés à petite capitalisation de la HSBC ont augmenté de  

1,36 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis que  

l’indice de référence, soit l’indice des titres à petite capitalisation  

S&P/TSX, après conversion en dollars canadiens, a perdu 0,33 %  

au cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Le rendement généralement stable de l’indice dissimulait de  

grandes fluctuations causées par le revirement des attentes en  

matière de taux de la banque centrale. Au cours des premiers  

mois de l’année, les secteurs cycliques ont mené le bal, espérant  

une pause dans la hausse des taux et un atterrissage en douceur  

pour l’économie. Cette situation a rapidement tourné au vinaigre,  

en raison de préoccupations liées à la croissance attribuables aux  

turbulences du secteur bancaire américain à la mi-mars et à la  

reprise du cycle de resserrement des taux visant à mater une  

inflation de base persistante.  

Même si le rendement du Fonds a été à la traîne pendant ce  

premier trimestre robuste, il a surpassé l’indice de référence au  

deuxième trimestre et pour les six premiers mois de l’année. La  

plus grande part de ce bon rendement a été attribuable à la  

répartition sectorielle. Une pondération plus élevée que l’indice  

aux secteurs des services financiers, des produits industriels et  

des technologies de l’information et une sous-exposition au  

secteur de l’énergie ont contribué à cette performance.  

La sélection des titres a aussi été favorable, les plus importants  

catalyseurs ayant été du côté des secteurs de l’énergie et de  

l’immobilier. En ce qui concerne les titres du secteur de l’énergie,  

Parex Resources (un producteur pétrolier et gazier qui exerce ses  

activités en Colombie) et North American Construction Group (un  

entrepreneur de terrassement) se sont remarquablement bien  

démarqués. Par contre, ces éléments positifs ont été neutralisés  

par le rendement décevant des titres des secteurs des services  

financiers et des technologies de l’information, notamment Trisura  

et Converge Technology Solutions.  

Événements récents 

Bien que les taux directeurs élevés ralentissent graduellement  

l’économie, des marchés de l’emploi toujours solides affichant de  

faibles taux de chômage, l’accroissement des revenus des  

ménages et les dépenses de consommation résilientes ont  

solidement fait contrepoids. Ainsi, même si les pressions sur les  

prix de base se sont atténuées partout dans le monde, l’inflation  

persiste plus qu’on ne l’avait prévu, ce qui a incité les  

responsables des banques centrales à poursuivre leur cycle de  

resserrement monétaire.  

Les courbes de rendement de nombreuses économies  

importantes sont demeurées inversées, signe possible d’une  

récession au cours des douze prochains mois, bien que la gravité  

et le moment de celle-ci demeurent très incertains. En revanche,  

des données économiques plus favorables que prévu au premier  

semestre ont donné espoir à nombre d’investisseurs qu’un  

atterrissage en douceur était envisageable.  

La possibilité d’une récession obscurcissant les perspectives, la  

composante de base du Fonds continue de reposer sur des  

sociétés de qualité créatrices de richesse dirigées par des  

gestionnaires chevronnés et acquises à des valorisations plus  

faibles que les estimations de l’équipe de gestion du portefeuille.  

L’histoire nous a enseigné que ce type de société devrait être en  

mesure de composer avec les incertitudes macroéconomiques  

mieux que les sociétés à petite capitalisation et d’offrir des  

rendements ajustés en fonction du risque plus intéressants sur  

l’ensemble d’un cycle de marché. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  
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Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. 

Le Fonds nous verse pour ces services, sauf pour la série  

institutions, des honoraires dont le montant est fondé sur les actifs 

sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous les mois. 

Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou de la part 

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC - Série investisseurs - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

68,27 $ 86,77 $ 77,07 $ 64,56 $ 52,09 $ 62,88 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,78 1,13 1,25 0,84 1,10 1,14

Total des charges 

(0,87) (1,73) (1,99) (1,45) (1,36) (1,37)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

2,17 3,19 10,60 4,14 4,71 2,67

Profits latents 

(pertes latentes) 

(1,15) (19,69) 5,29 8,26 9,46 (11,42)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,93 $ (17,10) $ 15,15 $ 11,79 $ 13,91 $ (8,98) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (2,52) (5,35) – (1,38) (1,55)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (2,52) $ (5,35) $ – $ (1,38) $ (1,55) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

69,20 $ 68,27 $ 86,77 $ 77,07 $ 64,56 $ 52,09 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

118 046 $ 120 054 $ 173 273 $ 141 143 $ 131 006 $ 115 161 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 706 1 759 1 997 1 831 2 029 2 211

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,26 % 2,25 % 2,25 % 2,29 % 2,28 % 2,25 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,26 % 2,26 % 2,25 % 2,29 % 2,28 % 2,25 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,10 % 0,11 % 0,11 % 0,08 % 0,09 % 0,16 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,97 % 48,83 % 48,59 % 40,84 % 32,22 % 43,98 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

69,20 $ 68,27 $ 86,77 $ 77,07 $ 64,56 $ 52,09 $

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC - Série D - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,31 $ 10,15 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,10 0,15 – – – –

Total des charges 

(0,06) (0,10) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,26 0,25 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,14) (0,95) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,16 $ (0,65) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,31) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,46 $ 8,31 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

23 579 $ 23 918 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 785 2 880 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,17 % 1,17 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,17 % 1,17 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,10 % 0,11 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,97 % 48,83 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,46 $ 8,31 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 11 janvier 2022. 
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Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC - Série privilèges - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

31,19 $ 39,44 $ 34,86 $ 29,04 $ 23,42 $ 28,30 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,36 0,52 0,59 0,38 0,50 0,51

Total des charges 

(0,31) (0,61) (0,76) (0,50) (0,46) (0,47)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,99 1,45 4,77 2,14 2,13 1,22

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,54) (8,85) 1,81 4,62 4,27 (5,32)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,50 $ (7,49) $ 6,41 $ 6,64 $ 6,44 $ (4,06) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (1,17) (2,45) – (0,78) (0,85)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (1,17) $ (2,45) $ – $ (0,78) $ (0,85) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

31,70 $ 31,19 $ 39,44 $ 34,86 $ 29,04 $ 23,42 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

84 315 $ 84 116 $ 116 902 $ 57 668 $ 34 659 $ 29 470 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 660 2 697 2 964 1 654 1 194 1 258

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,71 % 1,71 % 1,70 % 1,74 % 1,73 % 1,70 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,71 % 1,71 % 1,70 % 1,74 % 1,73 % 1,70 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,10 % 0,11 % 0,11 % 0,08 % 0,09 % 0,16 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,97 % 48,83 % 48,59 % 40,84 % 32,22 % 43,98 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

31,70 $ 31,19 $ 39,44 $ 34,86 $ 29,04 $ 23,42 $

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC - Série gestionnaires  - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

34,36 $ 43,27 $ 38,06 $ 31,56 $ 25,49 $ 30,86 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,39 0,57 0,61 0,41 0,53 0,56

Total des charges 

(0,25) (0,49) (0,57) (0,40) (0,38) (0,36)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,07 1,56 5,26 1,77 2,32 1,30

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,55) (9,34) 2,72 2,86 4,72 (5,44)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,66 $ (7,70) $ 8,02 $ 4,64 $ 7,19 $ (3,94) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (1,30) (2,70) – (1,02) (1,10)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (1,30) $ (2,70) $ – $ (1,02) $ (1,10) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

35,02 $ 34,36 $ 43,27 $ 38,06 $ 31,56 $ 25,49 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

885 $ 1 034 $ 1 286 $ 974 $ 1 188 $ 1 220 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

25 30 30 26 38 48

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,17 % 1,24 % 1,22 % 1,28 % 1,29 % 1,20 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,17 % 1,24 % 1,22 % 1,28 % 1,29 % 1,20 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,10 % 0,11 % 0,11 % 0,08 % 0,09 % 0,16 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,97 % 48,83 % 48,59 % 40,84 % 32,22 % 43,98 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

35,02 $ 34,36 $ 43,27 $ 38,06 $ 31,56 $ 25,49 $
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* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC - Série institutions - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

35,62 $ 44,35 $ 38,61 $ 31,64 $ 25,53 $ 30,88 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,41 0,59 0,61 0,41 0,55 0,57

Total des charges 

(0,06) (0,07) (0,08) (0,03) (0,03) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,13 1,60 5,38 1,95 2,33 1,34

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,56) (9,49) 2,99 1,82 4,63 (5,82)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,92 $ (7,37) $ 8,90 $ 4,15 $ 7,48 $ (3,93) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (1,38) (2,81) – (1,38) (1,37)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (1,38) $ (2,81) $ – $ (1,38) $ (1,37) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

36,49 $ 35,62 $ 44,35 $ 38,61 $ 31,64 $ 25,53 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

34 025 $ 36 088 $ 44 738 $ 41 895 $ 52 278 $ 42 544 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

932 1 013 1 009 1 085 1 652 1 667

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,08 % 0,07 % 0,06 % 0,10 % 0,10 % 0,08 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,08 % 0,07 % 0,06 % 0,10 % 0,10 % 0,08 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,10 % 0,11 % 0,11 % 0,08 % 0,09 % 0,16 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

21,97 % 48,83 % 48,59 % 40,84 % 32,22 % 43,98 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

36,49 $ 35,62 $ 44,35 $ 38,61 $ 31,64 $ 25,53 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 
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7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 34 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

60 % 

45,9 % 

26,6 % 

30 % 

19,4 % 19,6 % 

18,7 % 

4,9 % 4,9 % 

2,6 % 

1,4 % 

0 % 

-14,6 % 

-18,4 % 

-30 % 

-60 % 

31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 31 déc 30 juin 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

{

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

1,9 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 
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Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

46,7 % 

31 déc

 2014 

5,5 % 

31 déc

 2015 

3,2 % 

31 déc

 2016 

19,4 % 

31 déc

 2017 

5,4 % 

31 déc

 2018 

-14,1 %

31 déc

 2019 

27,3 % 

31 déc

 2020 

20,1 % 

31 déc

 2021 

20,3 % 

31 déc

 2022 

-17,9 %

30 juin

 2023 

1,6 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

47,6 % 

31 déc

 2014 

6,1 % 

31 déc

 2015 

3,7 % 

31 déc

 2016 

20,0 % 

31 déc

 2017 

6,0 % 

31 déc

 2018 

-13,7 %

31 déc

 2019 

27,8 % 

31 déc

 2020 

20,6 % 

31 dé

 2021*

20,8 %

31 déc

 2022 

-17,6 %

30 juin

 2023 

1,9 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

49,1 % 

31 déc

 2014 

7,2 % 

31 déc

 2015 

4,9 % 

31 déc

 2016 

21,3 % 

31 déc

 2017 

7,2 % 

31 déc

 2018 

-12,7 %

31 déc

 2019 

29,4 % 

31 déc

 2020 

22,0 % 

31 déc

 2021 

22,3 % 

31 déc

 2022 

-16,6 %

30 juin

 2023 

2,5 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Produits industriels 17,1 % 

Énergie 16,9 % 

Services financiers 16,8 % 

Matières 12,6 % 

Technologies de l'information 9,2 % 

Immobilier 8,2 % 

Produits de consommation discrétionnaire 8,1 % 

Soins de santé 2,9 % 

Produits de consommation courante 2,8 % 

Services de communication 1,8 % 

Services publics 0,6 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,0 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Element Fleet Management Corporation 4,0 % 

Trisura Group Limited 3,9 % 

Parex Resources Inc. 3,6 % 

Mainstreet Equity Corporation 3,6 % 

Sleep Country Canada Holdings Inc. 3,5 % 

Corporation Parkland 3,3 % 

North American Construction Group Limited 3,1 % 

Stella-Jones Inc. 2,9 % 

Winpak Ltée 2,8 % 

Calian Group Limited 2,8 % 

EQB Inc. 2,7 % 

Stantec Inc. 2,6 % 

Jamieson Wellness Inc. 2,6 % 

goeasy Limited 2,4 % 

Colliers International Group Inc. 2,4 % 

Groupe d'alimentation MTY Inc. 2,3 % 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSBC 
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ShawCor Limited, catégorie A 2,2 % 

Softchoice Corporation 2,0 % 

Boyd Group Services Inc. 2,0 % 

Andlauer Healthcare Group Inc. 2,0 % 

TerraVest Industries Inc. 1,9 % 

Les Systèmes Enghouse Limitée 1,8 % 

Dye & Durham Limited 1,7 % 

Pason Systems Inc. 1,6 % 

Quincaillerie Richelieu Ltée 1,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 65,3 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en actions 

internationales de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en actions  

internationales de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 4,9 % et  

était passé de 227,0 millions de dollars à la fin de 2022 à  

238,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en actions  

internationales de la HSBC ont enregistré une hausse de 8,98 %  

pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que le rendement de  

l’indice de référence du Fonds, soit l’indice mondial de rendement  

total MSCI (net) (en dollars canadiens), a gagné 12,40 % pour la  

même période. Il faut noter que le rendement du Fonds est  

présenté après déduction des frais, alors que l’indice de référence  

ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à  

la section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Les actions mondiales ont affiché de très solides rendements au  

premier semestre, favorisées par les actions de croissance qui ont  

fortement rebondi après leur chute marquée de l’an dernier. Au  

deuxième trimestre, les investisseurs ont manifesté beaucoup  

d’optimisme au sujet de l’intelligence artificielle, de sorte que les  

actions du secteur des technologies ont grimpé en flèche. Au  

premier trimestre, le recul de l’inflation a soutenu le cours des  

actions. Du côté de la répartition géographique, les actions  

américaines ont pris de la valeur, stimulées par l’enthousiasme  

accru pour les titres de sociétés technologiques à très grande  

capitalisation. Comparativement à 2022, les relèvements de taux  

de la Réserve fédérale ont été moins élevés. Qui plus est, la pause  

de juin a entraîné une demande accrue pour les actions  

américaines. Cependant, la faillite de la Silicon Valley Bank et  

l’impasse entourant les négociations sur le plafond de la dette  

américaine ont entraîné de l’incertitude. En Europe, l’acquisition  

de Credit Suisse par UBS a provoqué certains remous dans le  

secteur bancaire, mais les actions de la région ont néanmoins  

progressé, grâce aux vents favorables dégagés par l’intelligence  

artificielle. Les actions de la région Asie-Pacifique (sauf le Japon)  

et des marchés émergents se sont moins bien comportées que  

celles des marchés développés, et leur rendement depuis le début  

de l’exercice a été stable, les tensions géopolitiques en Occident  

et une reprise plus lente que prévu en Chine continentale ayant  

rendu les investisseurs maussades. Le Fonds a affiché un  

rendement inférieur à celui de son indice de référence,  

principalement en raison de son exposition aux facteurs liés au  

style et à la sélection des titres. À l’échelle du portefeuille, en ce  

qui concerne les facteurs alpha, l’exposition aux facteurs de faible  

risque et de qualité a contribué au rendement, tandis que  

l’exposition à la taille a considérablement miné le rendement. 

Événements récents 

La stratégie du Fonds en actions internationales de la HSBC  

s’appuie sur une méthode de placement systématique exclusive  

qui est axée sur les primes de risque qui sont offertes par une  

exposition à des facteurs comme la valeur, la qualité, le  

momentum, le faible risque et la taille. L’équipe de gestion du  

portefeuille cherche à maximiser l’exposition du Fonds aux titres  

les mieux cotés d’après ces cinq facteurs tout en réduisant au  

minimum le risque auquel il est exposé. Le portefeuille est  

rééquilibré chaque mois en fonction de la stratégie  

multifactorielle. 

En ce qui concerne les perspectives, même si le rendement des  

actions mondiales peut se maintenir à court terme en raison des  

données macroéconomiques plus résilientes que prévu, il n’en  

reste pas moins que les marchés boursiers mondiaux sont  

désynchronisés. Les marchés développés sont aux prises avec  

d’importants risques liés aux bénéfices et les cours des actions  

pourraient reculer considérablement advenant une récession. Pour  

les marchés émergents, par contre, les perspectives sont bien  

plus favorables. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited des 

honoraires de conseil en placement dont le montant est fondé sur  

les actifs sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et  

versés tous les trimestres. Pour obtenir de plus amples  

renseignements sur notre capacité de retenir les services de  

sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds détenait, a acquis ou a vendu des actions  

de Hang Seng Bank; ces actions représentaient 0,18 % des actifs  

du Fonds au 30 juin 2023. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées. Le Fonds conclut ces  

opérations dans le cadre desquelles la partie liée agit pour son  

propre compte en se fondant sur l’approbation donnée par le  

comité d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions  

permanentes. L’approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à nos politiques sur les  

opérations avec des parties liées agissant pour leur propre  

compte. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en actions internationales de la HSBC - 

Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

14,72 $ 17,18 $ 15,48 $ 15,44 $ 13,73 $ 15,21 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,24 0,40 0,43 0,34 0,43 0,40

Total des charges 

(0,16) (0,28) (0,31) (0,21) (0,22) (0,22)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,23 0,55 3,70 (0,29) 0,45 0,50

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,02 (2,46) (0,82) 0,24 1,45 (1,48)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,33 $ (1,79) $ 3,00 $ 0,08 $ 2,11 $ (0,80) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,27) (0,18) (0,14) (0,28) (0,30)

Gains en capital 

– (0,49) (1,13) – (0,12) (0,40)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,76) $ (1,31) $ (0,14) $ (0,40) $ (0,70) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

16,05 $ 14,72 $ 17,18 $ 15,48 $ 15,44 $ 13,73 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

39 235 $ 37 309 $ 47 367 $ 41 829 $ 45 995 $ 43 360 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 445 2 534 2 758 2 702 2 978 3 158

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,46 % 1,45 % 1,43 % 1,47 % 1,46 % 1,43 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,46 % 1,45 % 1,43 % 1,47 % 1,46 % 1,43 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,08 % 0,08 % 0,12 % 0,02 % 0,02 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

31,50 % 70,38 % 195,63 % 32,84 % 18,44 % 30,49 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

16,05 $ 14,72 $ 17,18 $ 15,48 $ 15,44 $ 13,73 $

Fonds en actions internationales de la HSBC - 

Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,31 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,17 – – – –

Total des charges 

(0,08) (0,09) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,14 (0,04) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,64 (0,25) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,86 $ (0,21) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,17) – – – –

Gains en capital 

– (0,32) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,49) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,17 $ 9,31 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 584 $ 3 369 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

352 362 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,98 % 0,91 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,98 % 0,92 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,08 % 0,08 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

31,50 % 70,38 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,17 $ 9,31 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 
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Fonds en actions internationales de la HSBC - 

Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

18,89 $ 21,97 $ 19,82 $ 19,78 $ 17,59 $ 19,47 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,32 0,51 0,55 0,44 0,55 0,52

Total des charges 

(0,17) (0,30) (0,32) (0,21) (0,22) (0,22)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,29 0,71 4,80 (0,40) 0,59 0,65

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,29 (3,17) (1,14) 0,45 1,86 (2,10)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,73 $ (2,25) $ 3,89 $ 0,28 $ 2,78 $ (1,15) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,35) (0,25) (0,24) (0,42) (0,39)

Gains en capital 

– (0,64) (1,51) – (0,18) (0,54)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,99) $ (1,76) $ (0,24) $ (0,60) $ (0,93) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

20,62 $ 18,89 $ 21,97 $ 19,82 $ 19,78 $ 17,59 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

20 372 $ 18 762 $ 23 893 $ 20 327 $ 19 998 $ 16 657 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

988 993 1 087 1 026 1 011 947

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,14 % 1,13 % 1,11 % 1,14 % 1,14 % 1,10 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,14 % 1,13 % 1,11 % 1,14 % 1,14 % 1,10 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,08 % 0,08 % 0,12 % 0,02 % 0,02 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

31,50 % 70,38 % 195,63 % 32,84 % 18,44 % 30,49 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

20,62 $ 18,89 $ 21,97 $ 19,82 $ 19,78 $ 17,59 $

Fonds en actions internationales de la HSBC - 

Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

14,95 $ 17,38 $ 15,76 $ 15,79 $ 14,09 $ 15,68 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,25 0,40 0,44 0,35 0,44 0,40

Total des charges 

(0,11) (0,23) (0,28) (0,18) (0,18) (0,21)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,23 0,52 3,79 (0,28) 0,47 0,48

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,03 (2,35) (0,88) 0,34 1,46 (1,29)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,40 $ (1,66) $ 3,07 $ 0,23 $ 2,19 $ (0,62) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,27) (0,22) (0,24) (0,37) (0,33)

Gains en capital 

– (0,50) (1,24) – (0,16) (0,46)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,77) $ (1,46) $ (0,24) $ (0,53) $ (0,79) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

16,36 $ 14,95 $ 17,38 $ 15,76 $ 15,79 $ 14,09 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

47 $ 43 $ 48 $ 40 $ 46 $ 38 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

3 3 3 3 3 3

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,74 % 1,11 % 1,27 % 1,24 % 1,18 % 1,34 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,74 % 2,48 % 2,85 % 2,90 % 3,67 % 3,07 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,08 % 0,08 % 0,12 % 0,02 % 0,02 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

31,50 % 70,38 % 195,63 % 32,84 % 18,44 % 30,49 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

16,36 $ 14,95 $ 17,38 $ 15,76 $ 15,79 $ 14,09 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 
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Fonds en actions internationales de la HSBC - 

Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

17,86 $ 20,57 $ 18,56 $ 18,52 $ 16,46 $ 18,25 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,30 0,48 0,49 0,41 0,52 0,49

Total des charges 

(0,07) (0,09) (0,09) (0,02) (0,02) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,28 0,63 7,52 (0,35) 0,54 0,59

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,23 (2,86) (3,11) 0,36 1,75 (1,75)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,74 $ (1,84) $ 4,81 $ 0,40 $ 2,79 $ (0,68) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,33) (0,44) (0,42) (0,53) (0,46)

Gains en capital 

– (0,62) (1,42) – (0,22) (0,63)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,95) $ (1,86) $ (0,42) $ (0,75) $ (1,09) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

19,60 $ 17,86 $ 20,57 $ 18,56 $ 18,52 $ 16,46 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

174 990 $ 167 528 $ 192 396 $ 664 570 $ 682 756 $ 619 429 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 929 9 380 9 352 35 803 36 871 37 628

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,09 % 0,08 % 0,06 % 0,10 % 0,10 % 0,07 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,09 % 0,09 % 0,06 % 0,10 % 0,10 % 0,07 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,08 % 0,08 % 0,12 % 0,02 % 0,02 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

31,50 % 70,38 % 195,63 % 32,84 % 18,44 % 30,49 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

19,60 $ 17,86 $ 20,57 $ 18,56 $ 18,52 $ 16,46 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

Fonds en actions internationales de la HSBC 
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 42 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

31,6 % 

31 déc

 2014 

14,1 % 

31 déc

 2015 

13,5 % 

31 déc

 2016 

5,2 % 

31 déc

 2017 

13,0 % 

31 déc

 2018 

-5,0 % 

31 déc

 2019 

15,4 % 

31 déc

 2020 

1,1 % 

31 déc

 2021 

19,5 % 

31 déc

 2022 

-9,8 % 

30 juin

 2023 

9,0 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

9,2 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

32,3 % 

31 déc

 2014 

14,7 % 

31 déc

 2015 

13,9 % 

31 déc

 2016 

5,5 % 

31 déc

 2017 

13,3 % 

31 déc

 2018 

-4,7 % 

31 déc

 2019 

15,8 % 

31 déc

 2020 

1,5 % 

31 déc

 2021 

19,9 % 

31 déc

 2022 

-9,6 % 

30 juin

 2023 

9,2 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

33,1 % 

31 déc

 2014 

15,4 % 

31 déc

 2015 

13,2 % 

31 déc

 2016 

5,1 % 

31 déc

 2017 

13,2 % 

31 déc

 2018 

-4,9 % 

31 déc

 2019 

15,7 % 

31 déc

 2020 

1,4 % 

31 dé

 2021*

19,7 %

31 déc

 2022 

-9,5 % 

30 juin

 2023 

9,4 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

34,9 % 

31 déc

 2014 

16,9 % 

31 déc

 2015 

15,3 % 

31 déc

 2016 

6,6 % 

31 déc

 2017 

14,5 % 

31 déc

 2018 

-3,7 % 

31 déc

 2019 

17,0 % 

31 déc

 2020 

2,5 % 

31 déc

 2021 

21,1 % 

31 déc

 2022 

-8,6 % 

30 juin

 2023 

9,7 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 24,4 % 

Produits industriels 13,6 % 

Produits de consommation discrétionnaire 13,2 % 

Soins de santé 12,2 % 

Services financiers 11,6 % 

Énergie 6,1 % 

Services de communication 5,0 % 

Produits de consommation courante 4,2 % 

Matières 4,2 % 

Immobilier 1,9 % 

Services publics 0,2 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,4 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 63,9 % 

Royaume-Uni 5,7 % 

Japon 5,0 % 

Canada 4,6 % 

Allemagne 3,1 % 

Suisse 2,9 % 

France 2,3 % 

Australie 2,1 % 

Espagne 1,2 % 

Hong Kong 1,2 % 

Pays-Bas 0,7 % 

Bermudes 0,7 % 

Italie 0,6 % 

Suède 0,6 % 

Finlande 0,5 % 

Irlande 0,4 % 

Israël 0,3 % 

Danemark 0,2 % 

Luxembourg 0,2 % 

Singapour 0,2 % 

Norvège 0,1 % 

Belgique 0,1 % 

Autriche 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,4 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Apple Inc. 4,6 % 

Microsoft Corporation 3,7 % 

Alphabet Inc., catégorie A 1,6 % 

Amazon.com Inc. 1,5 % 

Exxon Mobil Corporation 1,3 % 

Johnson & Johnson 1,3 % 

NVIDIA Corporation 1,2 % 

Merck & Company Inc. 1,1 % 

Cisco Systems Inc. 1,0 % 

Chevron Corporation 1,0 % 

The Coca-Cola Company 1,0 % 

Novartis AG 1,0 % 

Alphabet Inc., catégorie C 1,0 % 

The Home Depot Inc. 0,9 % 

BHP Group Limited 0,9 % 

Texas Instruments Inc. 0,9 % 

Fonds en actions internationales de la HSBC 
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AbbVie Inc. 0,9 % 

Intel Corporation 0,9 % 

Lam Research Corporation 0,8 % 

Airbus SE 0,8 % 

British American Tobacco PLC 0,8 % 

United Parcel Service Inc., catégorie B 0,8 % 

Mercedes-Benz Group AG 0,8 % 

CSX Corporation 0,8 % 

Roper Technologies Inc. 0,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 31,3 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en actions internationales de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds concentré gestion de 

la volatilité actions mondiales 

de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds concentré  

gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 1,4 % et  

était passé de 150,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

152,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds concentré gestion de  

la volatilité actions mondiales de la HSBC ont enregistré une  

hausse de 8,04 % pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis  

que l’indice de référence du Fonds, soit l’indice mondial MSCI  

tous pays (net) (en dollars américains), a gagné 13,93 % pour la  

même période. Il faut noter que le rendement du Fonds est  

présenté après déduction des frais, alors que l’indice de référence  

ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à  

la section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Les actions mondiales ont affiché de très solides rendements au  

premier semestre, favorisées par les actions de croissance qui ont  

fortement rebondi après leur chute marquée de l’an dernier. Au  

deuxième trimestre, les investisseurs ont manifesté beaucoup  

d’optimisme au sujet de l’intelligence artificielle, de sorte que les  

actions du secteur des technologies ont grimpé en flèche. Au  

premier trimestre, le recul de l’inflation a soutenu le cours des  

actions. Du côté de la répartition géographique, les actions  

américaines ont pris de la valeur, stimulées par l’enthousiasme  

accru pour les titres de sociétés technologiques à très grande  

capitalisation. Comparativement à 2022, les relèvements de taux  

de la Réserve fédérale ont été moins élevés. Qui plus est, la pause  

de juin a entraîné une demande accrue pour les actions  

américaines. Cependant, la faillite de la Silicon Valley Bank et  

l’impasse entourant les négociations sur le plafond de la dette  

américaine ont entraîné de l’incertitude. En Europe, l’acquisition  

de Credit Suisse par UBS a provoqué certains remous dans le  

secteur bancaire, mais les actions de la région ont néanmoins  

progressé, grâce aux vents favorables dégagés par l’intelligence  

artificielle. Les actions de la région Asie-Pacifique (sauf le Japon)  

et des marchés émergents se sont moins bien comportées que  

celles des marchés développés, et leur rendement depuis le début  

de l’exercice a été stable, les tensions géopolitiques en Occident  

et une reprise plus lente que prévu en Chine continentale ayant  

rendu les investisseurs maussades. Le Fonds a affiché un  

rendement inférieur à celui de son indice de référence au cours de  

la période, principalement en raison de son exposition aux  

facteurs liés au style. À l’échelle du portefeuille, en ce qui  

concerne les facteurs alpha, l’exposition aux facteurs de valeur et  

de qualité est ce qui a le plus contribué au rendement, tandis que  

l’exposition au coefficient bêta faible, à la taille et au momentum  

du secteur a nui au rendement. 

Événements récents 

La stratégie du Fonds concentré gestion de la volatilité actions  

mondiales de la HSBC s’appuie sur une méthode de placement  

systématique exclusive qui est axée sur les primes de risque qui  

sont offertes par une exposition à des facteurs comme la valeur, la  

qualité, le momentum, le faible risque et la taille. L’équipe de  

gestion du portefeuille cherche à maximiser l’exposition du Fonds  

aux titres les mieux cotés d’après ces cinq facteurs tout en  

réduisant au minimum le risque auquel il est exposé. Le  

portefeuille est rééquilibré chaque mois en fonction de la stratégie  

multifactorielle. 

En ce qui concerne les perspectives, même si le rendement des  

actions mondiales peut se maintenir à court terme en raison des  

données macroéconomiques plus résilientes que prévu, il n’en  

reste pas moins que les marchés boursiers mondiaux sont  

désynchronisés. Les marchés développés sont aux prises avec  

d’importants risques liés aux bénéfices et les cours des actions  

pourraient reculer considérablement advenant une récession. Pour  

les marchés émergents, par contre, les perspectives sont bien  

plus favorables. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global 

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited,  

par l’entremise du Fonds, des honoraires de conseil en placement  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont  

calculés quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour  

obtenir de plus amples renseignements sur notre capacité de  

retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à  

la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds communs 

de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds détenait, a acquis ou a vendu des actions  

de Hang Seng Bank et de Industrial Bank, ces actions  

représentaient 0,09 % et 0,00 % des actifs du Fonds au  

30 juin 2023. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées. Le Fonds conclut ces  

opérations dans le cadre desquelles la partie liée agit pour son  

propre compte en se fondant sur l’approbation donnée par le  

comité d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions  

permanentes. L’approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à nos politiques sur les  

opérations avec des parties liées agissant pour leur propre  

compte. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Tous les chiffres sont présentés en dollars américains. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions 

mondiales de la HSBC - Série investisseurs - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

12,61 $ 14,61 $ 14,66 $ 13,24 $ 10,68 $ 11,97 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,21 0,46 0,45 0,34 0,36 0,43

Total des charges 

(0,16) (0,31) (0,40) (0,29) (0,28) (0,28)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,19) (0,50) 2,78 (0,16) 0,20 (0,16)

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,15 (1,52) (1,11) 1,52 2,32 (1,40)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,01 $ (1,87) $ 1,72 $ 1,41 $ 2,60 $ (1,41) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,17) (0,13) (0,04) (0,08) (0,12)

Gains en capital 

– – (1,58) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,17) $ (1,71) $ (0,04) $ (0,08) $ (0,12) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

13,62 $ 12,61 $ 14,61 $ 14,66 $ 13,24 $ 10,68 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

23 518 $ 23 501 $ 28 105 $ 18 680 $ 16 647 $ 13 151 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 727 1 864 1 924 1 274 1 257 1 231

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,99 % 1,91 % 2,08 % 2,35 % 2,33 % 2,36 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,99 % 1,94 % 2,08 % 2,35 % 2,33 % 2,36 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,13 % 0,10 % 0,18 % 0,06 % 0,05 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

40,77 % 84,46 % 165,15 % 38,40 % 34,18 % 39,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

13,62 $ 12,61 $ 14,61 $ 14,66 $ 13,24 $ 10,68 $

Fonds concentré gestion de la volatilité actions 

mondiales de la HSBC - Série D - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,16 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,15 0,21 – – – –

Total des charges 

(0,07) (0,11) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,13) (0,43) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,83 (0,56) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,78 $ (0,89) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,13) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,13) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,94 $ 9,16 $ – $ – $ – $ – $

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

394 $ 347 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

40 38 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,05 % 1,23 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,05 % 1,24 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,13 % 0,10 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

40,77 % 84,46 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,94 $ 9,16 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions 

mondiales de la HSBC - Série privilèges - Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

12,74 $ 14,70 $ 14,69 $ 13,27 $ 10,70 $ 12,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,21 0,47 0,46 0,33 0,36 0,43

Total des charges 

(0,13) (0,25) (0,32) (0,22) (0,21) (0,21)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,19) (0,50) 2,83 (0,15) 0,20 (0,16)

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,17 (1,55) (1,23) 1,29 2,38 (1,41)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,06 $ (1,83) $ 1,74 $ 1,25 $ 2,73 $ (1,35) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,18) (0,14) (0,12) (0,15) (0,19)

Gains en capital 

– – (1,59) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,18) $ (1,73) $ (0,12) $ (0,15) $ (0,19) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

13,80 $ 12,74 $ 14,70 $ 14,69 $ 13,27 $ 10,70 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

114 526 $ 112 058 $ 136 510 $ 81 528 $ 74 191 $ 73 000 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 296 8 793 9 284 5 550 5 591 6 821

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,48 % 1,40 % 1,55 % 1,78 % 1,76 % 1,79 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,48 % 1,42 % 1,55 % 1,78 % 1,76 % 1,79 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,13 % 0,10 % 0,18 % 0,06 % 0,05 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

40,77 % 84,46 % 165,15 % 38,40 % 34,18 % 39,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

13,80 $ 12,74 $ 14,70 $ 14,69 $ 13,27 $ 10,70 $

Fonds concentré gestion de la volatilité actions 

mondiales de la HSBC - Série gestionnaires  - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ 11,98 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – – – 0,21

Total des charges 

– – – – – 0,00

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – (0,01)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – (0,20)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – – – – 39,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de

 2018. Au cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de 

parts pour toute l'année civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série 

gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux investisseurs. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions 

mondiales de la HSBC - Série institutions - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

12,99 $ 14,82 $ 14,61 $ 13,20 $ 10,65 $ 11,98 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,47 0,45 0,33 0,37 0,42

Total des charges 

(0,05) (0,07) (0,10) (0,02) (0,02) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,20) (0,52) 2,77 (0,14) 0,25 (0,12)

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,20 (1,52) (1,09) 1,72 2,34 (1,07)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,17 $ (1,64) $ 2,03 $ 1,89 $ 2,94 $ (0,79) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,20) (0,14) (0,36) (0,37) (0,39)

Gains en capital 

– – (1,63) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,20) $ (1,77) $ (0,36) $ (0,37) $ (0,39) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

14,17 $ 12,99 $ 14,82 $ 14,61 $ 13,20 $ 10,65 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

13 789 $ 14 160 $ 17 571 $ 10 356 $ 7 648 $ 37 283 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

973 1 090 1 186 709 579 350

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,14 % 0,07 % 0,13 % 0,19 % 0,18 % 0,20 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,14 % 0,09 % 0,13 % 0,19 % 0,18 % 0,20 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,13 % 0,10 % 0,18 % 0,06 % 0,05 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

40,77 % 84,46 % 165,15 % 38,40 % 34,18 % 39,60 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

14,17 $ 12,99 $ 14,82 $ 14,61 $ 13,20 $ 10,65 $

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 44 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

4,3 % 

31 déc

 2017 

15,5 % 

31 déc

 2018 

-9,7 % 

31 déc

 2019 

24,7 % 

31 déc

 2020 

11,0 % 

31 déc

 2021 

11,4 % 

31 déc

 2022 

-12,6 %

30 juin

 2023 

8,0 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

8,5 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

4,9 % 

31 déc

 2017 

16,2 % 

31 déc

 2018 

-9,2 % 

31 déc

 2019 

25,4 % 

31 déc

 2020 

11,7 % 

31 déc

 2021 

12,0 % 

31 déc

 2022 

-12,1 %

30 juin

 2023 

8,3 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

6,0 % 

31 déc

 2017 

17,2 % 

31 dé

 2018*

31 dé

 2019*

31 dé

 2020*

31 dé

 2021*

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de 2018. Au 

cours des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année 

civile. Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux 

nouveaux investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2016 

6,6 % 

31 déc

 2017 

18,0 % 

31 déc

 2018 

-7,8 % 

31 déc

 2019 

27,4 % 

31 déc

 2020 

13,5 % 

31 déc

 2021 

13,6 % 

31 déc

 2022 

-10,9 %

30 juin

 2023 

9,0 % 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 17,9 % 

Soins de santé 16,5 % 

Produits industriels 16,2 % 

Produits de consommation courante 12,1 % 

Services financiers 10,8 % 

Services de communication 9,4 % 

Services publics 7,7 % 

Produits de consommation discrétionnaire 6,8 % 

Immobilier 1,4 % 

Matières 0,3 % 

Énergie 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 55,7 % 

Japon 8,8 % 

Canada 4,8 % 

Suisse 3,2 % 

Hong Kong 3,2 % 

Royaume-Uni 2,9 % 

Chine 2,6 % 

Allemagne 2,2 % 

Inde 2,0 % 

Taïwan 1,9 % 

France 1,8 % 

Australie 1,6 % 

Italie 1,2 % 

Mexique 0,9 % 

Corée du Sud 0,8 % 

Malaisie 0,7 % 

Espagne 0,7 % 

Bermudes 0,7 % 

Émirats arabes unis 0,4 % 

Philippines 0,4 % 

Israël 0,4 % 

Irlande 0,3 % 

Qatar 0,3 % 

Brésil 0,3 % 

Arabie saoudite 0,3 % 

Singapour 0,2 % 

Indonésie 0,2 % 

Danemark 0,2 % 

Finlande 0,2 % 

Thaïlande 0,1 % 

Chili 0,1 % 

Égypte 0,1 % 

République tchèque 0,0 % 

Norvège 0,0 % 

Afrique du Sud 0,0 % 

Pays-Bas 0,0 % 

Koweït 0,0 % 

Russie 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Apple Inc. 4,8 % 

Microsoft Corporation 3,0 % 

Meta Platforms Inc. 1,7 % 

Johnson & Johnson 1,5 % 

Merck & Company Inc. 1,3 % 

Cisco Systems Inc. 1,2 % 

Alphabet Inc., catégorie A 1,2 % 

Novartis AG 1,2 % 

Texas Instruments Inc. 1,1 % 

The Procter & Gamble Company 1,1 % 

Amazon.com Inc. 1,0 % 

PACCAR Inc. 1,0 % 

Costco Wholesale Corporation 1,0 % 

T-Mobile US Inc. 1,0 % 

Copart Inc. 1,0 % 

W. W. Grainger Inc. 1,0 % 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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ITOCHU Corporation 1,0 % 

Gilead Sciences Inc. 0,9 % 

Zurich Insurance Group AG 0,9 % 

Pfizer Inc. 0,9 % 

Monster Beverage Corporation 0,9 % 

Engie S.A. 0,9 % 

Constellation Energy Corporation 0,9 % 

Société Financière Manuvie 0,9 % 

Cintas Corporation 0,9 % 

Total des 25 placements les plus importants 32,3 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en actions américaines 

de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en actions  

américaines de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 14,3 % et  

était passé de 458,0 millions de dollars à la fin de 2022 à  

523,6 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif  

du portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en actions  

américaines de la HSBC ont enregistré une augmentation de  

10,59 % pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice  

de référence, soit l’indice de rendement total Russell 1000 (en  

dollars canadiens), a gagné 13,95 % pour la même période. Il faut  

noter que le rendement du Fonds est présenté après déduction  

des frais, alors que l’indice de référence ne comporte pas de frais  

de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement  

passé  pour connaître le rendement d’autres séries du Fonds,  

lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Au cours du premier semestre de l’exercice, le Fonds a été  

avantagé par sa surexposition aux actions axées sur la qualité. Les 

sociétés concernées ont une équipe de direction solide, des flux  

de trésorerie robustes et des perspectives de croissance à long  

terme favorables. Sa sous-exposition à des sociétés au bilan  

intéressant a contribué à son rendement. 

Au premier semestre de 2023, les sociétés à grande capitalisation  

ont offert un bon rendement, de sorte que la préférence du Fonds  

pour les sociétés à petite capitalisation a nui à sa performance.  

Les titres qui s’étaient fortement appréciés depuis un an ont  

dégagé un moins bon rendement, ce qui a nui au Fonds, car il y  

était surexposé. D’un point de vue sectoriel, la préférence du  

Fonds pour les semi-conducteurs et les équipements pour  

semi-conducteurs, l’assurance, les logiciels et les services lui a été  

favorable. Cependant, les sous-expositions aux secteurs des  

médias et du divertissement, des services publics et de  

l’automobile et des pièces d’automobile, lequel a été très solide,  

ont effacé ces gains. 

Événements récents 

Au cours de la période, le Fonds s’est tourné vers les biens  

d’équipement, les produits de consommation cyclique, la  

technologie et les soins de santé. Il a délaissé l’énergie, le  

commerce de détail et les services financiers. Il a aussi opté pour  

des sociétés dont la capitalisation était plus importante et  

bénéficiant d’un solide appui des analystes, ainsi que pour des  

titres axés sur la qualité ayant des perspectives de croissance à  

long terme et dont le groupe de pairs profite d’un bel élan.  

Même si les titres de croissance ont assurément la faveur des  

investisseurs, la montée des taux à long terme, l’accélération de la  

croissance économique et le retour d’une courbe de rendement  

positivement inclinée créeront un contexte plus propice aux titres  

de valeur. Les taux à long terme élevés exercent des pressions sur  

les ratios des titres de croissance et améliorent les perspectives  

liées aux bénéfices des titres de valeur, en particulier ceux du  

secteur des services financiers en général, dont les modèles  

opérationnels sont avantagés par le positionnement positif de la  

courbe. Compte tenu des expériences associées aux politiques  

monétaires des années 1970 et 1980, toutefois, les banques  

centrales exigeront des preuves que l’inflation a été réfrénée avant  

d’opérer quelque revirement que ce soit et de réduire les taux.  

Pour la suite, l’équipe de gestion du portefeuille s’attend à ce que  

les données fondamentales continuent à jouer un rôle crucial dans  

l’évolution des cours. En fait, le modèle de sélection des titres  

Dynamic Alpha Stock Selection Model® démontre que la  

corrélation entre les expositions et une bonne gestion, une  

croissance à court terme et une croissance à long terme est  

relativement élevée de nos jours. Sans surprise, le contexte actuel  

continue de favoriser les sociétés à plus grande capitalisation dont  

les taux de croissance élevés ont avantagé les rendements  

pendant une bonne partie de la dernière décennie. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en actions américaines de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

44,80 $ 52,64 $ 44,12 $ 37,33 $ 31,36 $ 32,73 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,32 0,89 0,82 0,79 0,53 0,51

Total des charges 

(0,57) (1,17) (1,20) (0,88) (0,80) (0,78)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,34 1,90 4,53 1,04 2,01 2,36

Profits latents 

(pertes latentes) 

3,65 (8,92) 6,78 5,82 4,70 (1,70)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

4,74 $ (7,30) $ 10,93 $ 6,77 $ 6,44 $ 0,39 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,46) (2,37) – (0,47) (1,67)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,46) $ (2,37) $ – $ (0,47) $ (1,67) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

49,55 $ 44,80 $ 52,64 $ 44,12 $ 37,33 $ 31,36 $

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

246 745 $ 215 968 $ 247 757 $ 175 876 $ 152 316 $ 131 823 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

4 980 4 821 4 706 3 986 4 080 4 204

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,24 % 2,23 % 2,23 % 2,27 % 2,27 % 2,26 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,24 % 2,23 % 2,23 % 2,27 % 2,27 % 2,26 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,03 % 0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

67,60 % 88,84 % 66,23 % 45,19 % 75,81 % 98,65 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

49,55 $ 44,80 $ 52,64 $ 44,12 $ 37,33 $ 31,36 $

Fonds en actions américaines de la HSBC - 

Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,35 $ 9,89 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,07 0,17 – – – –

Total des charges 

(0,07) (0,13) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,29 (0,06) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,75 (0,45) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,04 $ (0,47) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,10) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,10) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,39 $ 9,35 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

11 728 $ 11 190 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 128 1 197 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,17 % 1,16 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,17 % 1,16 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,03 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

67,60 % 88,84 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,39 $ 9,35 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 21 janvier 2022. 

Fonds en actions américaines de la HSBC - Série 

privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

36,89 $ 43,13 $ 36,01 $ 30,31 $ 25,36 $ 26,36 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,26 0,73 0,68 0,67 0,43 0,42

Total des charges 

(0,36) (0,75) (0,76) (0,54) (0,48) (0,47)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,10 1,53 3,61 0,96 1,66 1,91

Profits latents 

(pertes latentes) 

3,04 (7,23) 5,59 4,73 3,71 (1,43)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

4,04 $ (5,72) $ 9,12 $ 5,82 $ 5,32 $ 0,43 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – (0,03) – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,39) (2,01) – (0,42) (1,39)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,39) $ (2,01) $ (0,03) $ (0,42) $ (1,39) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

40,91 $ 36,89 $ 43,13 $ 36,01 $ 30,31 $ 25,36 $

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

263 195 $ 229 112 $ 252 755 $ 132 799 $ 87 216 $ 66 089 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

6 433 6 211 5 860 3 688 2 877 2 607

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,69 % 1,68 % 1,67 % 1,70 % 1,70 % 1,68 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,69 % 1,68 % 1,67 % 1,70 % 1,70 % 1,68 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,03 % 0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

67,60 % 88,84 % 66,23 % 45,19 % 75,81 % 98,65 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

40,91 $ 36,89 $ 43,13 $ 36,01 $ 30,31 $ 25,36 $

Fonds en actions américaines de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

31,53 $ 36,75 $ 29,21 $ 24,53 $ 20,52 $ 21,33 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,62 0,51 0,54 0,35 0,34

Total des charges 

(0,22) (0,53) (0,49) (0,34) (0,36) (0,35)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,96 1,40 3,18 1,38 1,36 1,55

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,58 (6,43) 4,36 4,62 3,12 (1,14)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

3,54 $ (4,94) $ 7,56 $ 6,20 $ 4,47 $ 0,40 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – (0,06) – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,35) – – (0,38) (1,16)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,35) $ – $ (0,06) $ (0,38) $ (1,16) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

35,07 $ 31,53 $ 36,75 $ 29,21 $ 24,53 $ 20,52 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

347 $ 316 $ 380 $ 617 $ 223 $ 164 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

10 10 10 21 9 8

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,12 % 1,34 % 1,32 % 1,30 % 1,57 % 1,57 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,12 % 1,34 % 1,32 % 1,31 % 1,84 % 1,67 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,03 % 0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

67,60 % 88,84 % 66,23 % 45,19 % 75,81 % 98,65 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

35,07 $ 31,53 $ 36,75 $ 29,21 $ 24,53 $ 20,52 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds en actions américaines de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

24,32 $ 27,99 $ 21,98 $ 18,29 $ 15,13 $ 15,55 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,48 0,41 0,39 0,26 0,25

Total des charges 

(0,03) (0,09) (0,06) (0,03) (0,03) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,73 1,05 2,35 0,51 0,96 1,13

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,00 (5,19) 3,38 2,52 2,12 (0,79)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

2,87 $ (3,75) $ 6,08 $ 3,39 $ 3,31 $ 0,57 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – (0,11) – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,29) (0,01) – (0,33) (0,90)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,29) $ (0,01) $ (0,11) $ (0,33) $ (0,90) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

27,19 $ 24,32 $ 27,99 $ 21,98 $ 18,29 $ 15,13 $

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 604 $ 1 435 $ 2 060 $ 2 280 $ 2 167 $ 1 566 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

59 59 74 104 118 104

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,09 % 0,06 % 0,12 % 0,16 % 0,14 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,09 % 0,06 % 0,12 % 0,16 % 0,14 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,03 % 0,02 % 0,02 % 0,03 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

67,60 % 88,84 % 66,23 % 45,19 % 75,81 % 98,65 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

27,19 $ 24,32 $ 27,99 $ 21,98 $ 18,29 $ 15,13 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 42 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

43,9 % 

31 déc

 2014 

19,8 % 

31 déc

 2015 

20,0 % 

31 déc

 2016 

7,5 % 

31 déc

 2017 

6,2 % 

31 déc

 2018 

1,1 % 

31 déc

 2019 

20,5 % 

31 déc

 2020 

18,2 % 

31 déc

 2021 

24,7 % 

31 déc

 2022 

-14,0 %

30 juin

 2023 

10,6 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

11,2 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

44,7 % 

31 déc

 2014 

20,4 % 

31 déc

 2015 

20,7 % 

31 déc

 2016 

8,1 % 

31 déc

 2017 

6,8 % 

31 déc

 2018 

1,7 % 

31 déc

 2019 

21,2 % 

31 déc

 2020 

18,9 % 

31 déc

 2021 

25,4 % 

31 déc

 2022 

-13,6 %

30 juin

 2023 

10,9 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

45,5 % 

31 déc

 2014 

21,1 % 

31 déc

 2015 

20,9 % 

31 déc

 2016 

8,2 % 

31 déc

 2017 

7,0 % 

31 déc

 2018 

1,8 % 

31 déc

 2019 

21,4 % 

31 déc

 2020 

19,3 % 

31 dé

 2021*

25,9 %

31 déc

 2022 

-13,3 %

30 juin

 2023 

11,2 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 dé

 2013*

31 dé

 2014*

31 déc

 2015 

22,6 % 

31 déc

 2016 

9,8 % 

31 déc

 2017 

8,5 % 

31 déc

 2018 

3,3 % 

31 déc

 2019 

23,1 % 

31 déc

 2020 

20,7 % 

31 déc

 2021 

27,4 % 

31 déc

 2022 

-12,1 %

30 juin

 2023 

11,8 % 

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2013 et de 

2014. 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 32,7 % 

Produits industriels 14,5 % 

Produits de consommation discrétionnaire 12,9 % 

Soins de santé 12,6 % 

Services financiers 10,9 % 

Produits de consommation courante 6,9 % 

Services de communication 5,0 % 

Matières 2,0 % 

Énergie 0,8 % 

Immobilier 0,8 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,9 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Microsoft Corporation 5,4 % 

Apple Inc. 5,3 % 

Broadcom Inc. 2,8 % 

Visa Inc., catégorie A 2,3 % 

NVIDIA Corporation 2,3 % 

Meta Platforms Inc. 2,2 % 

Intuitive Surgical Inc. 1,8 % 

Teradata Corporation 1,8 % 

EMCOR Group Inc. 1,5 % 

W. W. Grainger Inc. 1,5 % 

Mastercard Inc., catégorie A 1,5 % 

Amazon.com Inc. 1,5 % 

UnitedHealth Group Inc. 1,4 % 

Cisco Systems Inc. 1,4 % 

Chipotle Mexican Grill Inc. 1,4 % 

Alphabet Inc., catégorie A 1,3 % 

Deere & Company 1,3 % 

Inspire Medical Systems Inc. 1,2 % 

Manhattan Associates Inc. 1,2 % 

Celsius Holdings Inc. 1,2 % 

Fastenal Company 1,2 % 

Fortinet Inc. 1,2 % 

The Coca-Cola Company 1,1 % 

The Hershey Company 1,1 % 

KLA Corporation 1,1 % 

Total des 25 placements les plus importants 46,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 

Fonds en actions américaines de la HSBC 

9

www.spdji.com


Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds européen de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds européen de la  

HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 8,2 % et  

était passé de 23,3 millions de dollars à la fin de 2022 à  

25,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds européen de la HSBC  

ont gagné 10,03 % pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis  

que l’indice de référence, soit l’indice MSCI Europe (net), après  

conversion en dollars canadiens, a avancé de 10,93 % pour la  

même période. Il faut noter que le rendement du Fonds est  

présenté après déduction des frais, alors que l’indice de référence  

ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à  

la section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Les actions mondiales ont connu un regain de l’ordre de 12,4 %  

depuis le début de l’année, et ont enregistré une hausse de  

21,8 % depuis les creux d’octobre, les investisseurs ayant fait fi  

des données macroéconomiques mitigées, des tensions  

géopolitiques et de la politique monétaire, éléments qui pourraient  

demeurer restrictifs pendant encore un certain temps. Les  

États-Unis ont compté parmi les régions les plus performantes, le  

S&P 500 gagnant 16,9 % au premier semestre. Les marchés  

boursiers européens, en hausse de 11 %, ont connu une rotation  

cyclique distincte. Les secteurs des technologies de l’information,  

de la consommation discrétionnaire et des produits industriels ont  

mené le bal côté rendement, tandis que les secteurs  

habituellement défensifs, l’énergie et les matières ont été à la  

traîne en raison de la faiblesse des données macroéconomiques à  

court terme en Chine et de mesures de relance décevantes. 

Dans ce contexte complexe et volatil, l’approche axée sur la  

valeur du Fonds européen de la HSBC lui a permis de surpasser  

son indice de référence (compte tenu des frais). La répartition  

sectorielle a nui au rendement du Fonds, tandis que le choix des  

actions lui a été favorable.  

Événements récents 

Le contexte mondial incertain appelle à une approche sélective.  

Bien que les actions européennes demeurent abordables d’un  

point de vue historique, les valorisations des actions américaines  

sont plus élevées que leurs moyennes historiques, ce qui les  

fragilise à ce stade du cycle (surtout après la fébrilité irrationnelle  

entourant l’IA). 

L’équipe de gestion du portefeuille demeure optimiste à l’égard  

du marché et maintient son orientation axée sur la valeur. Même  

si l’inflation diminue à court terme, l’équipe continue d’entrevoir, à  

long terme, une inflation structurellement plus élevée, des taux  

moyens plus hauts et des ratios cours/bénéfice plus faibles. Les  

actions de valeur sont protégées, car elles se négocient déjà  

fortement à escompte et tiennent compte d’un recul des  

bénéfices. Enfin, le marché européen offre de solides catalyseurs  

comparativement aux autres régions. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Fonds européen de la HSBC 
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Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente de sous-conseiller avec HSBC  

Global Asset Management (France), une société liée, aux termes  

de laquelle HSBC Global Asset Management (France) fournit des  

conseils de placement et des services de gestion de portefeuille  

au Fonds. Nous versons à HSBC Global Asset Management  

(France) des honoraires de conseil en placement dont le montant  

est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont calculés  

quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour obtenir de  

plus amples renseignements sur notre capacité de retenir les  

services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds européen de la HSBC - Série investisseurs 

- Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

27,20 $ 29,35 $ 27,42 $ 28,21 $ 25,52 $ 30,19 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,87 1,05 0,98 0,58 1,24 0,93

Total des charges 

(0,50) (0,80) (0,91) (0,67) (0,69) (0,73)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,25 (2,29) 0,05 (0,48) (0,01) 0,97

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,20 (0,51) 1,89 (0,55) 2,78 (5,58)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

2,82 $ (2,55) $ 2,01 $ (1,12) $ 3,32 $ (4,41) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – (0,62) (0,21)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,62) $ (0,21) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

29,93 $ 27,20 $ 29,35 $ 27,42 $ 28,21 $ 25,52 $

Fonds européen de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

17 991 $ 17 522 $ 23 390 $ 24 183 $ 28 575 $ 29 204 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

601 644 797 882 1 013 1 144

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,56 % 2,46 % 2,57 % 2,69 % 2,54 % 2,47 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,56 % 2,49 % 2,57 % 2,71 % 2,54 % 2,47 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,11 % 0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,06 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

9,01 % 36,16 % 15,40 % 12,45 % 12,11 % 28,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

29,93 $ 27,20 $ 29,35 $ 27,42 $ 28,21 $ 25,52 $

Fonds européen de la HSBC - Série D - Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,35 $ 10,03 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,30 0,35 – – – –

Total des charges 

(0,12) (0,18) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,08 (0,96) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,74 1,05 – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,00 $ 0,26 $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,34 $ 9,35 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 554 $ 3 268 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

344 350 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,50 % 1,49 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,50 % 1,53 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,11 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

9,01 % 36,16 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,34 $ 9,35 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 27 janvier 2022. 

Fonds européen de la HSBC - Série privilèges - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

16,44 $ 17,65 $ 16,41 $ 16,79 $ 15,20 $ 18,02 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,56 0,64 0,58 0,35 0,75 0,57

Total des charges 

(0,25) (0,40) (0,46) (0,32) (0,33) (0,34)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,12 (1,28) (0,03) (0,29) 0,01 0,60

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,02 (0,89) 1,27 (0,29) 1,65 (3,67)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,45 $ (1,93) $ 1,36 $ (0,55) $ 2,08 $ (2,84) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – (0,47) (0,25)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,47) $ (0,25) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

18,15 $ 16,44 $ 17,65 $ 16,41 $ 16,79 $ 15,20 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 313 $ 2 243 $ 3 751 $ 4 679 $ 5 223 $ 5 653 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

183 136 213 285 311 372

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,93 % 1,93 % 2,08 % 2,15 % 2,02 % 1,91 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,93 % 1,97 % 2,08 % 2,17 % 2,02 % 1,91 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,11 % 0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,06 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

9,01 % 36,16 % 15,40 % 12,45 % 12,11 % 28,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

18,15 $ 16,44 $ 17,65 $ 16,41 $ 16,79 $ 15,20 $

Fonds européen de la HSBC - Série gestionnaires 

- Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ 9,71 $ 9,88 $ 10,00 $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – 0,35 0,21 0,29 –

Total des charges 

– – (0,23) (0,14) (0,09) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – 0,03 (0,18) (0,06) –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – 0,61 (0,06) 0,08 –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ 0,76 $ (0,17) $ 0,22 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – (0,33) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,33) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ 10,47 $ 9,71 $ 9,88 $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ 6 $ 5 $ 5 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – 1 1 1 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – 1,69 % 1,65 % 1,37 % –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – 17,75 % 27,99 % 68,14 % –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,05 % 0,04 % 0,04 % –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 15,40 % 12,45 % 12,11 % –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ 10,47 $ 9,71 $ 9,88 $ – $

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de 

2018, de 2022 et de 2023. Depuis le 6 décembre 2021, la série 

gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux investisseurs. 
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Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,35 $ 12,00 $ 10,98 $ 11,06 $ 10,03 $ 11,90 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,37 0,43 0,40 0,23 0,49 0,37

Total des charges 

(0,07) (0,12) (0,13) (0,05) (0,06) (0,06)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,10 (0,99) 0,04 (0,20) (0,01) 0,39

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,88 0,02 0,71 (0,07) 1,09 (2,25)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,28 $ (0,66) $ 1,02 $ (0,09) $ 1,51 $ (1,55) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – (0,50) (0,32)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,50) $ (0,32) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

12,62 $ 11,35 $ 12,00 $ 10,98 $ 11,06 $ 10,03 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

311 $ 279 $ 295 $ 270 $ 275 $ 251 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

25 25 25 25 25 25

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,32 % 0,50 % 0,52 % 0,53 % 0,52 % 0,53 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,32 % 0,59 % 0,62 % 0,84 % 0,84 % 0,62 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,11 % 0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,06 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

9,01 % 36,16 % 15,40 % 12,45 % 12,11 % 28,39 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

12,62 $ 11,35 $ 12,00 $ 10,98 $ 11,06 $ 10,03 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 35 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

32,6 % 

31 déc

 2014 

-0,5 % 

31 déc

 2015 

17,3 % 

31 déc

 2016 

-8,7 % 

31 déc

 2017 

16,4 % 

31 déc

 2018 

-14,7 %

31 déc

 2019 

13,0 % 

31 déc

 2020 

-2,8 % 

31 déc

 2021 

7,0 % 

31 déc

 2022 

-7,3 % 

30 juin

 2023 

10,0 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

10,6 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

33,4 % 

31 déc

 2014 

0,1 % 

31 déc

 2015 

17,9 % 

31 déc

 2016 

-8,2 % 

31 déc

 2017 

17,1 % 

31 déc

 2018 

-14,2 %

31 déc

 2019 

13,5 % 

31 déc

 2020 

-2,3 % 

31 déc

 2021 

7,6 % 

31 déc

 2022 

-6,8 % 

30 juin

 2023 

10,4 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 dé

 2013*

31 dé

 2014*

31 déc

 2015 

18,2 % 

31 déc

 2016 

-6,8 % 

31 dé

 2017*

31 dé

 2018*

31 dé

 2019*

31 déc

 2020 

-1,8 % 

31 dé

 2021*

7,9 % 

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* La série gestionnaires n’avait aucun porteur de parts pour toute l’année civile au 

cours des périodes suivantes : de 2013 à 2014, de 2017 à 2019 et de 2022 à 2023. 

Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 dé

 2013*

31 dé

 2014*

31 déc

 2015 

19,7 % 

31 déc

 2016 

-6,9 % 

31 déc

 2017 

18,7 % 

31 déc

 2018 

-13,0 %

31 déc

 2019 

15,3 % 

31 déc

 2020 

-0,7 % 

31 déc

 2021 

9,3 % 

31 déc

 2022 

-5,5 % 

30 juin

 2023 

11,3 % 

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2013 et de 

2014. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 20,5 % 

Produits industriels 18,5 % 

Matières 11,1 % 

Produits de consommation courante 10,4 % 

Soins de santé 9,4 % 

Produits de consommation discrétionnaire 7,6 % 

Services de communication 6,2 % 

Énergie 6,1 % 

Services publics 5,8 % 

Technologies de l'information 3,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,3 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Royaume-Uni 21,9 % 

France 17,3 % 

Allemagne 15,3 % 

Suisse 7,9 % 

Pays-Bas 7,0 % 

Espagne 6,6 % 

Belgique 6,1 % 

Autriche 3,8 % 

Danemark 2,9 % 

Irlande 2,9 % 

Italie 2,2 % 

Hong Kong 2,0 % 

Luxembourg 1,6 % 

Suède 1,2 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,3 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Industria de Diseño Textil S.A. 3,4 % 

Reckitt Benckiser Group PLC 3,3 % 

UBS Group AG 3,1 % 

Novo Nordisk A/S, catégorie B 2,9 % 

Commerzbank AG 2,8 % 

Novartis AG 2,8 % 

Deutsche Telekom AG 2,7 % 

ING Groep N.V. 2,6 % 

Compagnie de Saint-Gobain 2,6 % 

Heineken N.V. 2,5 % 

Anheuser-Busch InBev SA/NV 2,5 % 

Siemens AG 2,5 % 

AstraZeneca PLC 2,3 % 

OMV Aktiengesellschaft 2,3 % 

Allianz SE 2,2 % 

KBC Group N.V. 2,2 % 

Enel SpA 2,2 % 

Ferguson PLC 2,1 % 

AXA S.A. 2,1 % 

Barclays PLC 2,1 % 

Nestlé S.A. 2,0 % 

TotalEnergies SE 2,0 % 

Prudential PLC 2,0 % 

SSE PLC 1,9 % 

SAP SE 1,9 % 

Total des 25 placements les plus importants 61,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Rapport intermédiaire de la direction sur le 
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds du marché du  

Sud-Est asiatique de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 4,7 % et  

était passé de 35,9 millions de dollars à la fin de 2022 à  

34,2 millions de dollars. Les retraits nets et le rendement négatif  

du portefeuille ont donné lieu à une baisse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds du marché du Sud-Est  

asiatique de la HSBC ont reculé de 1,61 % pour le semestre clos  

le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice MSCI tous pays Asie-Pacifique hors Japon (net) (en dollars  

canadiens), a gagné 0,61 % pour la même période. Il faut noter  

que le rendement du Fonds est présenté après déduction des  

frais, alors que l’indice de référence ne comporte pas de frais de  

placement. Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé 

pour connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les marchés asiatiques ont progressé au premier semestre grâce  

aux marchés coréen et taïwanais, fortement axés sur la  

technologie, qui ont été favorisés par l’expansion des  

valorisations. Qui plus est, le rendement sectoriel a été concentré  

dans le matériel technologique ainsi que dans les médias et le  

divertissement. Les marchés de Hong Kong et de la Chine  

continentale comptent parmi ceux qui ont enregistré le moins bon  

rendement, en raison des enjeux géopolitiques et des  

préoccupations liées à un essoufflement de l’élan économique. Le  

secteur des technologies de l’information est celui qui a offert le  

meilleur rendement, dans un contexte d’optimisme lié à  

l’intelligence artificielle, tandis que les secteurs de l’immobilier et  

des services publics ont été les pires secteurs. 

Bien que la surexposition de l’Inde ait contribué au rendement, le  

choix de titres défavorable en Chine continentale et dans le  

secteur de la consommation discrétionnaire a nui au rendement. 

Événements récents 

Au premier semestre, l’humeur des marchés était fluctuante,  

l’optimisme associé à la réouverture de la Chine ayant été suivi  

d’une accentuation de l’incertitude géopolitique et d’événements  

financiers mondiaux, en plus des attentes changeantes quant au  

cycle de hausse des taux. L’équipe de gestion du portefeuille  

demeure optimiste à l’égard des actions asiatiques malgré cette  

volatilité macroéconomique. L’Asie a été parmi les premiers  

marchés à entrer dans le cycle de révision à la baisse des  

bénéfices. La révision des estimations des bénéfices s’est ensuite  

stabilisée puis a connu une remontée, contrairement aux  

États-Unis. Une progression du secteur des technologies de  

l’information est attendue au deuxième semestre. L’équipe  

demeure aussi positive en ce qui concerne la remontée des  

bénéfices cycliques au sein des marchés fortement axés sur la  

technologie que sont Taïwan et la Corée. En Chine, les données  

récentes sont mitigées en ce qui concerne la reprise de l’élan  

économique. On s’attend également à un soutien accru des  

politiques en raison du redressement inégal de l’économie. En  

outre, les valorisations demeurent bon marché comparativement  

aux niveaux historiques. Enfin, l’équipe de gestion du portefeuille  

demeure confiante en ce qui concerne les facteurs de croissance  

structurels à moyen et à long terme pour l’Inde et l’ANASE,  

confiance attribuable à des thèmes comme les caractéristiques  

démographiques favorables et la diversification de la chaîne  

d’approvisionnement. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  
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sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente de sous-conseiller avec HSBC  

Global Asset Management (Hong Kong) Limited, une société liée,  

aux termes de laquelle HSBC Global Asset Management (Hong  

Kong) Limited fournit des conseils de placement et des services  

de gestion de portefeuille au Fonds. Nous versons à HSBC Global  

Asset Management (Hong Kong) Limited des honoraires dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont calculés  

quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour obtenir de  

plus amples renseignements sur notre capacité de retenir les  

services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Frais de courtage liés à des parties liées 

Le Fonds peut, à l’occasion, procéder à l’achat ou à la vente de  

titres, de dérivés, de contrats de change ou d’autres instruments  

avec The Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited,  

HSBC Securities (Asia) Ltd. ou d’autres courtiers qui sont  

membres du Groupe HSBC (les « courtiers liés »). Les courtiers liés 

peuvent recevoir des commissions ou des marges à la condition  

que ces opérations soient réalisées selon des modalités  

comparables à celles offertes par des parties non liées ou qui sont  

offertes à ces dernières. Au cours de la période close le  

30 juin 2023, le Fonds n’a pas versé de commissions à des  

courtiers liés (47 $ au 30 juin 2022). 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la 

HSBC - Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

16,73 $ 21,21 $ 22,26 $ 18,53 $ 16,26 $ 18,49 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,42 0,87 0,30 0,50 0,46

Total des charges 

(0,27) (0,50) (0,74) (0,48) (0,46) (0,48)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(1,63) (0,73) 1,88 0,50 1,07 0,73

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,45 (4,15) (3,05) 3,33 1,20 (2,94)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,26) $ (4,96) $ (1,04) $ 3,65 $ 2,31 $ (2,23) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – (0,20) – (0,04) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ (0,20) $ – $ (0,04) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

16,46 $ 16,73 $ 21,21 $ 22,26 $ 18,53 $ 16,26 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

22 258 $ 23 436 $ 36 823 $ 35 471 $ 33 435 $ 31 260 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 352 1 401 1 736 1 594 1 804 1 922

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,57 % 2,42 % 2,62 % 2,62 % 2,68 % 2,70 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,57 % 2,46 % 2,62 % 2,67 % 2,68 % 2,72 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,55 % 0,17 % 0,20 % 0,39 % 0,25 % 0,23 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

75,77 % 48,28 % 63,54 % 112,39 % 72,89 % 61,69 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

16,46 $ 16,73 $ 21,21 $ 22,26 $ 18,53 $ 16,26 $

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la 

HSBC - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,31 $ 9,81 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,10 0,22 – – – –

Total des charges 

(0,09) (0,15) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,80) (0,53) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,72 0,33 – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,07) $ (0,13) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,22 $ 8,31 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

4 830 $ 5 001 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

588 602 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,52 % 1,42 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,52 % 1,46 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,55 % 0,17 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

75,77 % 48,28 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,22 $ 8,31 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 27 janvier 2022. 
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{  

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la 

HSBC - Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

15,06 $ 19,00 $ 19,85 $ 16,44 $ 14,43 $ 16,32 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,37 0,80 0,25 0,45 0,43

Total des charges 

(0,20) (0,36) (0,37) (0,34) (0,33) (0,34)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(1,45) (0,68) 1,65 0,58 0,97 0,71

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,28 (3,82) (3,28) 3,25 0,92 (2,88)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,20) $ (4,49) $ (1,20) $ 3,74 $ 2,01 $ (2,08) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – (0,19) – (0,13) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ (0,19) $ – $ (0,13) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

14,86 $ 15,06 $ 19,00 $ 19,85 $ 16,44 $ 14,43 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

5 727 $ 6 095 $ 9 937 $ 6 841 $ 4 758 $ 4 136 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

385 405 523 345 289 287

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,02 % 1,89 % 2,13 % 2,08 % 2,15 % 2,16 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,02 % 1,93 % 2,13 % 2,13 % 2,15 % 2,16 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,55 % 0,17 % 0,20 % 0,39 % 0,25 % 0,23 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

75,77 % 48,28 % 63,54 % 112,39 % 72,89 % 61,69 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

14,86 $ 15,06 $ 19,00 $ 19,85 $ 16,44 $ 14,43 $

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la 

HSBC - Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

27,06 $ 34,02 $ 35,39 $ 29,16 $ 25,59 $ 28,79 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,31 0,68 1,39 0,46 0,83 0,74

Total des charges 

(0,28) (0,56) (0,78) (0,45) (0,44) (0,46)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(2,61) (1,25) 3,02 0,69 1,79 1,12

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,29 (5,83) (4,65) 1,87 0,94 (5,34)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,29) $ (6,96) $ (1,02) $ 2,57 $ 3,12 $ (3,94) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – (0,35) – (0,38) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ (0,35) $ – $ (0,38) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

26,77 $ 27,06 $ 34,02 $ 35,39 $ 29,16 $ 25,59 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

65 $ 66 $ 83 $ 85 $ 112 $ 126 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 2 2 2 4 5

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,47 % 1,56 % 1,70 % 1,57 % 1,63 % 1,66 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,47 % 2,56 % 2,98 % 2,35 % 2,56 % 2,43 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,55 % 0,17 % 0,20 % 0,39 % 0,25 % 0,23 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

75,77 % 48,28 % 63,54 % 112,39 % 72,89 % 61,69 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

26,77 $ 27,06 $ 34,02 $ 35,39 $ 29,16 $ 25,59 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 
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Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la 

HSBC - Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

25,57 $ 31,74 $ 32,66 $ 26,61 $ 23,35 $ 25,97 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,29 0,63 1,26 0,40 0,72 0,65

Total des charges 

(0,12) (0,19) (0,32) (0,12) (0,13) (0,13)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(2,48) (1,14) 2,84 1,05 1,55 0,98

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,18 (5,74) (4,04) 5,56 1,67 (4,38)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,13) $ (6,44) $ (0,26) $ 6,89 $ 3,81 $ (2,88) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – (0,36) – (0,64) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ (0,36) $ – $ (0,64) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

25,43 $ 25,57 $ 31,74 $ 32,66 $ 26,61 $ 23,35 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 293 $ 1 344 $ 1 903 $ 2 355 $ 1 467 $ 1 434 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

51 53 60 72 55 61

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,35 % 0,29 % 0,49 % 0,45 % 0,53 % 0,53 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,35 % 0,33 % 0,49 % 0,50 % 0,59 % 0,62 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,55 % 0,17 % 0,20 % 0,39 % 0,25 % 0,23 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

75,77 % 48,28 % 63,54 % 112,39 % 72,89 % 61,69 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

25,43 $ 25,57 $ 31,74 $ 32,66 $ 26,61 $ 23,35 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 39 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

5,6 % 

31 déc

 2014 

10,9 % 

31 déc

 2015 

5,9 % 

31 déc

 2016 

3,4 % 

31 déc

 2017 

27,5 % 

31 déc

 2018 

-12,0 %

31 déc

 2019 

14,2 % 

31 déc

 2020 

20,1 % 

31 déc

 2021 

-3,8 % 

31 déc

 2022 

-21,1 %

30 juin

 2023 

-1,6 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

-1,1 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

6,2 % 

31 déc

 2014 

11,5 % 

31 déc

 2015 

6,5 % 

31 déc

 2016 

4,0 % 

31 déc

 2017 

28,1 % 

31 déc

 2018 

-11,6 %

31 déc

 2019 

14,8 % 

31 déc

 2020 

20,8 % 

31 déc

 2021 

-3,3 % 

31 déc

 2022 

-20,7 %

30 juin

 2023 

-1,3 % 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

6,8 % 

31 déc

 2014 

12,1 % 

31 déc

 2015 

6,8 % 

31 déc

 2016 

5,8 % 

31 déc

 2017 

28,7 % 

31 déc

 2018 

-11,1 %

31 déc

 2019 

15,4 % 

31 déc

 2020 

21,4 % 

31 dé

 2021*

-2,9 %

31 déc

 2022 

-20,5 %

30 juin

 2023 

-1,1 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

7,9 % 

31 déc

 2014 

13,3 % 

31 déc

 2015 

8,2 % 

31 déc

 2016 

5,6 % 

31 déc

 2017 

30,2 % 

31 déc

 2018 

-10,1 %

31 déc

 2019 

16,7 % 

31 déc

 2020 

22,7 % 

31 déc

 2021 

-1,7 % 

31 déc

 2022 

-19,5 %

30 juin

 2023 

-0,5 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 26,6 % 

Technologies de l'information 25,3 % 

Produits de consommation discrétionnaire 11,9 % 

Services de communication 10,7 % 

Énergie 5,7 % 

Produits de consommation courante 5,6 % 

Produits industriels 4,8 % 

Soins de santé 3,3 % 

Services publics 2,8 % 

Immobilier 1,8 % 

Matières 0,7 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Chine 26,9 % 

Taïwan 16,8 % 

Inde 16,0 % 

Australie 13,5 % 

Corée du Sud 13,0 % 

Hong Kong 8,0 % 

Indonésie 3,0 % 

Singapour 0,9 % 

Luxembourg 0,6 % 

Irlande 0,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 

Limited 8,8 % 

Samsung Electronics Company Limited 6,3 % 

Tencent Holdings Limited 5,1 % 

Alibaba Group Holding Limited 3,9 % 

AIA Group Limited 3,7 % 

Reliance Industries Limited 3,5 % 

China Construction Bank Corporation, catégorie H 3,0 % 

Hon Hai Precision Industry Company Limited 2,7 % 

Housing Development Finance Corporation Limited 2,5 % 

SK Hynix Inc. 2,5 % 

DLF Limited 2,4 % 

PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 2,3 % 

Telstra Group Limited 2,3 % 

Santos Limited 2,2 % 

Macquarie Group Limited 2,1 % 

ICICI Bank Limited 2,0 % 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 
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Hong Kong Exchanges and Clearing Limited 2,0 % 

Meituan 1,9 % 

Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Company 

Limited 1,9 % 

Woolworths Group Limited 1,8 % 

Ping An Insurance (Group) Company of China Limited 1,8 % 

Baidu Inc. 1,7 % 

Goodman Group 1,6 % 

Unimicron Technology Corporation 1,5 % 

Commonwealth Bank of Australia 1,5 % 

Total des 25 placements les plus importants 71,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en actions chinoises 

de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en actions  

chinoises de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 12,5 % et  

était passé de 151,8 millions de dollars à la fin de 2022 à  

132,8 millions de dollars. Les retraits nets et le rendement négatif  

du portefeuille ont donné lieu à une baisse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en actions chinoises  

de la HSBC ont perdu 10,69 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice MSCI China 10/40 Net (en dollars canadiens), a reculé de  

7,84 % pour la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Le marché boursier chinois a progressé dans un contexte de  

reprise liée à la réouverture commerciale du pays en janvier et en  

février, puis a enregistré une correction lorsque l’économie a  

ralenti et que les tensions avec les États-Unis se sont avivées.  

Depuis avril, les données sur l’activité économique ont été plus  

faibles que prévu. Les placements en titres à revenu fixe n’ont pas  

été à la hauteur des attentes, plombés par une contraction  

marquée des placements immobiliers et le ralentissement des  

placements dans la fabrication.  

La répartition sectorielle et le choix des titres du Fonds ont influé  

négativement sur son rendement. La surexposition aux produits  

industriels et un choix de titres favorable dans le secteur des  

services de communication ont contribué au rendement, tandis  

que la sous-exposition aux services financiers et un choix de titres  

défavorable dans ce secteur lui ont nui.  

Événements récents 

De la volatilité à court terme pourrait être observée sous peu, en  

raison de préoccupations liées à un taux de chômage en hausse  

chez les jeunes, à une perte de vitesse sur le marché immobilier et  

à un endettement élevé du gouvernement. L’équipe de gestion du  

portefeuille s’attend à des mesures d’assouplissement ciblées et à  

un soutien budgétaire devancé pour maintenir l’élan de croissance  

et stimuler la confiance. Le recul de l’inflation sera le catalyseur de  

l’assouplissement de la politique, par l’entremise de ratios des  

réserves obligatoires ou de baisses du taux de référence. Il y a  

aussi une certaine marge de manœuvre pour une plus grande  

flexibilité du yuan chinois et une légère dépréciation de celui-ci, ce  

qui pourrait contrer quelque peu les craintes de déflation et  

stimuler les exportations.  

L’équipe de gestion du portefeuille croit que des mesures  

d’assouplissement monétaire supplémentaires sont nécessaires  

pour stabiliser entièrement le secteur de l’immobilier et prévenir le  

risque de «  double creux », surtout en l’absence d’amélioration  

notable des difficultés de trésorerie des promoteurs privés et des  

récents défauts de paiement d’un certain nombre d’émetteurs.  

Nous sommes d’avis que l’amélioration de la confiance des  

acheteurs de résidences (qui passera par l’appréciation des  

perspectives liées aux revenus et aux emplois) est primordiale  

pour la reprise durable des ventes dans le secteur immobilier. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

Fonds en actions chinoises de la HSBC 
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prospectus simplifié des Fonds.Voici un résumé des opérations ou 

ententes actuelles avec des entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente de sous-conseiller avec HSBC  

Global Asset Management (Hong Kong) Limited, une société liée,  

aux termes de laquelle HSBC Global Asset Management (Hong  

Kong) Limited fournit des conseils de placement et des services  

de gestion de portefeuille au Fonds. Nous versons à HSBC Global  

Asset Management (Hong Kong) Limited des honoraires dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont calculés  

quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour obtenir de  

plus amples renseignements sur notre capacité de retenir les  

services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Frais de courtage liés à des parties liées 

Le Fonds peut, à l’occasion, procéder à l’achat ou à la vente de  

titres, de dérivés, de contrats de change ou d’autres instruments  

avec The Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited,  

HSBC Securities (Asia) Ltd. ou d’autres courtiers qui sont  

membres du Groupe HSBC (les « courtiers liés »). Les courtiers liés 

peuvent recevoir des commissions ou des marges à la condition  

que ces opérations soient réalisées selon des modalités  

comparables à celles offertes par des parties non liées ou qui sont  

offertes à ces dernières. Au cours de la période close le  

30 juin 2023, le Fonds n’a pas versé de commissions à des  

courtiers liés (néant au 30 juin 2022). 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

27,38 $ 35,83 $ 45,41 $ 34,16 $ 29,56 $ 34,59 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,39 0,75 0,81 0,45 0,53 0,90

Total des charges 

(0,42) (0,87) (1,25) (1,01) (0,85) (0,88)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(2,42) (5,16) 2,41 4,86 1,04 1,33

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,47) (3,93) (11,72) 6,90 3,86 (6,12)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(2,92) $ (9,21) $ (9,75) $ 11,20 $ 4,58 $ (4,77) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,05) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,05) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

24,45 $ 27,38 $ 35,83 $ 45,41 $ 34,16 $ 29,56 $

Fonds en actions chinoises de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

66 929 $ 76 631 $ 120 839 $ 143 478 $ 130 989 $ 123 879 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 737 2 799 3 373 3 160 3 834 4 191

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,62 % 2,57 % 2,58 % 2,66 % 2,67 % 2,63 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,62 % 2,59 % 2,58 % 2,66 % 2,67 % 2,63 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,34 % 0,25 % 0,30 % 0,29 % 0,52 % 0,55 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

60,80 % 89,90 % 101,25 % 101,76 % 152,82 % 149,85 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

24,45 $ 27,38 $ 35,83 $ 45,41 $ 34,16 $ 29,56 $

Fonds en actions chinoises de la HSBC - Série D - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,81 $ 9,98 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,12 0,25 – – – –

Total des charges 

(0,08) (0,15) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,69) (1,17) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,12) 1,13 – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,77) $ 0,06 $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,02) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,02) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,01 $ 7,81 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

14 777 $ 17 483 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 108 2 240 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,54 % 1,52 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,54 % 1,54 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,34 % 0,25 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

60,80 % 89,90 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,01 $ 7,81 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 18 janvier 2022. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC - Série 

privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

15,98 $ 20,81 $ 26,22 $ 19,61 $ 16,87 $ 19,63 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,23 0,43 0,47 0,24 0,30 0,52

Total des charges 

(0,20) (0,41) (0,59) (0,46) (0,39) (0,39)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(1,41) (3,00) 1,27 3,04 0,59 0,62

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,28) (2,18) (7,26) 3,90 2,37 (3,70)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(1,66) $ (5,16) $ (6,11) $ 6,72 $ 2,87 $ (2,95) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,04) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,04) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

14,31 $ 15,98 $ 20,81 $ 26,22 $ 19,61 $ 16,87 $

Fonds en actions chinoises de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

46 584 $ 52 587 $ 74 218 $ 65 051 $ 39 048 $ 33 146 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

3 255 3 291 3 567 2 481 1 991 1 964

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,06 % 2,00 % 2,01 % 2,09 % 2,11 % 2,06 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,06 % 2,03 % 2,01 % 2,09 % 2,11 % 2,06 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,34 % 0,25 % 0,30 % 0,29 % 0,52 % 0,55 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

60,80 % 89,90 % 101,25 % 101,76 % 152,82 % 149,85 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

14,31 $ 15,98 $ 20,81 $ 26,22 $ 19,61 $ 16,87 $

Fonds en actions chinoises de la HSBC - Série 

gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

31,25 $ 40,56 $ 50,86 $ 37,89 $ 32,53 $ 37,74 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,45 0,87 0,98 0,49 0,59 1,05

Total des charges 

(0,29) (0,68) (0,93) (0,71) (0,67) (0,65)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(2,78) (5,77) 2,74 5,53 1,00 1,56

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,54) (3,66) (13,55) 7,31 4,86 (7,15)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(3,16) $ (9,24) $ (10,76) $ 12,62 $ 5,78 $ (5,19) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,09) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,09) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

28,08 $ 31,25 $ 40,56 $ 50,86 $ 37,89 $ 32,53 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

205 $ 242 $ 319 $ 414 $ 361 $ 373 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

7 8 8 8 10 11

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,40 % 1,65 % 1,55 % 1,68 % 1,90 % 1,74 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,40 % 1,67 % 1,55 % 1,68 % 1,90 % 1,74 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,34 % 0,25 % 0,30 % 0,29 % 0,52 % 0,55 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

60,80 % 89,90 % 101,25 % 101,76 % 152,82 % 149,85 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

28,08 $ 31,25 $ 40,56 $ 50,86 $ 37,89 $ 32,53 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

37,50 $ 47,99 $ 59,36 $ 43,57 $ 36,81 $ 42,05 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,55 1,05 1,10 0,55 0,67 0,89

Total des charges 

(0,12) (0,21) (0,31) (0,11) (0,11) (0,08)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(3,33) (6,99) 2,75 7,08 1,21 2,31

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,53) (5,55) (16,23) 10,07 4,97 (7,98)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(3,43) $ (11,70) $ (12,69) $ 17,59 $ 6,74 $ (4,86) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,15) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,15) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

33,90 $ 37,50 $ 47,99 $ 59,36 $ 43,57 $ 36,81 $

Fonds en actions chinoises de la HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

4 341 $ 4 897 $ 8 022 $ 7 176 $ 3 367 $ 2 554 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

128 131 167 121 77 69

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,21 % 0,12 % 0,14 % 0,22 % 0,27 % 0,20 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,21 % 0,15 % 0,14 % 0,22 % 0,27 % 0,20 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,34 % 0,25 % 0,30 % 0,29 % 0,52 % 0,55 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

60,80 % 89,90 % 101,25 % 101,76 % 152,82 % 149,85 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

33,90 $ 37,50 $ 47,99 $ 59,36 $ 43,57 $ 36,81 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 40 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  
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Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

11,8 % 

31 déc

 2014 

18,3 % 

31 déc

 2015 

9,2 % 

31 déc

 2016 

-6,0 % 

31 déc

 2017 

40,3 % 

31 déc

 2018 

-14,6 %

31 déc

 2019 

15,6 % 

31 déc

 2020 

32,9 % 

31 déc

 2021 

-21,1 %

31 déc

 2022 

-23,4 %

30 juin

 2023 

-10,7 %

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

-10,2 %

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

12,3 % 

31 déc

 2014 

19,0 % 

31 déc

 2015 

9,9 % 

31 déc

 2016 

-5,5 % 

31 déc

 2017 

41,1 % 

31 déc

 2018 

-14,1 %

31 déc

 2019 

16,2 % 

31 déc

 2020 

33,7 % 

31 déc

 2021 

-20,6 %

31 déc

 2022 

-23,0 %

30 juin

 2023 

-10,4 %

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

13,0 % 

31 déc

 2014 

19,6 % 

31 déc

 2015 

10,0 % 

31 déc

 2016 

-5,5 % 

31 déc

 2017 

41,3 % 

31 déc

 2018 

-13,8 %

31 déc

 2019 

16,5 % 

31 déc

 2020 

34,2 % 

31 dé

 2021*

-20,3 

31 déc

 2022 

-22,7 %

30 juin

 2023 

-10,1 %

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

14,6 % 

31 déc

 2014 

21,2 % 

31 déc

 2015 

11,9 % 

31 déc

 2016 

-3,7 % 

31 déc

 2017 

43,7 % 

31 déc

 2018 

-12,5 %

31 déc

 2019 

18,4 % 

31 déc

 2020 

36,2 % 

31 déc

 2021 

-19,2 %

31 déc

 2022 

-21,5 %

30 juin

 2023 

-9,6 % 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services de communication 18,9 % 

Services financiers 18,5 % 

Produits de consommation discrétionnaire 18,1 % 

Produits industriels 15,1 % 

Produits de consommation courante 10,0 % 

Soins de santé 3,6 % 

Technologies de l'information 3,5 % 

Énergie 3,3 % 

Matières 1,2 % 

Services publics 0,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 7,3 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Tencent Holdings Limited 9,7 % 

Alibaba Group Holding Limited 5,3 % 

NetEase Inc. 5,1 % 

Kweichow Moutai Company Limited, catégorie A 4,6 % 

Meituan, catégorie B 4,1 % 

China Petroleum & Chemical Corporation, catégorie H 3,3 % 

China Construction Bank Corporation, catégorie H 3,3 % 

Ping An Insurance (Group) Company of China Limited 2,8 % 

Contemporary Amperex Technology Company Limited 2,8 % 

PDD Holdings Inc., CAAÉ 2,3 % 

Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Company Limited 2,2 % 

Ping An Insurance (Group) Company of China Limited 2,2 % 

Baidu Inc., catégorie A 2,1 % 

Sunny Optical Technology (Group) Company Limited 1,9 % 

China Railway Group Limited 1,9 % 

BYD Company Limited 1,9 % 

Luxshare Precision Industry Company Limited 1,8 % 

China Construction Bank Corporation 1,8 % 

China Merchants Bank Company Limited, catégorie H 1,8 % 

China Resources Land Limited 1,7 % 

Hundsun Technologies Inc. 1,6 % 

Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Company Limited 1,5 % 

Midea Group Company Limited 1,4 % 

New Oriental Education & Technology Group Inc. 1,4 % 

Agricultural Bank of China Limited 1,3 % 

Total des 25 placements les plus importants 69,8 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en actions indiennes 

de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en actions  

indiennes de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 1,9 % et  

était passé de 15,4 millions de dollars à la fin de 2022 à  

15,1 millions de dollars. Les retraits nets, en partie contrebalancés  

par le rendement positif du portefeuille, ont donné lieu à une  

baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en actions indiennes  

de la HSBC ont augmenté de 3,87 % au cours du semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice S&P/IFCI India Investable (en  

dollars canadiens), son indice de référence, a gagné 4,51 % au  

cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se  

reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Après avoir connu un premier trimestre faible, l’Inde a opéré un  

revirement marqué et, au deuxième trimestre, son rendement a  

été le meilleur de la région, favorisé par l’expansion des  

valorisations. Le rendement a été généralisé dans tous les  

secteurs. Au premier trimestre, les investissements étrangers se  

sont soldés par des ventes nettes, puis les rentrées de fonds en  

provenance de l’étranger ont repris vigoureusement; à la fin du  

deuxième trimestre, il s’agissait des rentrées de fonds les plus  

importantes de la région de l’Asie-Pacifique après celles du Japon. 

La répartition favorable du Fonds dans le secteur des services  

publics a contribué au rendement, tandis que le choix de titres  

défavorable dans les secteurs des services financiers et des  

produits de consommation courante a partiellement nui au  

rendement global. 

Événements récents 

L’équipe de gestion du portefeuille s’attend à ce que l’Inde  

continue d’afficher une croissance résiliente, puisque le contexte  

macroéconomique du pays semble stable. De plus, les taux ont  

atteint un sommet et le déficit du compte courant est gérable, ce  

qui est propice à la croissance. À la base, les données sur l’activité  

économique et les tendances en matière de bénéfices se sont  

aussi améliorées. 

Le cycle des dépenses d’investissement devrait être le facteur le  

plus important d’amélioration des bénéfices au cours des deux à  

trois prochaines années. Les activités de fabrication externalisées  

devraient croître et représenter une part plus grande du PIB de  

l’Inde au cours des quelques prochaines années, de sorte que les  

exportations seront plus avantageuses qu’une reprise de la  

croissance intérieure. Parmi les occasions offertes par ce thème,  

on retrouve les segments des produits chimiques spécialisés. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  
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de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (Singapore)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (Singapore) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (Singapore)  

Limited des honoraires dont le montant est fondé sur les actifs  

sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et versés tous  

les trimestres. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

notre capacité de retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu  

de se reporter à la rubrique  Responsabilité de l'administration des  

Fonds communs de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en actions indiennes de la HSBC - Série 

investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

14,53 $ 15,50 $ 12,36 $ 11,61 $ 11,81 $ 12,96 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,08 0,14 0,10 0,10 0,12 0,18

Total des charges 

(0,26) (0,46) (0,49) (0,32) (0,38) (0,39)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,97 0,99 1,73 0,20 0,48 0,65

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,25) (1,80) 1,84 0,62 (0,43) (1,65)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,54 $ (1,13) $ 3,18 $ 0,60 $ (0,21) $ (1,21) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

15,10 $ 14,53 $ 15,50 $ 12,36 $ 11,61 $ 11,81 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

10 491 $ 10 532 $ 13 903 $ 12 517 $ 13 410 $ 15 734 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

695 725 897 1 013 1 155 1 332

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

3,25 % 2,94 % 3,28 % 3,11 % 3,26 % 3,25 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

3,30 % 3,00 % 3,56 % 3,95 % 3,73 % 3,64 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,17 % 0,09 % 0,16 % 0,21 % 0,14 % 0,10 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

17,33 % 16,97 % 37,72 % 41,32 % 26,99 % 22,03 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

15,10 $ 14,53 $ 15,50 $ 12,36 $ 11,61 $ 11,81 $
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Fonds en actions indiennes de la HSBC - Série D - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,43 $ 10,08 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,05 0,11 – – – –

Total des charges 

(0,12) (0,19) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,64 0,63 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,14) (0,43) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,43 $ 0,12 $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,85 $ 9,43 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

2 843 $ 2 811 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

289 298 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,12 % 1,96 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,17 % 2,02 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,17 % 0,09 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

17,33 % 16,97 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,85 $ 9,43 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 2 février 2022. 

Fonds en actions indiennes de la HSBC - Série 

privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

14,41 $ 15,29 $ 12,12 $ 11,33 $ 11,46 $ 12,50 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,07 0,12 0,10 0,09 0,12 0,17

Total des charges 

(0,21) (0,37) (0,42) (0,26) (0,30) (0,31)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,97 0,94 1,66 0,08 0,44 0,63

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,35) (2,29) 1,69 0,93 (0,08) (1,61)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,48 $ (1,60) $ 3,03 $ 0,84 $ 0,18 $ (1,12) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

15,01 $ 14,41 $ 15,29 $ 12,12 $ 11,33 $ 11,46 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 696 $ 1 907 $ 4 248 $ 3 007 $ 3 164 $ 3 392 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

113 132 278 248 279 296

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,64 % 2,36 % 2,78 % 2,62 % 2,69 % 2,71 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,64 % 2,43 % 3,12 % 3,46 % 3,18 % 3,09 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,17 % 0,09 % 0,16 % 0,21 % 0,14 % 0,10 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

17,33 % 16,97 % 37,72 % 41,32 % 26,99 % 22,03 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

15,01 $ 14,41 $ 15,29 $ 12,12 $ 11,33 $ 11,46 $
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Fonds en actions indiennes de la HSBC - Série 

gestionnaires - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

16,64 $ 17,56 $ 13,86 $ 12,88 $ 12,95 $ 14,06 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,09 0,16 0,12 0,10 0,13 0,19

Total des charges 

(0,19) (0,34) (0,37) (0,24) (0,26) (0,28)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,11 1,13 1,94 0,50 0,54 0,71

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,38) (1,87) 1,95 3,37 (0,01) (1,82)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,63 $ (0,92) $ 3,64 $ 3,73 $ 0,40 $ (1,20) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

17,39 $ 16,64 $ 17,56 $ 13,86 $ 12,88 $ 12,95 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

35 $ 159 $ 168 $ 256 $ 117 $ 92 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 10 10 18 9 7

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,02 % 1,85 % 2,12 % 2,07 % 2,07 % 2,19 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,02 % 2,33 % 2,82 % 3,13 % 4,33 % 3,67 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,17 % 0,09 % 0,16 % 0,21 % 0,14 % 0,10 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

17,33 % 16,97 % 37,72 % 41,32 % 26,99 % 22,03 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

17,39 $ 16,64 $ 17,56 $ 13,86 $ 12,88 $ 12,95 $

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds en actions indiennes de la HSBC - Série 

institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin

 2023*

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– 19,77 $ 15,39 $ 14,12 $ 14,02 $ 15,02 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,27 0,13 0,12 0,15 0,20

Total des charges 

(0,21) (0,20) (0,09) (0,12) (0,11)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,22 2,16 (0,03) 0,65 0,76

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,76) 2,29 (0,08) (0,87) (1,41)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– 0,52 $ 4,38 $ (0,08) $ (0,19) $ (0,56) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – –

Dividendes 

– – – – –

Gains en capital 

– – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3)

– – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– 18,94 $ 19,77 $ 15,39 $ 14,12 $ 14,02 $

Ratios et données supplémentaires 

 30 juin

 2023*

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ 4 $ 33 $ 26 $ 83 $ 127 $

Parts en circulation (e

 milliers) 

4) 

n 

– –* 2 2 6 9

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– 0,81 % 0,85 % 0,71 % 0,82 % 0,84 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– 2,28 % 5,26 % 2,64 % 2,49 % 2,30 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– 0,09 % 0,16 % 0,21 % 0,14 % 0,10 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– 16,97 % 37,72 % 41,32 % 26,99 % 22,03 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ 18,94 $ 19,77 $ 15,39 $ 14,12 $ 14,02 $
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* Montant inférieur à mille. 

** Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de la

 période. Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la 

période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 33 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-9,6 % 

31 déc

 2014 

43,3 % 

31 déc

 2015 

4,2 % 

31 déc

 2016 

-6,1 % 

31 déc

 2017 

31,2 % 

31 déc

 2018 

-8,9 % 

31 déc

 2019 

-1,7 % 

31 déc

 2020 

6,4 % 

31 déc

 2021 

25,4 % 

31 déc

 2022 

-6,3 % 

30 juin

 2023 

3,9 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

4,5 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-8,8 % 

31 déc

 2014 

44,0 % 

31 déc

 2015 

4,7 % 

31 déc

 2016 

-5,5 % 

31 déc

 2017 

31,9 % 

31 déc

 2018 

-8,4 % 

31 déc

 2019 

-1,1 % 

31 déc

 2020 

7,0 % 

31 déc

 2021 

26,1 % 

31 déc

 2022 

-5,7 % 

30 juin

 2023 

4,2 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-8,6 % 

31 déc

 2014 

44,7 % 

31 déc

 2015 

5,2 % 

31 déc

 2016 

-5,1 % 

31 déc

 2017 

32,5 % 

31 déc

 2018 

-7,9 % 

31 déc

 2019 

-0,5 % 

31 déc

 2020 

7,6 % 

31 dé

 2021*

26,8 %

31 déc

 2022 

-5,2 % 

30 juin

 2023 

4,5 % 

* Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-7,3 % 

31 déc

 2014 

46,8 % 

31 déc

 2015 

6,6 % 

31 déc

 2016 

-3,8 % 

31 déc

 2017 

34,6 % 

31 déc

 2018 

-6,6 % 

31 déc

 2019 

0,7 % 

31 déc

 2020 

9,0 % 

31 déc

 2021 

28,5 % 

31 déc

 2022 

-4,2 % 

30 jui

 2023*

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 34,8 % 

Produits de consommation discrétionnaire 13,8 % 

Technologies de l'information 11,6 % 

Matières 9,6 % 

Produits industriels 9,3 % 

Énergie 8,5 % 

Produits de consommation courante 6,4 % 

Soins de santé 4,9 % 

Immobilier 1,3 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie (0,2) % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

HDFC Bank Limited 8,0 % 

Reliance Industries Limited 7,2 % 

ICICI Bank Limited 7,1 % 

Larsen & Toubro Limited 4,9 % 

Sun Pharmaceutical Industries Limited 3,9 % 

Axis Bank Limited 3,9 % 

Infosys Limited 3,6 % 

State Bank of India 3,4 % 

DLF Limited 3,2 % 

Hindustan Unilever Limited 2,9 % 

Housing Development Finance Corporation Limited 2,7 % 

Apollo Hospitals Enterprise Limited 2,6 % 

Infosys Limited, CAAÉ 2,5 % 

Titan Company Limited 2,4 % 

UltraTech Cement Limited 2,4 % 

Asian Paints Limited 2,2 % 

Tata Consultancy Services Limited 2,1 % 

SBI Life Insurance Company Limited 2,1 % 

SBI Cards & Payment Services Limited 2,1 % 

Dalmia Bharat Limited 2,1 % 

PI Industries Limited 1,9 % 

Jindal Steel & Power Limited 1,9 % 

Bharat Electronics Limited 1,3 % 

HCL Technologies Limited 1,3 % 

The Phoenix Mills Limited 1,3 % 

Total des 25 placements les plus importants 79,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en titres des nouveaux 

marchés de la HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en titres des  

nouveaux marchés de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 6,9 % et  

était passé de 48,0 millions de dollars à la fin de 2022 à  

51,3 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif du  

portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en titres des nouveaux 

marchés de la HSBC ont gagné 2,71 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice MSCI Marchés émergents (net), après conversion en  

dollars canadiens, a progressé de 2,43 % au cours de la même  

période. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à la  

section  Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres  

séries du Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les  

frais de gestion. 

Au cours de la période, le Fonds a surpassé son indice de  

référence. Les actions des marchés émergents ont dégagé des  

rendements positifs en dent de scie. 

Pour ce qui est des actions, les éléments ayant contribué au  

rendement incluent le fournisseur de services d’infonuagique  

Wiwynn Corp. et le fabricant de puces SK Hynix, qui ont tous les  

deux profité de l’enthousiasme à l’égard de l’intelligence  

artificielle. Le cours de l’action de Shriram Finance, une société  

financière non bancaire établie en Inde, a grimpé en flèche vers la  

fin de la période, suivant une transaction liée à un bloc d’actions,  

des perspectives positives en matière de demande et la résorption  

d’une offre excédentaire d’actions. 

Anglo American, une société minière établie au Royaume-Uni, a  

nui au rendement du Fonds. Le cours de son action a poursuivi sa  

tendance à la baisse, qui s’est amorcée au début de l’année,  

l’industrie minière ayant eu de la difficulté à atteindre ses objectifs  

de production en raison de la météo peu clémente, de problèmes  

d’infrastructure et de l’instabilité politique. Le cours des actions du  

géant africain des télécommunications Safaricom a reculé en  

raison des risques de change et des risques politiques présents au  

Kenya. 

Les répartitions géographiques et sectorielles ont eu moins  

d'incidence sur le rendement que le choix des actions. La  

répartition sectorielle a eu un effet favorable en raison de la  

surexposition au secteur des technologies de l'information. La  

répartition géographique a nui au rendement en raison de la  

surexposition au Kenya, à l'Afrique du Sud et à la Chine. 

Événements récents 

L’équipe de gestion du portefeuille continue de choisir des actions  

en mettant l’accent sur les données fondamentales des sociétés,  

ainsi que sur les données macroéconomiques, dont les grandes  

tendances en matière de placement, le contexte politique, la  

situation financière, l’inflation et la politique monétaire.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d’examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 
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Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited,  

par l’entremise du Fonds, des honoraires de conseil en placement  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont  

calculés quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour  

obtenir de plus amples renseignements sur notre capacité de  

retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à  

la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds communs 

de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds n’a investi dans aucun de ces titres. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées agissant pour leur propre  

compte. Le Fonds conclut ces opérations en se fondant sur  

l’approbation donnée par le comité d’examen indépendant du  

Fonds sous forme d'instructions permanentes. L'approbation est  

donnée à la condition que les opérations soient conclues  

conformément à nos politiques sur les opérations avec des parties  

liées agissant pour leur propre compte. Au cours de la période, le  

Fonds n’a investi dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC - Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,52 $ 12,19 $ 13,36 $ 11,00 $ 9,80 $ 11,03 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,32 0,29 0,19 0,53 0,36

Total des charges 

(0,17) (0,36) (0,46) (0,31) (0,29) (0,30)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,28) (0,61) 1,74 1,27 0,20 0,20

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,53 (1,99) (2,55) 1,08 0,88 (1,48)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,26 $ (2,64) $ (0,98) $ 2,23 $ 1,32 $ (1,22) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,11) (0,27) – (0,14) (0,04)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,11) $ (0,27) $ – $ (0,14) $ (0,04) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,78 $ 9,52 $ 12,19 $ 13,36 $ 11,00 $ 9,80 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

4 298 $ 4 341 $ 6 584 $ 7 267 $ 6 647 $ 6 619 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

440 456 540 544 604 675

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,85 % 2,76 % 2,92 % 2,88 % 2,83 % 2,86 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,85 % 2,81 % 2,92 % 2,91 % 2,83 % 2,86 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,33 % 0,41 % 0,65 % 0,37 % 0,20 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

35,57 % 89,78 % 109,21 % 242,79 % 138,89 % 66,01 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,78 $ 9,52 $ 12,19 $ 13,36 $ 11,00 $ 9,80 $

Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,93 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,20 – – – –

Total des charges 

(0,11) (0,17) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,26) (0,21) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,50 (0,78) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,29 $ (0,96) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,11) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,11) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,22 $ 8,93 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

723 $ 697 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

78 78 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,66 % 1,83 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,66 % 1,85 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,33 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

35,57 % 89,78 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,22 $ 8,93 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC - Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,17 $ 12,98 $ 14,22 $ 11,65 $ 10,39 $ 11,69 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,35 0,31 0,21 0,57 0,40

Total des charges 

(0,15) (0,35) (0,48) (0,26) (0,25) (0,25)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,30) (0,84) 1,83 0,66 0,26 0,15

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,57 (2,61) (2,55) (0,22) 0,72 (1,95)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,31 $ (3,45) $ (0,89) $ 0,39 $ 1,30 $ (1,65) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,12) (0,29) – (0,22) (0,11)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,12) $ (0,29) $ – $ (0,22) $ (0,11) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,49 $ 10,17 $ 12,98 $ 14,22 $ 11,65 $ 10,39 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

80 $ 78 $ 595 $ 527 $ 1 060 $ 1 099 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 8 46 37 91 106

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,15 % 2,42 % 2,83 % 2,32 % 2,32 % 2,25 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,15 % 2,59 % 2,83 % 2,32 % 2,32 % 2,25 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,33 % 0,41 % 0,65 % 0,37 % 0,20 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

35,57 % 89,78 % 109,21 % 242,79 % 138,89 % 66,01 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,49 $ 10,17 $ 12,98 $ 14,22 $ 11,65 $ 10,39 $

Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC – Série institutions – Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

19,41 $ 24,30 $ 26,04 $ 21,20 $ 18,88 $ 21,26 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,35 0,62 0,58 0,37 1,04 0,69

Total des charges 

(0,10) (0,19) (0,27) (0,08) (0,07) (0,08)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,57) (1,23) 3,73 2,16 0,34 0,31

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,96 (3,87) (5,07) 1,63 1,66 (2,86)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,64 $ (4,67) $ (1,03) $ 4,08 $ 2,97 $ (1,94) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,27) (0,59) (0,34) (0,79) (0,55)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles 

totales 

2), 3) 

– $ (0,27) $ (0,59) $ (0,34) $ (0,79) $ (0,55) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

20,19 $ 19,41 $ 24,30 $ 26,04 $ 21,20 $ 18,88 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

46 227 $ 42 858 $ 29 655 $ 61 547 $ 73 185 $ 66 684 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 290 2 208 1 220 2 363 3 452 3 532

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,33 % 0,28 % 0,45 % 0,40 % 0,36 % 0,39 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,33 % 0,33 % 0,45 % 0,40 % 0,36 % 0,39 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,33 % 0,41 % 0,65 % 0,37 % 0,20 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

35,57 % 89,78 % 109,21 % 242,79 % 138,89 % 66,01 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

20,19 $ 19,41 $ 24,30 $ 26,04 $ 21,20 $ 18,88 $
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 40 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-4,8 % 

31 déc

 2014 

6,8 % 

31 déc

 2015 

-3,6 % 

31 déc

 2016 

8,6 % 

31 déc

 2017 

26,3 % 

31 déc

 2018 

-10,8 %

31 déc

 2019 

13,7 % 

31 déc

 2020 

21,5 % 

31 déc

 2021 

-6,8 % 

31 déc

 2022 

-21,0 %

30 juin

 2023 

2,7 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

3,3 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-4,0 % 

31 déc

 2014 

7,4 % 

31 déc

 2015 

-3,4 % 

31 déc

 2016 

9,0 % 

31 déc

 2017 

26,8 % 

31 déc

 2018 

-10,2 %

31 déc

 2019 

14,2 % 

31 déc

 2020 

22,0 % 

31 déc

 2021 

-6,7 % 

31 déc

 2022 

-20,7 %

30 juin

 2023 

3,1 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

-2,5 % 

31 déc

 2014 

9,4 % 

31 déc

 2015 

-1,2 % 

31 déc

 2016 

11,3 % 

31 déc

 2017 

29,5 % 

31 déc

 2018 

-8,5 % 

31 déc

 2019 

16,5 % 

31 déc

 2020 

24,5 % 

31 déc

 2021 

-4,4 % 

31 déc

 2022 

-19,0 %

30 juin

 2023 

4,0 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 23,9 % 

Services financiers 22,1 % 

Services de communication 14,3 % 

Produits de consommation discrétionnaire 10,7 % 

Produits industriels 10,3 % 

Énergie 6,7 % 

Services publics 3,9 % 

Produits de consommation courante 3,4 % 

Matières 2,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,2 % 

Total 100,0 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 
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Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Chine 28,3 % 

Taïwan 15,7 % 

Inde 13,6 % 

Corée du Sud 11,7 % 

Brésil 6,4 % 

Royaume-Uni 4,3 % 

Mexique 4,0 % 

Indonésie 2,8 % 

Afrique du Sud 2,6 % 

Arabie saoudite 1,9 % 

Hong Kong 1,7 % 

Uruguay 1,5 % 

Kenya 1,4 % 

Philippines 1,3 % 

Turquie 0,6 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,2 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 

Limited 8,2 % 

Samsung Electronics Company Limited 6,7 % 

Reliance Industries Limited 4,7 % 

Tencent Holdings Limited 4,6 % 

Alibaba Group Holding Limited 4,0 % 

Shriram Finance Limited 3,8 % 

Banco Bradesco S.A., CAAÉ 3,1 % 

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk PT 2,8 % 

Hindustan Unilever Limited 2,8 % 

MTN Group Limited 2,6 % 

Gentera S.A.B. de C.V. 2,6 % 

Meituan 2,6 % 

Anglo American PLC 2,5 % 

SK Hynix Inc. 2,5 % 

Hyundai Motor Company 2,5 % 

Hon Hai Precision Industry Company Limited 2,4 % 

Bandhan Bank Limited 2,3 % 

Centrais Elétricas Brasileiras S.A., CAAÉ 2,0 % 

Xinyi Solar Holdings Limited 2,0 % 

Wiwynn Corporation 1,9 % 

Chroma ATE Inc. 1,9 % 

Saudi Tadawul Group Holding Company 1,9 % 

China Longyuan Power Group Corporation Limited 1,9 % 

Contemporary Amperex Technology Company Limited 1,8 % 

Airtel Africa PLC 1,8 % 

Total des 25 placements les plus importants 75,9 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en titres des nouveaux 

marchés de la HSBC II 

(auparavant, Fonds en 

actions BRIC de la HSBC) 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en titres des  

nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds en actions  

BRIC de la HSBC). 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 5,1 % et  

était passé de 11,8 millions de dollars à la fin de 2022 à  

11,2 millions de dollars. Les retraits nets, en partie contrebalancés  

par le rendement positif du portefeuille, ont donné lieu à une  

baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds en titres des nouveaux 

marchés de la HSBC II (auparavant le Fonds en actions BRIC de la  

HSBC) ont gagné 2,56 % pour le semestre clos le 30 juin 2023,  

tandis que l’indice de référence, soit l’indice MSCI Marchés  

émergents (net), après conversion en dollars canadiens, a avancé  

de 2,43 % au cours de la même période. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Le Fonds a surclassé son indice de référence au cours de la  

période. Les actions des marchés émergents ont dégagé des  

rendements positifs en dent de scie. 

Du côté des actions, le placement dans le fournisseur de services  

d'infonuagique Wiwynn Corp. a contribué au rendement, tout  

comme celui dans le fabricant de puces SK Hynix, qui ont tous les  

deux profité de l'enthousiasme à l'égard de l'intelligence  

artificielle. Le cours de l'action de Shriram Finance, une société  

financière non bancaire établie en Inde, a grimpé en flèche vers la  

fin de la période, suivant une transaction liée à un bloc d'actions,  

des perspectives positives en matière de demande et la résorption  

d'une offre excédentaire d'actions. 

Quant aux titres ayant nui au rendement, notons celui d'Anglo  

American, une société minière établie au Royaume-Uni. Le cours  

de son action a poursuivi sa tendance à la baisse, qui s'est  

amorcée au début de l'année, l'industrie minière ayant eu de la  

difficulté à atteindre ses objectifs de production en raison de la  

météo peu clémente, de problèmes d'infrastructure et de  

l'instabilité politique. Le cours de l'action du géant africain des  

télécommunications Safaricom a également reculé en raison des  

risques de change et des risques politiques présents au Kenya. 

Les répartitions géographiques et sectorielles ont eu moins  

d'incidence sur le rendement que le choix des actions. La  

répartition sectorielle a eu un effet favorable en raison de la  

surexposition au secteur des technologies de l'information. La  

répartition géographique a nui au rendement en raison de la  

surexposition au Kenya, à l'Afrique du Sud et à la Chine. 

Le Fonds conserve également un petit nombre de titres russes qui  

ne peuvent pas être négociés à l'heure actuelle et dont la valeur a  

été ramenée à néant. Il est pour le moment impossible de savoir  

quand le fonds pourra négocier les titres russes, ou encore si ces  

derniers pourront reprendre leur valeur. 

Événements récents 

Les parts du Fonds ne sont plus offertes aux investisseurs.  

Toutefois, les parts des investisseurs actuels qui ont choisi de  

réinvestir leurs distributions seront réinvesties. 

Pour un complément d'information, il y a lieu de se reporter à la  

rubrique  Souscriptions, échanges et rachats - Souscriptions,  

rachats et échanges de parts des Fonds  du prospectus simplifié  

des Fonds. 

Lors de la réunion spéciale tenue le 9 novembre 2022, les porteurs  

de parts ont approuvé les changements dans les objectifs de  

placement du Fonds, ce qui permet au Fonds d'investir dans un  

plus large éventail de marchés de pays émergents, plutôt que de  

se limiter aux quatre pays BRIC (Brésil, Russie, Inde et Chine). Afin  

de rendre compte du changement des objectifs de placement, les  

stratégies de placement, le nom et l'indice de référence du Fonds  

ont changé vers le 2 décembre 2022. La stratégie de placement  

du Fonds a changé afin d'investir surtout dans des parts du Fonds  

en titres des nouveaux marchés de la HSBC. Le Fonds en titres  

des nouveaux marchés de la HSBC investit surtout dans des titres  

de capitaux propres et des titres apparentés à des titres de  

capitaux propres de sociétés ouvertes bien établies dont les  

principales activités sont exercées sur les nouveaux marchés. Le  

Fonds a changé de nom, du Fonds en actions BRIC de la HSBC au  

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 
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Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited,  

par l’entremise du Fonds, des honoraires de conseil en placement  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont  

calculés quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour  

obtenir de plus amples renseignements sur notre capacité de  

retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à  

la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds communs 

de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en  

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds n’a investi dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC II - Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,93 $ 14,23 $ 15,40 $ 15,52 $ 13,07 $ 13,25 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– 0,66 0,62 0,35 0,68 0,53

Total des charges 

(0,13) (0,39) (0,56) (0,42) (0,45) (0,42)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,01 (1,46) 0,98 0,38 1,10 0,95

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,38 (3,15) (2,01) (0,79) 1,21 (1,15)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,26 $ (4,34) $ (0,97) $ (0,48) $ 2,54 $ (0,09) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,43) (0,13) – (0,11) (0,08)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,43) $ (0,13) $ – $ (0,11) $ (0,08) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,18 $ 9,93 $ 14,23 $ 15,40 $ 15,52 $ 13,07 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

9 162 $ 9 720 $ 19 664 $ 23 910 $ 29 191 $ 27 191 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

900 979 1 382 1 552 1 881 2 080

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,85 % 2,92 % 3,05 % 3,19 % 3,18 % 3,19 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

3,84 % 2,97 % 3,05 % 3,26 % 3,18 % 3,20 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,44 % 0,20 % 0,37 % 0,18 % 0,12 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

3,21 % 203,75 % 78,73 % 142,47 % 69,89 % 38,23 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,18 $ 9,93 $ 14,23 $ 15,40 $ 15,52 $ 13,07 $

Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC II - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

6,94 $ 9,99 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– 0,50 – – – –

Total des charges 

(0,05) (0,17) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– (0,95) – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,28 0,13 – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,23 $ (0,49) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,31) – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,16 $ 6,94 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 655 $ 1 713 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

231 247 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,66 % 1,97 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,60 % 2,10 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,44 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

3,21 % 203,75 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,16 $ 6,94 $ – $ – $ – $ – $

er 

* Date de création de la série : le 1  février 2022. 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 

en actions BRIC de la HSBC) 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC II - Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,12 $ 15,85 $ 17,06 $ 17,09 $ 14,41 $ 14,61 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– 0,66 0,70 0,39 0,75 0,62

Total des charges 

(0,10) (0,37) (0,53) (0,39) (0,43) (0,39)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– (1,73) 1,12 0,72 1,24 1,13

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,42 (4,27) (2,35) 0,89 1,52 (2,24)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,32 $ (5,71) $ (1,06) $ 1,61 $ 3,08 $ (0,88) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,48) (0,16) – (0,21) (0,16)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,48) $ (0,16) $ – $ (0,21) $ (0,16) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,44 $ 11,12 $ 15,85 $ 17,06 $ 17,09 $ 14,41 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

321 $ 312 $ 2 917 $ 3 288 $ 1 634 $ 961 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

28 28 184 193 96 67

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,15 % 2,36 % 2,50 % 2,63 % 2,72 % 2,69 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

3,09 % 2,41 % 2,50 % 2,71 % 2,76 % 2,69 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,44 % 0,20 % 0,37 % 0,18 % 0,12 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

3,21 % 203,75 % 78,73 % 142,47 % 69,89 % 38,23 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,44 $ 11,12 $ 15,85 $ 17,06 $ 17,09 $ 14,41 $

Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC II - Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,63 $ 15,09 $ 16,20 $ 16,13 $ 13,60 $ 13,79 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– 0,63 0,66 0,36 0,71 0,55

Total des charges 

(0,10) (0,31) (0,45) (0,28) (0,30) (0,31)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,01 (1,42) 1,06 0,44 1,18 0,99

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,40 (5,29) (2,23) (0,75) 1,19 (1,32)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,31 $ (6,39) $ (0,96) $ (0,23) $ 2,78 $ (0,09) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,47) (0,15) – (0,31) (0,22)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,47) $ (0,15) $ – $ (0,31) $ (0,22) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,93 $ 10,63 $ 15,09 $ 16,20 $ 16,13 $ 13,60 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

25 $ 24 $ 97 $ 103 $ 120 $ 85 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 2 6 6 7 6

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,14 % 2,05 % 2,15 % 1,99 % 2,02 % 2,25 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,58 % 3,52 % 3,08 % 2,69 % 3,24 % 3,31 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,44 % 0,20 % 0,37 % 0,18 % 0,12 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

3,21 % 203,75 % 78,73 % 142,47 % 69,89 % 38,23 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,93 $ 10,63 $ 15,09 $ 16,20 $ 16,13 $ 13,60 $

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 

en actions BRIC de la HSBC) 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la 

HSBC II - Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ 18,18 $ 17,87 $ 15,06 $ 15,27 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – 0,73 0,40 0,79 0,57

Total des charges 

– – (0,23) (0,11) (0,13) (0,12)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – 1,25 0,47 1,27 1,38

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – (2,45) (0,68) 1,37 (1,27)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ (0,70) $ 0,08 $ 3,30 $ 0,56 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – (0,20) – (0,57) (0,47)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ (0,20) $ – $ (0,57) $ (0,47) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ 17,18 $ 18,18 $ 17,87 $ 15,06 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ 1 142 $ 1 857 $ 1 968 $ 1 850 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – 66 102 110 123

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – 0,66 % 0,73 % 0,80 % 0,74 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – 0,66 % 0,80 % 0,80 % 0,75 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,20 % 0,37 % 0,18 % 0,12 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 78,73 % 142,47 % 69,89 % 38,23 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ 17,18 $ 18,18 $ 17,87 $ 15,06 $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2022 et de 2023. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 

en actions BRIC de la HSBC) 
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 40 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement. Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur. 

Le 2 décembre 2022, l'objectif de placement du Fonds a changé.  

Le rendement avant le 2 décembre 2022 est lié à l’objectif de  

placement précédent du Fonds et peut différer considérablement  

du rendement futur du Fonds aux termes de son nouvel objectif  

de placement. 

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 30 

juin 2023 

31 déc

 2013 

0,8 % 

31 déc

 2014 

3,9 % 

31 déc

 2015 

-4,7 % 

31 déc

 2016 

27,2 % 

31 déc

 2017 

21,2 % 

31 déc

 2018 

-0,7 % 

31 déc

 2019 

19,5 % 

31 déc

 2020 

-0,7 % 

31 déc

 2021 

-6,7 % 

31 déc

 2022 

-27,2 %

30 juin

 2023 

2,6 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

3,2 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série privilèges 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

1,3 % 

31 déc

 2014 

4,4 % 

31 déc

 2015 

-4,3 % 

31 déc

 2016 

27,7 % 

31 déc

 2017 

21,9 % 

31 déc

 2018 

-0,2 % 

31 déc

 2019 

20,1 % 

31 déc

 2020 

-0,2 % 

31 déc

 2021 

-6,2 % 

31 déc

 2022 

-26,8 %

30 juin

 2023 

2,9 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 

en actions BRIC de la HSBC) 
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Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

1,8 % 

31 déc

 2014 

4,9 % 

31 déc

 2015 

-4,1 % 

31 déc

 2016 

28,0 % 

31 déc

 2017 

22,4 % 

31 déc

 2018 

0,2 % 

31 déc

 2019 

20,9 % 

31 déc

 2020 

0,5 % 

31 déc

 2021 

-5,9 % 

31 déc

 2022 

-26,5 %

30 juin

 2023 

2,9 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

3,3 % 

31 déc

 2014 

6,5 % 

31 déc

 2015 

-2,3 % 

31 déc

 2016 

30,3 % 

31 déc

 2017 

24,2 % 

31 déc

 2018 

1,7 % 

31 déc

 2019 

22,4 % 

31 déc

 2020 

1,7 % 

31 déc

 2021 

-4,4 % 

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2022 et de 

2023. 

1) Le rendement avant le 2 décembre 2022 est lié à l’objectif de 

placement précédent du Fonds et peut différer considérablement du 

rendement futur du Fonds aux termes de son nouvel objectif de 

placement. 

2) Depuis le 2 septembre 2022, le Fonds n’est plus offert aux 

investisseurs. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 23,9 % 

Services financiers 22,1 % 

Services de communication 14,3 % 

Produits de consommation discrétionnaire 10,7 % 

Produits industriels 10,3 % 

Énergie 6,7 % 

Services publics 3,9 % 

Produits de consommation courante 3,3 % 

Matières 2,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,3 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Chine 28,3 % 

Taïwan 15,7 % 

Inde 13,6 % 

Corée du Sud 11,6 % 

Brésil 6,4 % 

Royaume-Uni 4,3 % 

Mexique 4,0 % 

Indonésie 2,8 % 

Afrique du Sud 2,6 % 

Arabie saoudite 1,9 % 

Hong Kong 1,7 % 

Uruguay 1,5 % 

Kenya 1,4 % 

Philippines 1,3 % 

Turquie 0,6 % 

Chypre 0,0 % 

Russie 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,3 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 

Limited 8,2 % 

Samsung Electronics Company Limited 6,7 % 

Reliance Industries Limited 4,7 % 

Tencent Holdings Limited 4,6 % 

Alibaba Group Holding Limited 4,0 % 

Shriram Finance Limited 3,8 % 

Banco Bradesco S.A., CAAÉ 3,1 % 

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk PT 2,8 % 

Hindustan Unilever Limited 2,8 % 

MTN Group Limited 2,6 % 

Gentera S.A.B. de C.V. 2,6 % 

Meituan 2,6 % 

Anglo American PLC 2,5 % 

SK Hynix Inc. 2,5 % 

Hyundai Motor Company 2,5 % 

Hon Hai Precision Industry Company Limited 2,4 % 

Bandhan Bank Limited 2,3 % 

Centrais Elétricas Brasileiras S.A., CAAÉ 2,0 % 

Xinyi Solar Holdings Limited 2,0 % 

Wiwynn Corporation 1,9 % 

Chroma ATE Inc. 1,9 % 

Saudi Tadawul Group Holding Company 1,9 % 

China Longyuan Power Group Corporation Limited 1,9 % 

Contemporary Amperex Technology Company Limited 1,8 % 

Airtel Africa PLC 1,8 % 

Total des 25 placements les plus importants 75,9 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30 juin 2023 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur le site Web désigné du Fonds  

d'investissement et à l’adresse sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds indiciel en actions 

américaines HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds indiciel en  

actions américaines HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 4,7 % et  

était passé de 584,5 millions de dollars à la fin de 2022 à  

612,1 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds indiciel en actions  

américaines HSBC ont gagné 13,68 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice S&P 500, après conversion en dollars canadiens, a  

progressé de 14,16 % pour la même période. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les marchés boursiers américains étaient en hausse à la fin de la  

période, l’humeur des investisseurs s’améliorant après les  

turbulences du secteur bancaire survenues en mars. Les marchés  

ont aussi été favorisés par l’atténuation des craintes quant à une  

possible récession. L’inflation globale a diminué pour atteindre 4  

% en juin par rapport à l’exercice précédent, en raison du  

fléchissement des prix du pétrole. Néanmoins, l’inflation de base  

persiste. Le marché de l’emploi est demeuré sous pression  

pendant la période. La Réserve fédérale américaine a aussi mis  

sur pause son cycle de relèvement des taux pour la première fois  

en 15 mois, précisant toutefois qu’il pourrait y avoir d’autres  

resserrements dans l’avenir. La confiance des consommateurs et  

l’activité sur le marché immobilier ont baissé sensiblement et  

l’indice des directeurs d’achats (un indicateur de premier ordre du  

PNB) est demeuré faible. 

Événements récents 

Même si les gains des marchés ont été considérables au premier  

semestre, ils n’ont pas été suffisants pour contrebalancer  

l’instabilité qu’a provoquée la crise du plafond de la dette  

américaine, résolue à la fin du deuxième trimestre. La Réserve  

fédérale américaine a relevé son taux de référence trois fois cette  

année, le portant dans la fourchette de 5,00 % à 5,25 % à la fin de  

la période. Le PIB américain a été revu à la hausse pour le premier  

trimestre de 2023, la vigueur des dépenses de consommation  

stimulant l’activité économique. La confiance des consommateurs  

se maintient, mais les taux d’épargne se situent maintenant près  

de creux records. Bien que les marchés de l’emploi roulent à fond  

de train, certains signes de ralentissement peuvent être observés.  

Les relations tendues entre la Chine et les États-Unis constituent  

toujours un risque politique important, malgré certains progrès  

encourageants. Les gains dans le secteur de l’intelligence  

artificielle et des technologies pourraient continuer à soutenir les  

indices américains, et le contexte macroéconomique haussier  

pourrait nous surprendre et offrir certains avantages à court  

terme.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 
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Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited,  

par l’entremise du Fonds, des honoraires de conseil en placement  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont  

calculés quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour  

obtenir de plus amples renseignements sur notre capacité de  

retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à  

la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds communs 

de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées. Le Fonds conclut ces  

opérations dans le cadre desquelles la partie liée agit pour son  

propre compte en se fondant sur l’approbation donnée par le  

comité d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions  

permanentes. L’approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à nos politiques sur les  

opérations avec des parties liées agissant pour leur propre  

compte. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds indiciel en actions américaines HSBC - 

Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,90 $ 11,58 $ 10,00 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,09 0,18 0,09 – – –

Total des charges 

(0,07) (0,13) (0,10) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) (0,05) 0,05 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,35 (1,05) 1,30 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,36 $ (1,05) $ 1,34 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,12) (0,06) – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,12) $ (0,06) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,25 $ 9,90 $ 11,58 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

10 558 $ 7 648 $ 3 340 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

938 773 289 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,14 % 1,12 % 1,14 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,14 % 1,12 % 1,14 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,01 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

2,63 % 9,28 % 4,96 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,25 $ 9,90 $ 11,58 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 16 juin 2021. 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC - 

Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,77 $ 11,40 $ 10,00 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,09 0,18 0,08 – – –

Total des charges 

(0,06) (0,10) (0,07) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) (0,05) 0,05 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,37 (1,16) 1,20 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,39 $ (1,13) $ 1,26 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,12) (0,07) – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,12) $ (0,07) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,13 $ 9,77 $ 11,40 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

8 075 $ 6 019 $ 2 965 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

726 616 260 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,88 % 0,86 % 0,87 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,88 % 0,86 % 0,87 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,01 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

2,63 % 9,28 % 4,96 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,13 $ 9,77 $ 11,40 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 24 juin 2021. 
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Fonds indiciel en actions américaines HSBC - 

Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,95 $ 11,53 $ 10,00 $* 10,00 $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,10 0,18 0,16 – – –

Total des charges 

(0,02) (0,03) (0,05) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,06) 0,09 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,34 (1,56) 2,12 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,40 $ (1,47) $ 2,32 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,13) (0,08) – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,13) $ (0,08) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,37 $ 9,95 $ 11,53 $ 10,00 $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

593 472 $ 570 829 $ 729 085 $ 10 $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

52 174 57 356 63 232 1 – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,05 % 0,04 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,05 % 0,04 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,01 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

2,63 % 9,28 % 4,96 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,37 $ 9,95 $ 11,53 $ 10,00 $ – $ – $

* Date de création de la série : le 16 avril 2021. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 44 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-13,5 %

30 juin 

2023 

13,7 % 

Rendements – série privilèges 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-13,2 %

30 juin 

2023 

13,8 % 

Rendements – série institutions 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-12,6 %

30 juin 

2023 

14,3 % 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 28,1 % 

Soins de santé 13,4 % 

Services financiers 12,4 % 

Produits de consommation discrétionnaire 10,6 % 

Produits industriels 8,6 % 

Services de communication 8,4 % 

Produits de consommation courante 6,6 % 

Énergie 4,1 % 

Services publics 2,5 % 

Matières 2,5 % 

Immobilier 2,4 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,4 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Apple Inc. 7,7 % 

Microsoft Corporation 6,8 % 

Amazon.com Inc. 3,1 % 

NVIDIA Corporation 2,8 % 

Alphabet Inc., catégorie A 1,9 % 

Tesla Inc. 1,9 % 

Meta Platforms Inc. 1,7 % 

Alphabet Inc., catégorie C 1,7 % 

Berkshire Hathaway Inc., catégorie B 1,6 % 

UnitedHealth Group Inc. 1,2 % 

Exxon Mobil Corporation 1,2 % 

Johnson & Johnson 1,2 % 

JPMorgan Chase & Company 1,1 % 

Visa Inc., catégorie A 1,1 % 

Eli Lilly & Company 1,0 % 

The Procter & Gamble Company 1,0 % 

Broadcom Inc. 1,0 % 

Mastercard Inc., catégorie A 0,9 % 

The Home Depot Inc. 0,9 % 

Merck & Company Inc. 0,8 % 

Chevron Corporation 0,8 % 

PepsiCo Inc. 0,7 % 

Costco Wholesale Corporation 0,7 % 

The Coca-Cola Company 0,6 % 

AbbVie Inc. 0,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 44,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 
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Fonds indiciel en actions 

internationales HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds indiciel en  

actions internationales HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 2,1 % et  

était passé de 308,5 millions de dollars à la fin de 2022 à  

314,9 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds indiciel en actions  

internationales HSBC ont gagné 8,41 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice MSCI EAEO (net), après conversion en dollars canadiens,  

a avancé de 9,06 % pour la même période. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les actions mondiales ont été en hausse au cours de la période,  

stimulées par les marchés développés. Même si les marchés  

émergents ont offert un moins bon rendement, ils ont néanmoins  

affiché des gains. Les marchés se sont remis de la crise dans le  

secteur bancaire et ont été favorisés par le potentiel croissant du  

segment des technologies axé sur l’intelligence artificielle.  

En ce qui concerne les politiques, les principales banques  

centrales ont effectué une série de hausses de taux, puis la  

Réserve fédérale américaine a décidé de suspendre ces hausses à  

la fin de la période. Les données macroéconomiques ont été  

étonnamment favorables, ce qui a atténué les craintes d’une  

récession. Par ailleurs, la banque centrale d’Angleterre a procédé  

à deux hausses de taux au cours de la deuxième moitié de la  

période, puisque le marché de l’emploi demeurait tendu et que  

l’inflation de base était tenace. La Banque centrale européenne a  

quant à elle relevé les taux au cours de la période en raison d’une  

inflation de base persistante. La politique monétaire du Japon est  

demeurée inchangée pendant la période malgré un yen  

faiblissant. Du côté de la Chine, la reprise plus timide que prévu a  

miné l’humeur des investisseurs au sein des marchés émergents. 

Événements récents 

Les investisseurs surveillent de près les données économiques  

des États-Unis pour y déceler d’éventuels signes de  

ralentissement du rythme de hausse des taux. 

La détérioration des relations déjà tendues entre la Chine et les  

États-Unis constitue toujours un risque politique important, malgré  

certains progrès récents encourageants. Sur le plan économique,  

l’inflation tenace aux États-Unis et dans la zone euro représente  

un défi de tous les instants pour l’économie mondiale. Les  

politiques de la Chine, la faiblesse de son économie et du secteur  

immobilier devront être surveillées de près au moment d’évaluer  

les perspectives économiques mondiales. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 
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Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited,  

par l’entremise du Fonds, des honoraires de conseil en placement  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont  

calculés quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour  

obtenir de plus amples renseignements sur notre capacité de  

retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à  

la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds communs 

de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds détenait, a acquis ou a vendu des actions  

de HSBC Holdings plc (notre société mère originaire) et de Hang  

Seng Bank; ces actions représentaient respectivement 1,01 % et  

0,07 % des actifs du Fonds au 30 juin 2023. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées agissant pour leur propre  

compte. Le Fonds conclut ces opérations en se fondant sur  

l’approbation donnée par le comité d’examen indépendant du  

Fonds sous forme d'instructions permanentes. L’approbation est  

donnée à la condition que les opérations soient conclues  

conformément à nos politiques sur les opérations avec des parties  

liées agissant pour leur propre compte. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds indiciel en actions internationales HSBC - 

Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,06 $ 10,25 $ 10,00 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,23 0,33 0,13 – – –

Total des charges 

(0,08) (0,14) (0,12) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,03) (0,19) (0,05) – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,58 (0,78) 0,23 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,70 $ (0,78) $ 0,19 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,26) (0,15) – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,26) $ (0,15) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,82 $ 9,06 $ 10,25 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

494 $ 368 $ 248 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

50 41 24 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,18 % 1,20 % 1,61 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,18 % 1,21 % 1,61 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,18 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

1,33 % 5,75 % 6,82 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,82 $ 9,06 $ 10,25 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 21 juin 2021. 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC - 

Série privilèges - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,70 $ 9,83 $ 10,00 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,23 0,31 0,02 – – –

Total des charges 

(0,07) (0,12) (0,04) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,04) (0,18) (0,03) – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,10 (0,89) 0,03 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,22 $ (0,88) $ (0,02) $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,25) (0,15) – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,25) $ (0,15) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,45 $ 8,70 $ 9,83 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

407 $ 97 $ 107 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

43 11 11 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,88 % 1,07 % 1,63 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,88 % 1,08 % 2,94 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,18 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

1,33 % 5,75 % 6,82 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,45 $ 8,70 $ 9,83 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 11 novembre 2021. 
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Fonds indiciel en actions internationales HSBC - 

Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,45 $ 10,58 $ 10,00 $* 10,00 $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,23 0,34 0,32 – – –

Total des charges 

(0,03) (0,04) (0,06) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,03) (0,22) (0,08) – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,70 (1,04) 0,71 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,87 $ (0,96) $ 0,89 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,28) (0,16) – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,28) $ (0,16) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,30 $ 9,45 $ 10,58 $ 10,00 $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

314 002 $ 308 001 $ 367 991 $ 10 $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

30 497 32 606 34 778 1 – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,09 % 0,08 % 0,10 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,09 % 0,09 % 0,10 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,18 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

1,33 % 5,75 % 6,82 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,30 $ 9,45 $ 10,58 $ 10,00 $ – $ – $

* Date de création de la série : le 26 mars 2021. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en 

tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  
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de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas, 

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent 

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 45 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-9,1 % 

30 juin 

2023 

8,4 % 

Rendements – série privilèges 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-9,0 % 

30 juin 

2023 

8,6 % 

Rendements – série institutions 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-8,1 % 

30 juin 

2023 

9,0 % 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 18,0 % 

Produits industriels 16,1 % 

Soins de santé 13,0 % 

Produits de consommation discrétionnaire 12,5 % 

Produits de consommation courante 10,0 % 

Technologies de l'information 8,2 % 

Matières 7,4 % 

Énergie 4,2 % 

Services de communication 4,1 % 

Services publics 3,4 % 

Immobilier 2,3 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Japon 22,3 % 

Royaume-Uni 13,8 % 

France 11,9 % 

Suisse 10,7 % 

Allemagne 8,5 % 

Australie 7,1 % 

Pays-Bas 4,9 % 

Danemark 3,0 % 

Suède 3,0 % 

Hong Kong 2,7 % 

Espagne 2,5 % 

Italie 2,1 % 

Singapour 1,4 % 

Irlande 1,2 % 

Finlande 1,1 % 

Belgique 0,8 % 

Norvège 0,6 % 

Israël 0,6 % 

Nouvelle-Zélande 0,3 % 

Luxembourg 0,2 % 

Autriche 0,2 % 

Portugal 0,2 % 

Macau 0,1 % 

Chili 0,0 % 

Jordanie 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Nestlé S.A. 2,1 % 

ASML Holding NV 1,9 % 

Novo Nordisk A/S, catégorie B 1,7 % 

LVMH Moët Hennessy-Louis Vuitton SE 1,7 % 

AstraZeneca PLC 1,4 % 

Roche Holding AG 1,4 % 

Novartis AG 1,3 % 

Shell PLC 1,3 % 

Toyota Motor Corporation 1,1 % 

HSBC Holdings PLC 1,0 % 

SAP SE 0,9 % 

TotalEnergies SE 0,9 % 

Unilever PLC 0,8 % 

Siemens AG 0,8 % 

Sanofi 0,8 % 

AIA Group Limited 0,8 % 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 
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Sony Group Corporation 0,7 % 

Commonwealth Bank of Australia 0,7 % 

L'Oréal S.A. 0,7 % 

BP PLC 0,7 % 

BHP Group Limited 0,7 % 

Schneider Electric SE 0,6 % 

Diageo PLC 0,6 % 

Allianz SE 0,6 % 

Air Liquide S.A. 0,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 25,8 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds indiciel en actions des 

nouveaux marchés HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds indiciel en  

actions des nouveaux marchés HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 0,1 % et  

était passé de 108,3 millions de dollars à la fin de 2022 à  

108,4 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds indiciel en actions des  

nouveaux marchés HSBC ont gagné 2,10 % pour le semestre clos  

le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice MSCI Marchés émergents (net), après conversion en  

dollars canadiens, a avancé de 2,43 % pour la même période. Il  

faut noter que le rendement du Fonds est présenté après  

déduction des frais, alors que l’indice de référence ne comporte  

pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  

Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres séries du  

Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de  

gestion. 

Au premier semestre, les marchés émergents ont présenté un  

rendement inférieur à celui des marchés développés. Cependant,  

les marchés émergents ont été en hausse au cours de la période  

puisque l’inflation montrait des signes d’essoufflement et que les  

banques centrales semblaient se rapprocher de la fin du cycle de  

relèvement des taux.  

Les investisseurs ont concentré leur attention sur la reprise  

économique moins vigoureuse que prévu de la Chine avec, en  

toile de fond, les tensions géopolitiques persistantes entre les  

États-Unis et la Chine tout au long de la période. De nombreuses  

régions et de nombreux pays axés sur les technologies, comme la  

Corée et Taïwan, ont dégagé un bon rendement, favorisés par  

l’enthousiasme suscité par le secteur de l’intelligence artificielle.  

L’Inde a contribué aux gains de la région dans un contexte de  

données macroéconomiques favorables et de politique monétaire  

conciliante. 

Événements récents 

Les marchés émergents ont progressé au premier semestre,  

malgré l’humeur maussade des investisseurs causée par la reprise  

plutôt décevante de la Chine et l’assouplissement très marginal de  

la politique de la Banque populaire de Chine. Les ventes au détail  

ont reculé, la production s’est contractée et les exportations ont  

ralenti. L’humeur des investisseurs a été soutenue par les signes  

de ralentissement de l’inflation et la suspension par la Réserve  

fédérale américaine des hausses de taux. La décélération de  

l'inflation, le recul du dollar et la réouverture de la Chine ont  

toutefois donné un certain élan. 

Une inflation persistante et des obstacles tels l’appréciation du  

dollar américain, dans un climat d’aversion pour le risque,  

entraînent un risque additionnel pour le rendement des marchés  

émergents. Les politiques adoptées par la Chine, la reprise du  

secteur immobilier et les relations pour le moins tendues entre la  

Chine et les États-Unis devront être surveillées de près au moment  

d’évaluer les perspectives économiques de cette région. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 
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Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited,  

par l’entremise du Fonds, des honoraires de conseil en placement  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont  

calculés quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour  

obtenir de plus amples renseignements sur notre capacité de  

retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à  

la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds communs 

de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds détenait, a acheté ou a vendu des actions  

de Bank of Communications (Cl H), de Bank of Communications  

CO-A, de Industrial Bank et de Saudi British Bank; ces actions  

représentaient respectivement 0,05 %, 0,01 %, 0,03 % et 0,09 %  

des actifs du Fonds au 30 juin 2023. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées. Le Fonds conclut ces  

opérations dans le cadre desquelles la partie liée agit pour son  

propre compte en se fondant sur l’approbation donnée par le  

comité d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions  

permanentes. L'approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à nos politiques sur les  

opérations avec des parties liées agissant pour leur propre  

compte. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés 

HSBC - Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,44 $ 8,99 $ 10,00 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14 0,28 0,14 – – –

Total des charges 

(0,07) (0,16) (0,12) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,11) (0,23) 0,23 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,35 (1,15) (0,95) – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,31 $ (1,26) $ (0,70) $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,15) (0,13) – – –

Gains en capital 

– – (0,13) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,15) (0,26) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,59 $ 7,44 $ 8,99 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

65 $ 78 $ 81 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

9 11 9 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,45 % 1,59 % 1,84 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,45 % 1,62 % 1,95 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,08 % 0,18 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

6,23 % 8,88 % 69,94 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,59 $ 7,44 $ 8,99 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 18 juin 2021. 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés 

HSBC - Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,72 $ 9,22 $ 10,00 $* 10,00 $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14 0,28 0,24 – – –

Total des charges 

(0,03) (0,06) (0,08) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,10) (0,25) 0,32 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,20 (1,21) (1,22) – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,21 $ (1,24) $ (0,74) $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,16) (0,14) – – –

Gains en capital 

– – (0,13) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,16) $ (0,27) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,92 $ 7,72 $ 9,22 $ 10,00 $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

108 326 $ 108 228 $ 93 984 $ 10 $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

13 669 14 017 10 195 1 – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,33 % 0,36 % 0,35 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,33 % 0,39 % 0,35 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,04 % 0,08 % 0,18 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

6,23 % 8,88 % 69,94 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,92 $ 7,72 $ 9,22 $ 10,00 $ – $ – $

* Date de création de la série : le 26 mars 2021. 
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 45 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-15,5 %

30 juin 

2023 

2,1 % 

Rendements – série institutions 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-14,5 %

30 juin 

2023 

2,6 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 22,6 % 

Technologies de l'information 19,6 % 

Produits de consommation discrétionnaire 13,8 % 

Services de communication 9,4 % 

Matières 7,7 % 

Produits de consommation courante 7,5 % 

Produits industriels 7,3 % 

Énergie 5,4 % 

Services publics 2,4 % 

Soins de santé 2,1 % 

Immobilier 0,8 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,4 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Chine 26,6 % 

Taïwan 15,3 % 

Inde 14,4 % 

Corée du Sud 12,1 % 

Brésil 5,5 % 

Arabie saoudite 4,1 % 

Afrique du Sud 3,1 % 

Mexique 2,8 % 

Indonésie 1,9 % 

Thaïlande 1,9 % 

Hong Kong 1,9 % 

Malaisie 1,3 % 

Émirats arabes unis 1,3 % 

Qatar 0,9 % 

Pologne 0,8 % 

Koweït 0,8 % 

Philippines 0,7 % 

Turquie 0,5 % 

Irlande 0,5 % 

Chili 0,5 % 

Grèce 0,4 % 

États-Unis 0,3 % 

Hongrie 0,3 % 

Pérou 0,2 % 

République tchèque 0,2 % 

Colombie 0,1 % 

Singapour 0,1 % 

Égypte 0,1 % 

Luxembourg 0,0 % 

Roumanie 0,0 % 

Royaume-Uni 0,0 % 

Russie 0,0 % 

Jersey 0,0 % 

Chypre 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,4 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 

Limited 6,7 % 

Tencent Holdings Limited 3,9 % 

Samsung Electronics Company Limited 3,9 % 

Alibaba Group Holding Limited 2,5 % 

Reliance Industries Limited 1,4 % 

Meituan, catégorie B 1,2 % 

China Construction Bank Corporation, catégorie H 0,9 % 

ICICI Bank Limited 0,9 % 

Housing Development Finance Corporation Limited 0,9 % 

Infosys Limited 0,8 % 

SK Hynix Inc. 0,7 % 

Vale S.A. 0,7 % 

Hon Hai Precision Industry Company Limited 0,7 % 

Ping An Insurance (Group) Company of China Limited 0,6 % 

Al Rajhi Bank 0,6 % 

JD.com Inc., catégorie A 0,6 % 

Samsung Electronics Company Limited, actions 

privilégiées 0,6 % 

Tata Consultancy Services Limited 0,6 % 

PDD Holdings Inc., CAAÉ 0,5 % 

Naspers Limited, catégorie N 0,5 % 

MediaTek Inc. 0,5 % 

Bank of China Limited, catégorie H 0,5 % 

América Móvil, S.A.B. de C.V. 0,5 % 

PT Bank Central Asia TBK 0,5 % 

Industrial and Commercial Bank of China Limited, 

catégorie H 0,5 % 

Total des 25 placements les plus importants 31,7 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds conservateur  

diversifié Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 4,4 % et  

était passé de 223,7 millions de dollars à la fin de 2022 à  

213,8 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds conservateur diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC ont gagné 2,91 % pour le  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence a  

progressé de 4,09 % au cours de la même période. L’indice de  

référence est un indice pondéré qui est composé à 71,5 % de  

l’indice des obligations universelles FTSE Canada, à 13 % de  

l’indice composé plafonné S&P/TSX, à 12 % de l’indice mondial  

MSCI (net), après conversion en dollars canadiens, et à 3,5 % de  

l’indice des Bons du Trésor à 91 jours FTSE Canada. Il faut noter  

que le rendement du Fonds est présenté après déduction des  

frais, alors que l’indice de référence ne comporte pas de frais de  

placement. Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé 

pour connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les deux  

catégories d’actif ont enregistré des rendements positifs  

modestes au premier semestre de 2023, quoique dans le cas des  

actions, le Canada a été à la traîne de ses pairs des marchés  

développés. En dollars canadiens, au cours des six premiers mois  

de l’année, les actions mondiales ont progressé de 11,3 %, les  

actions américaines ont gagné 14,2 % et les actions canadiennes  

se sont accrues de 5,7 %. Ce sont les titres du secteur de la  

technologie qui se sont le mieux comportés au cours du premier  

semestre de 2023, tandis que les titres des secteurs de l’énergie et  

des matières ont enregistré un recul. Quant au secteur des  

services financiers, il n’a pas réussi à faire mieux que le marché  

dans son ensemble. Le marché obligataire canadien a offert un  

rendement de 2,5 % au premier semestre de 2023. 

La composition de l’actif du Fonds affichait une légère  

surexposition aux actions canadiennes, une position neutre en  

actions mondiales et une sous-exposition aux titres à revenu fixe.  

En ce qui concerne les trois segments du Fonds, celui des titres à  

revenu fixe canadiens a contribué au rendement, tandis que ceux  

des actions canadiennes et des actions mondiales ont moins bien  

fait que leur indice de référence respectif. 

Événements récents 

Les économies du monde entier continuent de tirer  

remarquablement bien leur épingle du jeu dans ce contexte de  

resserrement mondial des taux, la solidité du secteur des services  

venant contrebalancer la faiblesse du secteur manufacturier.  

Même si l’inflation s’est modérée depuis le début de l’année, cette  

décélération s’opère moins vite que prévu et n’est assurément pas  

suffisante pour mettre un terme aux hausses de taux. Les effets  

sur l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants et, bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent. Les  

prévisions consensuelles de Bloomberg en ce qui concerne le PIB  

pour 2023-2024 sont les suivantes : 2,6 %/2,7 % (échelle  

mondiale), 1,3 %/0,7 % (É.-U.) et 1,3 %/0,7 % (Canada). Les  

prévisions liées à l’IPC sont quant à elles de 4,2 %/2,6 % (É.-U.) et  

de 3,7 %/2,3 % (Canada). Si ces prévisions se concrétisent,  

l’inflation reviendra dans la zone cible de 1 % à 3 % de la Banque  

du Canada d’ici la fin de 2024 et des baisses de taux pourraient  

avoir lieu au second semestre de 2024. 

Nous gardons une position relativement prudente, étant donné  

que l’avantage des valorisations attrayantes est maintenant  

contrebalancé par la reprise des hausses de taux par la Banque du  

Canada et que les principales banques centrales de tous les  

marchés développés maintiennent leurs politiques agressives.  

Nous continuons de privilégier très légèrement les actions par  

rapport aux titres à revenu fixe, mais uniquement pour le marché  

boursier canadien. Nous demeurons faiblement sous-exposés aux  

titres à revenu fixe. Les taux de rendement du marché se situant  

actuellement à un sommet jamais vu en 15 ans, nous avons étoffé  

cette catégorie d’actif. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

MD 
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Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds conservateur diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série investisseurs - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,79 $ 13,29 $ 13,32 $ 12,93 $ 12,15 $ 12,79 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,33 0,33 0,45 0,40 0,44

Total des charges 

(0,10) (0,20) (0,21) (0,21) (0,21) (0,20)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,04) 0,08 0,63 0,07 0,08 0,06

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,30 (1,44) (0,16) 0,18 0,68 (0,66)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,35 $ (1,23) $ 0,59 $ 0,49 $ 0,95 $ (0,36) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,09) (0,06) (0,06) (0,11) (0,11)

Dividendes 

– (0,05) (0,03) (0,07) (0,07) (0,05)

Gains en capital 

– (0,18) (0,52) – – (0,12)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,32) $ (0,61) $ (0,13) $ (0,18) $ (0,28) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

12,13 $ 11,79 $ 13,29 $ 13,32 $ 12,93 $ 12,15 $

MD 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

212 578 $ 222 686 $ 271 361 $ 237 040 $ 229 912 $ 216 716 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

17 524 18 891 20 415 17 791 17 782 17 840

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,70 % 1,68 % 1,66 % 1,71 % 1,70 % 1,66 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,70 % 1,68 % 1,66 % 1,71 % 1,70 % 1,66 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,02 % 0,01 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,05 % 12,15 % 25,00 % 13,47 % 10,89 % 10,34 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

12,13 $ 11,79 $ 13,29 $ 13,32 $ 12,93 $ 12,15 $

Fonds conservateur diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série D - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,50 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,20 – – – –

Total des charges 

(0,04) (0,06) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,03) 0,02 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,23 (0,40) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,32 $ (0,24) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,08) – – – –

Dividendes 

– (0,04) – – – –

Gains en capital 

– (0,15) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,27) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,81 $ 9,50 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 039 $ 1 003 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

106 106 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,94 % 1,02 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,94 % 1,02 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,05 % 12,15 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,81 $ 9,50 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 

Fonds conservateur diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série institutions - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,07 – 0,01 – 0,06 0,08

Total des charges 

– – – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) – – – 0,02 0,01

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,15) – (0,13) – 0,14 (0,20)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,09) $ – (0,12) $ – $ 0,22 $ (0,11) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,95 $ – $ – $ – $ – $ – $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

229 $ – $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

23 – – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,21 % – 0,00 % – 0,18 % 0,29 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,21 % – 0,00 % – 0,18 % 0,29 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % – 0,02 % – 0,01 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,05 % – 25,00 % – 10,89 % 10,34 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,95 $ – $ – $ – $ – $ – $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2018, de 2019, de 2020, de 2021 et de 2022. Cette série demeure 

cependant offerte à la clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 49 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  
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séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

4,8 % 

31 déc

 2014 

6,6 % 

31 déc

 2015 

1,3 % 

31 déc

 2016 

4,9 % 

31 déc

 2017 

4,4 % 

31 déc

 2018 

-2,8 % 

31 déc

 2019 

7,9 % 

31 déc

 2020 

4,1 % 

31 déc

 2021 

4,4 % 

31 déc

 2022 

-8,9 % 

30 juin

 2023 

2,9 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

3,3 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations 69,1 % 

Actions canadiennes 14,6 % 

Actions internationales 12,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 4,2 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC — série 

institutions 47,4 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 17,5 % 

Fonds de dividendes de la HSBC — série institutions 9,1 % 

Fonds en actions de la HSBC — série institutions 5,5 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 4,3 % 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la 

HSBC — série institutions 4,2 % 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

— série investisseurs 3,6 % 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC — série 

institutions 3,6 % 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC — série 

institutions 1,8 % 

Fonds en gestion commune actions internationales 

HSBC — série investisseurs 1,8 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC — 

série institutions 0,7 % 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

— série institutions 0,6 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,1) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds conservateur  

modéré diversifié Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 1,4 % et  

était passé de 390,5 millions de dollars à la fin de 2022 à  

385,2 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds conservateur modéré  

diversifié Sélection mondiale de la HSBC ont gagné 3,80 % pour  

le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence a  

progressé de 5,16 % au cours de la même période. L’indice de  

référence est un indice pondéré qui est composé à 57,5 % de  

l’indice des obligations universelles FTSE Canada, à 21 % de  

l’indice mondial MSCI (net), après conversion en dollars  

canadiens, à 19 % de l’indice composé plafonné S&P/TSX et à  

2,5 % de l’indice des Bons du Trésor à 91 jours FTSE Canada. Il  

faut noter que le rendement du Fonds est présenté après  

déduction des frais, alors que l’indice de référence ne comporte  

pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  

Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres séries du  

Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de  

gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les deux  

catégories d’actif ont enregistré des rendements positifs  

modestes au premier semestre de 2023, quoique dans le cas des  

actions, le Canada a été à la traîne de ses pairs des marchés  

développés. En dollars canadiens, au cours des six premiers mois  

de l’année, les actions mondiales ont progressé de 11,3 %, les  

actions américaines ont gagné 14,2 % et les actions canadiennes  

se sont accrues de 5,7 %. Ce sont les titres du secteur de la  

technologie qui se sont le mieux comportés au cours du premier  

semestre de 2023, tandis que les titres des secteurs de l’énergie et  

des matières ont enregistré un recul. Quant au secteur des  

services financiers, il n’a pas réussi à faire mieux que le marché  

dans son ensemble. Le marché obligataire canadien a offert un  

rendement de 2,5 % au premier semestre de 2023. 

La composition de l’actif du Fonds affichait une légère  

surexposition aux actions canadiennes, une position neutre en  

actions mondiales et une sous-exposition aux titres à revenu fixe.  

La sous-exposition aux obligations canadiennes a contribué au  

rendement, ce qui a été contrebalancé par la légère préférence  

pour les liquidités, les prêts hypothécaires et les actions  

canadiennes et a nui à la performance du Fonds. En ce qui  

concerne les trois segments du Fonds, celui des titres à revenu  

fixe canadiens a contribué au rendement, tandis que ceux des  

actions canadiennes et des actions mondiales ont moins bien fait  

que leur indice de référence respectif. 

Événements récents 

Les économies du monde entier continuent de tirer  

remarquablement bien leur épingle du jeu dans ce contexte de  

resserrement mondial des taux, la solidité du secteur des services  

venant contrebalancer la faiblesse du secteur manufacturier.  

Même si l’inflation s’est modérée depuis le début de l’année, cette  

décélération s’opère moins vite que prévu et n’est assurément pas  

suffisante pour mettre un terme aux hausses de taux. Les effets  

sur l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants et, bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent. Les 

prévisions consensuelles de Bloomberg en ce qui concerne le PIB  

pour 2023-2024 sont les suivantes : 2,6 %/2,7 % (échelle  

mondiale), 1,3 %/0,7 % (É.-U.) et 1,3 %/0,7 % (Canada). Les  

prévisions liées à l’IPC sont quant à elles de 4,2 %/2,6 % (É.-U.) et  

de 3,7 %/2,3 % (Canada). Si ces prévisions se concrétisent,  

l’inflation reviendra dans la zone cible de 1 % à 3 % de la Banque  

du Canada d’ici la fin de 2024 et des baisses de taux pourraient  

avoir lieu au second semestre de 2024. 

Nous gardons une position relativement prudente, étant donné  

que l’avantage des valorisations attrayantes est maintenant  

contrebalancé par la reprise des hausses de taux par la Banque du  

Canada et que les principales banques centrales de tous les  

marchés développés maintiennent leurs politiques agressives.  

Nous continuons de privilégier très légèrement les actions par  

rapport aux titres à revenu fixe, mais uniquement pour le marché  

boursier canadien. Nous demeurons faiblement sous-exposés aux  

titres à revenu fixe. Les taux de rendement du marché se situant  

actuellement à un sommet jamais vu en 15 ans, nous avons étoffé  

cette catégorie d’actif. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 
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Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une 

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds conservateur modéré diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série investisseurs - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

12,73 $ 14,39 $ 14,23 $ 13,89 $ 12,83 $ 13,70 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,18 0,33 0,37 0,45 0,44 0,51

Total des charges 

(0,10) (0,21) (0,23) (0,22) (0,22) (0,21)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) 0,19 1,04 0,07 0,09 0,09

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,42 (1,60) (0,05) 0,15 0,93 (0,91)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,49 $ (1,29) $ 1,13 $ 0,45 $ 1,24 $ (0,52) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,07) (0,04) (0,05) (0,10) (0,10)

Dividendes 

– (0,06) (0,05) (0,10) (0,10) (0,07)

Gains en capital 

– (0,27) (0,88) – – (0,17)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,40) $ (0,97) $ (0,15) $ (0,20) $ (0,34) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

13,22 $ 12,73 $ 14,39 $ 14,23 $ 13,89 $ 12,83 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

380 937 $ 386 723 $ 450 312 $ 388 390 $ 379 528 $ 352 546 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

28 826 30 375 31 290 27 296 27 328 27 476

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,67 % 1,65 % 1,64 % 1,69 % 1,69 % 1,64 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,67 % 1,65 % 1,64 % 1,69 % 1,69 % 1,64 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,03 % 0,03 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,19 % 12,69 % 33,80 % 13,20 % 9,11 % 9,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

13,22 $ 12,73 $ 14,39 $ 14,23 $ 13,89 $ 12,83 $

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série D - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,00 $ 9,96 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,24 – – – –

Total des charges 

(0,04) (0,07) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– 0,12 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,29 (0,61) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,38 $ (0,32) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,05) – – – –

Dividendes 

– (0,05) – – – –

Gains en capital 

– (0,21) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,38 $ 9,00 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

3 727 $ 3 436 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

397 382 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,90 % 0,94 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,94 % 0,95 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,19 % 12,69 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,38 $ 9,00 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 10 février 2022. 
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Fonds conservateur modéré diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série gestionnaires - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,48 $ 10,64 $ 10,42 $ 10,19 $ 9,44 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14 0,25 0,27 0,34 0,39 0,31

Total des charges 

(0,03) (0,07) (0,07) (0,07) (0,10) (0,04)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) 0,14 0,76 0,05 0,09 0,06

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,31 (1,17) (0,02) 0,14 0,27 (0,54)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,41 $ (0,85) $ 0,94 $ 0,46 $ 0,65 $ (0,21) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,05) (0,03) (0,07) (0,12) (0,10)

Dividendes 

– (0,05) (0,04) (0,14) (0,12) (0,08)

Gains en capital 

– (0,21) (0,66) – – (0,17)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ (0,73) $ (0,21) $ (0,24) $ (0,35) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,89 $ 9,48 $ 10,64 $ 10,42 $ 10,19 $ 9,44 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

406 $ 389 $ 423 $ 388 $ 371 $ 10 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

41 41 40 37 36 1

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,66 % 0,82 % 0,69 % 0,84 % 1,08 % 0,65 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,67 % 0,82 % 0,69 % 0,84 % 1,08 % 0,65 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,03 % 0,03 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,19 % 12,69 % 33,80 % 13,20 % 9,11 % 9,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,89 $ 9,48 $ 10,64 $ 10,42 $ 10,19 $ 9,44 $

*  Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC – Série institutions – Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,03 – – 0,12 0,03 0,09

Total des charges 

– – – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – 0,03

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,11 – – (1,24) (0,02) 0,26

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,14 $ – $ – $ (1,12) $ 0,01 $ 0,38 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,12 $ – $ – $ – $ – $ – $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

81 $ – $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 – – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,14 % – – 0,17 % 0,18 % 0,17 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,14 % – – 0,17 % 0,18 % 0,17 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % – – 0,03 % 0,02 % 0,02 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,19 % – – 13,20 % 9,11 % 9,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,12 $ – $ – $ – $ – $ – $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2018, de 2019, de 2020, de 2021 et de 2022. Cette série demeure 

cependant offerte à la clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure 

le conseiller en placement du Fonds gère activement les placements 

de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le Fonds achète 

et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la 

période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus 

les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une 

période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en 

capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement 

de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le 

taux est calculé en fonction du montant des achats ou des ventes de 

titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur marchande 

moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion des titres à 

court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 48 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  
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séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

7,7 % 

31 déc

 2014 

7,2 % 

31 déc

 2015 

2,6 % 

31 déc

 2016 

5,6 % 

31 déc

 2017 

6,1 % 

31 déc

 2018 

-3,8 % 

31 déc

 2019 

9,7 % 

31 déc

 2020 

3,5 % 

31 déc

 2021 

8,0 % 

31 déc

 2022 

-8,8 % 

30 juin

 2023 

3,8 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

4,2 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 dé

 2015*

31 dé

 2016*

31 dé

 2017*

31 dé

 2018*

31 déc

 2019 

10,5 % 

31 déc

 2020 

4,4 % 

31 dé

 2021*

9,0 % 

31 déc

 2022 

-8,0 % 

30 juin

 2023 

4,3 % 

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées entre 2015 et 2017. Il n’y 

a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile en 2018. Depuis le 6 décembre 

2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux investisseurs. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations 55,0 % 

Actions internationales 21,3 % 

Actions canadiennes 20,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,2 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC — série 

institutions 36,8 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 14,1 % 

Fonds de dividendes de la HSBC — série institutions 10,3 % 

Fonds en actions de la HSBC — série institutions 10,2 % 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC — série 

institutions 6,2 % 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

— série investisseurs 6,1 % 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la 

HSBC — série institutions 4,1 % 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC — série 

institutions 3,3 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 3,3 % 

Fonds en gestion commune actions internationales 

HSBC — série investisseurs 3,3 % 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

— série institutions 1,3 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC — 

série institutions 1,1 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,1) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds équilibré  

diversifié Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 2,9 % et  

était passé de 803,3 millions de dollars à la fin de 2022 à  

826,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds équilibré diversifié  

Sélection mondiale de la HSBC ont gagné 5,04 % pour le  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence a  

progressé de 6,63 % au cours de la même période. L’indice de  

référence est un indice pondéré qui est composé à 37,5 % de  

l’indice des obligations universelles FTSE Canada, à 33,5 % de  

l’indice mondial MSCI (net), après conversion en dollars  

canadiens, à 26,5 % de l’indice composé plafonné S&P/TSX et à  

2,5 % de l’indice des Bons du Trésor à 91 jours FTSE Canada. Il  

faut noter que le rendement du Fonds est présenté après  

déduction des frais, alors que l’indice de référence ne comporte  

pas de frais de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  

Rendement passé  pour connaître le rendement d’autres séries du  

Fonds, lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de  

gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les deux  

catégories d’actif ont enregistré des rendements positifs  

modestes au premier semestre de 2023, quoique dans le cas des  

actions, le Canada a été à la traîne de ses pairs des marchés  

développés. En dollars canadiens, au cours des six premiers mois  

de l’année, les actions mondiales ont progressé de 11,3 %, les  

actions américaines ont gagné 14,2 % et les actions canadiennes  

se sont accrues de 5,7 %. Ce sont les titres du secteur de la  

technologie qui se sont le mieux comportés au cours du premier  

semestre de 2023, tandis que les titres des secteurs de l’énergie et  

des matières ont enregistré un recul. Quant au secteur des  

services financiers, il n’a pas réussi à faire mieux que le marché  

dans son ensemble. Le marché obligataire canadien a offert un  

rendement de 2,5 % au premier semestre de 2023. 

La composition du Fonds affichait une légère surexposition aux  

actions canadiennes, une position neutre en actions mondiales et  

une sous-exposition aux titres à revenu fixe. Ce positionnement  

était neutre par rapport au rendement relatif. La sous-exposition  

aux obligations canadiennes a été positive, mais elle a été  

contrebalancée par la légère préférence pour les liquidités, les  

prêts hypothécaires et les actions canadiennes. En ce qui  

concerne les trois segments du Fonds, celui des titres à revenu  

fixe canadiens a contribué au rendement, tandis que ceux des  

actions canadiennes et des actions mondiales ont moins bien fait  

que leur indice de référence respectif. 

Événements récents 

Les économies du monde entier continuent de tirer  

remarquablement bien leur épingle du jeu dans ce contexte de  

resserrement mondial des taux, la solidité du secteur des services  

venant contrebalancer la faiblesse du secteur manufacturier.  

Même si l’inflation s’est modérée depuis le début de l’année, cette  

décélération s’opère moins vite que prévu et n’est assurément pas 

suffisante pour mettre un terme aux hausses de taux. Les effets  

sur l’économie de rapides relèvements de taux demeurent 

préoccupants et, bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se 

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent. Les  

prévisions consensuelles de Bloomberg en ce qui concerne le PIB 

pour 2023-2024 sont les suivantes : 2,6 %/2,7 % (échelle  

mondiale), 1,3 %/0,7 % (É.-U.) et 1,3 %/0,7 % (Canada). Les 

prévisions liées à l’IPC sont quant à elles de 4,2 %/2,6 % (É.-U.) et  

de 3,7 %/2,3 % (Canada). Si ces prévisions se concrétisent, 

l’inflation reviendra dans la zone cible de 1 % à 3 % de la Banque  

du Canada d’ici la fin de 2024 et des baisses de taux pourraient 

avoir lieu au second semestre de 2024. 

Nous gardons une position relativement prudente, étant donné  

que l’avantage des valorisations attrayantes est maintenant  

contrebalancé par la reprise des hausses de taux par la Banque du  

Canada et que les principales banques centrales de tous les  

marchés développés maintiennent leurs politiques agressives.  

Nous continuons de privilégier très légèrement les actions par  

rapport aux titres à revenu fixe, mais uniquement pour le marché  

boursier canadien. Nous demeurons faiblement sous-exposés aux  

titres à revenu fixe. Les taux de rendement du marché se situant  

actuellement à un sommet jamais vu en 15 ans, nous avons étoffé  

cette catégorie d’actif. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 
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Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une 

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale 

MD 

de la HSBC - Série investisseurs - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

14,52 $ 16,53 $ 16,11 $ 15,75 $ 14,20 $ 15,42 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,35 0,42 0,46 0,52 0,65

Total des charges 

(0,13) (0,26) (0,30) (0,26) (0,27) (0,26)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,02 0,36 1,78 0,12 0,15 0,12

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,68 (1,98) 0,11 0,13 1,33 (1,36)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,73 $ (1,53) $ 2,01 $ 0,45 $ 1,73 $ (0,85) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,05) (0,05)

Dividendes 

– (0,10) (0,07) (0,12) (0,13) (0,09)

Gains en capital 

– (0,38) (1,52) – – (0,23)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,48) $ (1,59) $ (0,12) $ (0,18) $ (0,37) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

15,26 $ 14,52 $ 16,53 $ 16,11 $ 15,75 $ 14,20 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

819 138 $ 796 212 $ 879 442 $ 750 031 $ 741 024 $ 677 874 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

53 691 54 817 53 213 46 569 47 043 47 737

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,81 % 1,80 % 1,80 % 1,84 % 1,84 % 1,79 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,81 % 1,80 % 1,80 % 1,84 % 1,84 % 1,79 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,04 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,42 % 13,18 % 44,89 % 12,41 % 8,92 % 7,99 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

15,26 $ 14,52 $ 16,53 $ 16,11 $ 15,75 $ 14,20 $

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale 

MD 

de la HSBC - Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,20 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,10 0,24 – – – –

Total des charges 

(0,05) (0,09) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,02 0,23 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,44 (0,80) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,51 $ (0,42) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,06) – – – –

Gains en capital 

– (0,25) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,70 $ 9,20 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

7 046 $ 7 049 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

726 766 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,02 % 1,05 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,02 % 1,06 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,42 % 13,18 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,70 $ 9,20 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 27 janvier 2022. 
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Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale 

MD 

de la HSBC - Série gestionnaires  - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ 4,55 $ 10,31 $ 9,32 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – 0,05 0,17 0,37 0,38

Total des charges 

– – (0,15) (0,13) (0,13) (0,07)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – 0,34 0,08 0,09 0,06

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – (0,18) 0,24 0,64 (0,69)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ 0,06 $ 0,36 $ 0,97 $ (0,32) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,06) (0,05)

Dividendes 

– – – (6,13) (0,15) (0,08)

Gains en capital 

– – – – – (0,20)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ (6,13) $ (0,21) $ (0,33) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ 4,55 $ 10,31 $ 9,32 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ 1 $ 40 $ 24 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – –** 4 3

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – – 1,40 % 1,35 % 0,90 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – – 4,06 % 4,31 % 0,90 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,04 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 44,89 % 12,41 % 8,92 % 7,99 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ 4,55 $ 10,31 $ 9,32 $

*  Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées en 2021. 

Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

** Montant inférieur à mille. 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale 

MD 

de la HSBC - Série institutions - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ 10,00 $ 9,51 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,03 – 0,12 0,16 0,22 0,10

Total des charges 

– – (0,03) (0,03) (0,02) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,02 – 0,30 0,02 0,04 0,01

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,05) – 0,30 (2,67) (0,21) (0,12)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ 0,69 $ (2,52) $ 0,03 $ (0,01) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,08) (0,06)

Dividendes 

– – – (1,36) (0,21) (0,10)

Gains en capital 

– – – – – (0,26)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ (1,36) $ (0,29) $ (0,42) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,10 $ – $ – $ – $ 10,00 $ 9,51 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022*

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

17 $ – $ – $ – $ 49 $ 1 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 – – – 5 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,12 % – 0,56 % 0,51 % 0,51 % 0,31 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,12 % – 0,56 % 1,14 % 1,97 % 0,31 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % – 0,04 % 0,04 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,42 % – 44,89 % 12,41 % 8,92 % 7,99 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,10 $ – $ – $ – $ 10,00 $ 9,51 $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2020, de 2021 et de 2022. Cette série demeure cependant offerte à la 

clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 47 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  
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séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

13,0 % 

31 déc

 2014 

7,7 % 

31 déc

 2015 

3,7 % 

31 déc

 2016 

6,6 % 

31 déc

 2017 

7,9 % 

31 déc

 2018 

-5,5 % 

31 déc

 2019 

12,2 % 

31 déc

 2020 

3,0 % 

31 déc

 2021 

12,5 % 

31 déc

 2022 

-9,2 % 

30 juin

 2023 

5,0 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

5,5 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 dé

 2015*

31 dé

 2016*

31 dé

 2017*

31 dé

 2018*

31 déc

 2019 

12,7 % 

31 déc

 2020 

5,7 % 

31 dé

 2021*

31 dé

 2022*

30 jui

 2023*

* La série gestionnaires n’avait aucun porteur de parts pour toute l’année civile, de 

2015 à 2018. Toutes les parts de cette série ont été rachetées au cours de 2021, de 

2022 et de 2023. Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations 35,0 % 

Actions internationales 34,0 % 

Actions canadiennes 27,9 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,1 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC — série 

institutions 21,7 % 

Fonds en actions de la HSBC — série institutions 20,6 % 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC — série 

institutions 10,3 % 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

— série investisseurs 9,9 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 9,2 % 

Fonds de dividendes de la HSBC — série institutions 5,2 % 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC — série 

institutions 5,1 % 

Fonds en gestion commune actions internationales 

HSBC — série investisseurs 5,0 % 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la 

HSBC — série institutions 4,1 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 3,3 % 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC — série institutions 2,1 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC — 

série institutions 1,9 % 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

— série institutions 1,8 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,2) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds de croissance  

diversifié Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 4,6 % et  

était passé de 374,5 millions de dollars à la fin de 2022 à  

391,9 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds de croissance  

diversifié Sélection mondiale de la HSBC ont gagné 6,21 % pour  

le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence a  

progressé de 7,95 % au cours de la même période. L’indice de  

référence est un indice pondéré qui est composé à 46 % de  

l’indice mondial MSCI (net), après conversion en dollars  

canadiens, à 29 % de l’indice composé plafonné S&P/TSX et à  

25 % de l’indice des obligations universelles FTSE Canada. Il faut  

noter que le rendement du Fonds est présenté après déduction  

des frais, alors que l’indice de référence ne comporte pas de frais  

de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement  

passé  pour connaître le rendement d’autres séries du Fonds,  

lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les deux  

catégories d’actif ont enregistré des rendements positifs  

modestes au premier semestre de 2023, quoique dans le cas des  

actions, le Canada a été à la traîne de ses pairs des marchés  

développés. En dollars canadiens, au cours des six premiers mois  

de l’année, les actions mondiales ont progressé de 11,3 %, les  

actions américaines ont gagné 14,2 % et les actions canadiennes  

se sont accrues de 5,7 %. Ce sont les titres du secteur de la  

technologie qui se sont le mieux comportés au cours du premier  

semestre de 2023, tandis que les titres des secteurs de l’énergie et  

des matières ont enregistré un recul. Quant au secteur des  

services financiers, il n’a pas réussi à faire mieux que le marché  

dans son ensemble. Le marché obligataire canadien a offert un  

rendement de 2,5 % au premier semestre de 2023. 

La composition de l’actif du Fonds affichait une légère  

surexposition aux actions canadiennes, une position neutre en  

actions mondiales et une sous-exposition aux titres à revenu fixe.  

Ce positionnement a eu un effet légèrement négatif sur le  

rendement relatif. Même si la sous-exposition aux obligations  

canadiennes a été positive, elle a été contrebalancée par la légère  

préférence pour les liquidités, les prêts hypothécaires et les  

actions canadiennes. En ce qui concerne les trois segments du  

Fonds, celui des titres à revenu fixe canadiens a contribué au  

rendement, tandis que ceux des actions canadiennes et des  

actions mondiales ont moins bien fait que leur indice de référence  

respectif. 

Événements récents 

Les économies du monde entier continuent de tirer  

remarquablement bien leur épingle du jeu dans ce contexte de  

resserrement mondial des taux, la solidité du secteur des services  

venant contrebalancer la faiblesse du secteur manufacturier.  

Même si l’inflation s’est modérée depuis le début de l’année, cette  

décélération s’opère moins vite que prévu et n’est assurément pas 

suffisante pour mettre un terme aux hausses de taux. Les effets  

sur l’économie de rapides relèvements de taux demeurent 

préoccupants et, bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se 

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent. Les  

prévisions consensuelles de Bloomberg en ce qui concerne le PIB 

pour 2023-2024 sont les suivantes : 2,6 %/2,7 % (échelle  

mondiale), 1,3 %/0,7 % (É.-U.) et 1,3 %/0,7 % (Canada). Les 

prévisions liées à l’IPC sont quant à elles de 4,2 %/2,6 % (É.-U.) et  

de 3,7 %/2,3 % (Canada). Si ces prévisions se concrétisent, 

l’inflation reviendra dans la zone cible de 1 % à 3 % de la Banque  

du Canada d’ici la fin de 2024 et des baisses de taux pourraient 

avoir lieu au second semestre de 2024. 

Nous gardons une position relativement prudente, étant donné  

que l’avantage des valorisations attrayantes est maintenant  

contrebalancé par la reprise des hausses de taux par la Banque du  

Canada et que les principales banques centrales de tous les  

marchés développés maintiennent leurs politiques agressives.  

Nous continuons de privilégier très légèrement les actions par  

rapport aux titres à revenu fixe, mais uniquement pour le marché  

boursier canadien. Nous demeurons faiblement sous-exposés aux  

titres à revenu fixe. Les taux de rendement du marché se situant  

actuellement à un sommet jamais vu en 15 ans, nous avons étoffé  

cette catégorie d’actif. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 
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Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une 

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds de croissance diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série investisseurs - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

15,11 $ 17,35 $ 17,06 $ 16,73 $ 14,84 $ 16,36 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14 0,34 0,47 0,44 0,57 0,76

Total des charges 

(0,15) (0,31) (0,36) (0,31) (0,32) (0,32)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,04 0,46 2,64 0,20 0,23 0,20

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,91 (2,23) (0,12) 0,04 1,57 (1,72)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,94 $ (1,74) $ 2,63 $ 0,37 $ 2,05 $ (1,08) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,01) –

Dividendes 

– (0,03) (0,01) (0,08) (0,14) (0,10)

Gains en capital 

– (0,47) (2,34) – – (0,33)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,50) $ (2,35) $ (0,08) $ (0,15) $ (0,43) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

16,05 $ 15,11 $ 17,35 $ 17,06 $ 16,73 $ 14,84 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

386 723 $ 369 053 $ 413 372 $ 356 024 $ 362 694 $ 335 712 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

24 096 24 421 23 831 20 871 21 676 22 616

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,04 % 2,03 % 2,03 % 2,09 % 2,08 % 2,03 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,04 % 2,03 % 2,03 % 2,09 % 2,08 % 2,03 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,06 % 0,06 % 0,04 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,63 % 14,28 % 56,30 % 10,63 % 7,83 % 9,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

16,05 $ 15,11 $ 17,35 $ 17,06 $ 16,73 $ 14,84 $

Fonds de croissance diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série D - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,19 $ 9,96 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,08 0,23 – – – –

Total des charges 

(0,05) (0,09) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,03 0,30 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,56 (0,91) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,62 $ (0,47) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,02) – – – –

Gains en capital 

– (0,29) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,80 $ 9,19 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

5 068 $ 5 160 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

517 562 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,15 % 1,11 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,15 % 1,12 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,63 % 14,28 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,80 $ 9,19 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 25 janvier 2022. 
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Fonds de croissance diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC - Série gestionnaire - 

Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,68 $ 11,08 $ 10,84 $ 10,63 $ 9,46 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,08 0,22 0,30 0,28 0,37 0,36

Total des charges 

(0,06) (0,16) (0,16) (0,12) (0,15) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,03 0,29 1,68 0,13 0,15 0,01

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,59 (1,45) (0,07) 0,05 0,99 (0,52)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,64 $ (1,10) $ 1,75 $ 0,34 $ 1,36 $ (0,17) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,02) –

Dividendes 

– (0,02) (0,01) (0,13) (0,17) (0,08)

Gains en capital 

– (0,30) (1,50) – – (0,28)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,32) $ (1,51) $ (0,13) $ (0,19) $ (0,36) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,32 $ 9,68 $ 11,08 $ 10,84 $ 10,63 $ 9,46 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

143 $ 139 $ 164 $ 150 $ 149 $ 130 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

14 14 15 14 14 14

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,29 % 1,69 % 1,41 % 1,34 % 1,57 % 1,23 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,29 % 1,85 % 1,41 % 1,76 % 2,13 % 1,23 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,06 % 0,06 % 0,04 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

4,63 % 14,28 % 56,30 % 10,63 % 7,83 % 9,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,32 $ 9,68 $ 11,08 $ 10,84 $ 10,63 $ 9,46 $

*  Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires n'est plus offerte 

aux nouveaux investisseurs. 

Fonds de croissance diversifié Sélection 

mondiale 

MD 

 de la HSBC – Série institutions – Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023*

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ 8,91 $ – $ 9,97 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– 0,35 0,35 0,10 0,58 –

Total des charges 

– (0,02) (0,03) – (0,02) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– 0,67 2,88 0,02 0,10 0,01

Profits latents 

(pertes latentes) 

– (1,85) (1,61) 0,31 (0,37) (0,12)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ (0,85) $ 1,59 $ 0,43 $ 0,29 $ (0,11) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,01) –

Dividendes 

– – (0,01) – (0,13) –

Gains en capital 

– – (1,22) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ (1,23) $ – $ (0,14) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ 9,90 $ 8,91 $ – $ 9,97 $ – $

MD 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023*

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ 142 $ 7 $ – $ 62 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– 14 1 – 6 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– 0,49 % 0,52 % 0,18 % 0,53 % 0,33 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– 3,63 % 1,14 % 1,16 % 2,77 % 0,33 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– 0,03 % 0,06 % 0,06 % 0,04 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– 14,28 % 56,30 % 10,63 % 7,83 % 9,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ 9,90 $ 8,91 $ – $ 9,97 $ – $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2018, de 2020 et de 2023. Cette série demeure cependant offerte à la 

clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure 

le conseiller en placement du Fonds gère activement les placements 

de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le Fonds achète 

et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la 

période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus 

les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d’une 

période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des gains en 

capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas nécessairement 

de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. Le 

taux est calculé en fonction du montant des achats ou des ventes de 

titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur marchande 

moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion des titres à 

court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 47 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  
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séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 

Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

18,0 % 

31 déc

 2014 

8,4 % 

31 déc

 2015 

5,0 % 

31 déc

 2016 

7,2 % 

31 déc

 2017 

9,5 % 

31 déc

 2018 

-6,5 % 

31 déc

 2019 

13,8 % 

31 déc

 2020 

2,4 % 

31 déc

 2021 

15,5 % 

31 déc

 2022 

-10,0 %

30 juin

 2023 

6,2 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

6,7 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Rendements – série gestionnaires 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

19,2 % 

31 dé

 2014*

31 dé

 2015*

31 dé

 2016*

31 dé

 2017*

31 dé

 2018*

31 déc

 2019 

14,3 % 

31 déc

 2020 

3,2 % 

31 dé

 2021*

16,2 %

31 déc

 2022 

-9,7 % 

30 juin

 2023 

6,6 % 

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées entre 2014 et 2017. Il n’y 

a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile en 2018. Depuis le 6 décembre 

2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux investisseurs. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions internationales 46,3 % 

Actions canadiennes 29,7 % 

Obligations 23,4 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en actions de la HSBC — série institutions 27,6 % 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC — série 

institutions 14,1 % 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

— série investisseurs 13,2 % 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC — série 

institutions 13,2 % 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC — série 

institutions 7,1 % 

Fonds en gestion commune actions internationales 

HSBC — série investisseurs 7,1 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 6,2 % 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la 

HSBC — série institutions 4,0 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC — 

série institutions 2,4 % 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

— série institutions 2,4 % 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC — série institutions 2,1 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 0,8 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,2) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

MD 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds de croissance  

dynamique diversifié Sélection mondiale 

MD 

de la HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 6,0 % et  

était passé de 108,3 millions de dollars à la fin de 2022 à  

114,8 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds de croissance  

dynamique diversifié Sélection mondiale de la HSBC ont gagné  

7,82 % pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice  

de référence a progressé de 9,88 % au cours de la même période.  

L’indice de référence est un indice pondéré qui est composé à  

65 % de l’indice mondial MSCI (net), après conversion en dollars  

canadiens, à 30 % de l’indice composé plafonné S&P/TSX et à  

5 % de l’indice des obligations universelles FTSE Canada. Il faut  

noter que le rendement du Fonds est présenté après déduction  

des frais, alors que l’indice de référence ne comporte pas de frais  

de placement. Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement  

passé  pour connaître le rendement d’autres séries du Fonds,  

lequel peut varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les deux  

catégories d’actif ont enregistré des rendements positifs  

modestes au premier semestre de 2023, quoique dans le cas des  

actions, le Canada a été à la traîne de ses pairs des marchés  

développés. En dollars canadiens, au cours des six premiers mois  

de l’année, les actions mondiales ont progressé de 11,3 %, les  

actions américaines ont gagné 14,2 % et les actions canadiennes  

se sont accrues de 5,7 %. Ce sont les titres du secteur de la  

technologie qui se sont le mieux comportés au cours du premier  

semestre de 2023, tandis que les titres des secteurs de l’énergie et  

des matières ont enregistré un recul. Quant au secteur des  

services financiers, il n’a pas réussi à faire mieux que le marché  

dans son ensemble. Le marché obligataire canadien a offert un  

rendement de 2,5 % au premier semestre de 2023. 

La composition de l’actif du Fonds affichait une position neutre en  

actions canadiennes et une légère préférence pour les titres à  

revenu fixe plutôt que pour les actions mondiales. Ce  

positionnement nous a placés légèrement derrière l’indice de  

référence pendant la reprise du marché boursier. En ce qui  

concerne les trois segments du Fonds, celui des titres à revenu  

fixe canadiens a contribué au rendement, tandis que ceux des  

actions canadiennes et des actions mondiales ont moins bien fait  

que leur indice de référence respectif. 

Événements récents 

Les économies du monde entier continuent de tirer  

remarquablement bien leur épingle du jeu dans ce contexte de  

resserrement mondial des taux, la solidité du secteur des services  

venant contrebalancer la faiblesse du secteur manufacturier.  

Même si l’inflation s’est modérée depuis le début de l’année, cette  

décélération s’opère moins vite que prévu et n’est assurément pas 

suffisante pour mettre un terme aux hausses de taux. Les effets  

sur l’économie de rapides relèvements de taux demeurent 

préoccupants et, bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se 

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent. Les  

prévisions consensuelles de Bloomberg en ce qui concerne le PIB 

pour 2023-2024 sont les suivantes : 2,6 %/2,7 % (échelle  

mondiale), 1,3 %/0,7 % (É.-U.) et 1,3 %/0,7 % (Canada). Les 

prévisions liées à l’IPC sont quant à elles de 4,2 %/2,6 % (É.-U.) et  

de 3,7 %/2,3 % (Canada). Si ces prévisions se concrétisent, 

l’inflation reviendra dans la zone cible de 1 % à 3 % de la Banque  

du Canada d’ici la fin de 2024 et des baisses de taux pourraient 

avoir lieu au second semestre de 2024. 

Nous gardons une position relativement prudente, étant donné  

que l’avantage des valorisations attrayantes est maintenant  

contrebalancé par la reprise des hausses de taux par la Banque du  

Canada et que les principales banques centrales de tous les  

marchés développés maintiennent leurs politiques agressives.  

Nous continuons de privilégier très légèrement les actions par  

rapport aux titres à revenu fixe, mais uniquement pour le marché  

boursier canadien. Nous demeurons faiblement sous-exposés aux  

titres à revenu fixe. Les taux de rendement du marché se situant  

actuellement à un sommet jamais vu en 15 ans, nous avons étoffé  

cette catégorie d’actif. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  
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HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds de croissance dynamique diversifié 

Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC - 

Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

16,06 $ 18,50 $ 18,18 $ 17,87 $ 15,67 $ 17,42 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,08 0,32 0,52 0,41 0,63 0,87

Total des charges 

(0,17) (0,34) (0,40) (0,34) (0,35) (0,35)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,06 0,42 3,63 0,19 0,25 0,27

Profits latents 

(pertes latentes) 

1,28 (2,43) (0,25) 0,03 1,82 (2,04)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,25 $ (2,03) $ 3,50 $ 0,29 $ 2,35 $ (1,25) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,01) –

Dividendes 

– – – (0,04) (0,14) (0,09)

Gains en capital 

– (0,42) (3,19) – – (0,42)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,42) $ (3,19) $ (0,04) $ (0,15) $ (0,51) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

17,31 $ 16,06 $ 18,50 $ 18,18 $ 17,87 $ 15,67 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

112 635 $ 106 440 $ 119 913 $ 105 924 $ 107 735 $ 96 034 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

6 506 6 629 6 481 5 826 6 027 6 130

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

2,11 % 2,09 % 2,08 % 2,18 % 2,15 % 2,10 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

2,11 % 2,10 % 2,08 % 2,18 % 2,15 % 2,10 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,08 % 0,08 % 0,05 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

5,12 % 13,47 % 73,93 % 12,97 % 15,35 % 10,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

17,31 $ 16,06 $ 18,50 $ 18,18 $ 17,87 $ 15,67 $

Fonds de croissance dynamique diversifié 

Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC - 

Série D - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,40 $ 10,00 $* – $ – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,05 0,16 – – – –

Total des charges 

(0,06) (0,08) – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,03 0,19 – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,74 (0,62) – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,76 $ (0,35) $ – $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– (0,26) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,26) $ – $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,18 $ 9,40 $ – $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

2 155 $ 1 829 $ – $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

212 195 – – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

1,24 % 1,25 % – – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,24 % 1,25 % – – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

5,12 % 13,47 % – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,18 $ 9,40 $ – $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 23 avril 2022. 

Fonds de croissance dynamique diversifié 

Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC - 

Série gestionnaires - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ 10,32 $ 10,00 $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – 0,05 0,32 –

Total des charges 

– – – (0,07) (0,03) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – 0,02 0,05 –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – (1,07) 0,15 –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ (1,07) $ 0,49 $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,01) –

Dividendes 

– – – – (0,17) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,18) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 10,32 $ – $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018*

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ 91 $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – 9 –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – – 1,61 % 1,31 % –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – – 1,89 % 1,31 % –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – 0,08 % 0,05 % –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – – 12,97 % 15,35 % –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ 10,32 $ – $

* Toutes les parts de la série gestionnaires ont été rachetées au cours de

 2018, de 2020, de 2021, de 2022 et de 2023. Depuis le 6 décembre 

2021, la série gestionnaires n'est plus offerte aux nouveaux 

investisseurs. 

Fonds de croissance dynamique diversifié 

Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC - 

Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023*

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ 10,00 $ – $ 8,79 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– 0,11 0,04 0,03 0,03 0,50

Total des charges 

– (0,03) (0,02) – (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– 0,11 0,10 0,05 0,02 0,10

Profits latents 

(pertes latentes) 

– 1,09 0,12 0,88 0,10 (1,36)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ 1,28 $ 0,24 $ 0,96 $ 0,14 $ (0,77) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– – – – – (0,07)

Gains en capital 

– (0,27) – – – (0,34)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,27) $ – $ – $ – $ (0,41) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ 9,94 $ – $ – $ – $ 8,79 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023*

31 déc  

2022

31 déc  

2021*

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ 11 $ – $ – $ – $ 515 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– 1 – – – 59

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– 0,52 % 0,56 % 0,25 % 0,53 % 0,22 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– 13,82 % 1,74 % 0,25 % 0,83 % 0,22 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– 0,03 % 0,08 % 0,08 % 0,05 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– 13,47 % 73,93 % 12,97 % 15,35 % 10,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ 9,94 $ – $ – $ – $ 8,79 $
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* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2019, de 2020, de 2021 et de 2023. Cette série demeure cependant 

offerte à la clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 47 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc

 2013 

24,1 % 

31 déc

 2014 

9,7 % 

31 déc

 2015 

6,8 % 

31 déc

 2016 

7,2 % 

31 déc

 2017 

11,3 % 

31 déc

 2018 

-7,1 % 

31 déc

 2019 

15,1 % 

31 déc

 2020 

1,9 % 

31 déc

 2021 

19,3 % 

31 déc

 2022 

-11,0 %

30 juin

 2023 

7,8 % 

Rendements – série D 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023 

31 dé

 2022*

30 juin

 2023 

8,3 % 

* La série D a été créée en 2022 et il n’existe par conséquent pas d’historique de 

rendement pour l’année 2022. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions internationales 64,1 % 

Actions canadiennes 30,0 % 

Obligations 6,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie (0,2) % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

Fonds en actions de la HSBC — série institutions 28,0 % 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC — série 

institutions 19,8 % 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

— série investisseurs 18,5 % 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC — série 

institutions 10,0 % 

Fonds en gestion commune actions internationales 

HSBC — série investisseurs 9,9 % 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC — 

série institutions 3,0 % 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

— série institutions 2,9 % 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC — série 

institutions 2,8 % 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC — série institutions 2,0 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 1,7 % 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la 

HSBC — série institutions 1,6 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,2) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds conservateur HSBC 

MC 

Horizon Patrimoine 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds conservateur  

HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

.

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 4,7 % et  

était passé de 14,9 millions de dollars à la fin de 2022 à  

14,2 millions de dollars. Les retraits nets, en partie contrebalancés  

par le rendement positif du portefeuille, ont donné lieu à une  

baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds conservateur HSBC  

Horizon Patrimoine ont augmenté de 3,50 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du  

Fonds a gagné 3,98 % au cours de la même période. L’indice de  

référence du Fonds est un indice pondéré composé à 71,5 % de  

l’indice de rendement total des obligations universelles FTSE  

Canada, à 13 % de l’indice composé plafonné de rendement total  

S&P/TSX, à 12 % de l’indice MSCI ACWI hors Canada (net), après  

conversion en dollars canadiens, et à 3,5 % de l’indice des Bons  

du Trésor à 91 jours FTSE Canada. Il faut noter que le rendement  

du Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice  

de référence ne comporte pas de frais de placement. Il y a lieu de  

se reporter à la section  Rendement passé  pour connaître le  

rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut varier en raison  

des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les actions  

et les titres à revenu fixe canadiens ont enregistré des rendements  

positifs modestes au premier semestre de 2023, lesquels se sont  

établis respectivement à 5,7 % et à 2,5 %. Depuis le début de  

l’année, les actions canadiennes ont été à la traîne de leurs pairs  

des marchés développés, l’indice MSCI ACWI hors Canada (net)  

affichant un rendement de 11,4 % en dollars canadiens. 

Le rendement du Fonds pour les six premiers mois de 2023 est  

conforme à celui de l’indice de référence. Tout écart potentiel  

serait principalement attribuable aux rendements relatifs des  

portefeuilles complémentaires, aux liquidités improductives, au  

calendrier des flux de trésorerie et au rééquilibrage du portefeuille. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Le  

secteur des services, solide, contrebalance la faiblesse du secteur  

manufacturier. Même si l’inflation s’est modérée depuis le début  

de l’année, cette décélération s’opère moins vite que prévu et  

n’est assurément pas suffisante pour mettre un terme aux  

hausses de taux.   

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,0 %. La  

limite supérieure du taux directeur de la banque centrale  

américaine se situe déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires semblables sont prévues. Les effets sur  

l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants. Bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  
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les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 
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Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,05 $ 11,55 $ 11,57 $ 10,77 $ 9,86 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,26 0,28 0,29 0,33 0,28

Total des charges 

(0,04) (0,05) (0,07) (0,06) (0,07) (0,06)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,09) (0,26) 0,11 0,07 0,02 (0,05)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,34 (1,33) 0,02 0,67 0,24 (0,40)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,37 $ (1,38) $ 0,34 $ 0,97 $ 0,52 $ (0,23) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,24) (0,14) (0,09) (0,26) –

Dividendes 

– – (0,06) (0,02) (0,06) –

Gains en capital 

– – (0,11) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,24) $ (0,31) $ (0,11) $ (0,32) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,40 $ 10,05 $ 11,55 $ 11,57 $ 10,77 $ 9,86 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

13 389 $ 14 109 $ 20 330 $ 11 929 $ 2 581 $ 82 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 287 1 404 1 760 1 031 240 8

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,76 % 0,56 % 0,66 % 0,63 % 0,73 % 0,90 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

1,09 % 0,94 % 1,05 % 1,92 % 7,43 % 26,11 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,07 % 0,10 % 0,08 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 18,00 % 29,26 % 27,56 % 8,14 % 14,76 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,40 $ 10,05 $ 11,55 $ 11,57 $ 10,77 $ 9,86 $
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Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,66 $ 9,93 $ 10,02 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14 0,23 0,13 – – –

Total des charges 

(0,02) (0,02) (0,02) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,08) (0,23) 0,02 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,28 (0,95) 0,10 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,32 $ (0,97) $ 0,23 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,21) (0,12) – – –

Dividendes 

– – (0,06) – – –

Gains en capital 

– – (0,09) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,21) $ (0,27) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,97 $ 8,66 $ 9,93 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

828 $ 806 $ 860 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

92 93 87 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,50 % 0,29 % 0,32 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,80 % 0,79 % 0,97 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,86 % 18,00 % 29,26 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,97 $ 8,66 $ 9,93 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 14 juillet 2021. 
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Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ 10,93 $ 9,99 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – 0,02 0,29 0,22

Total des charges 

– – – – (0,01) 0,01

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – 0,03 0,01 (0,04)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – 0,31 0,78 (0,20)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ 0,36 $ 1,07 $ (0,01) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,38) –

Dividendes 

– – – – (0,08) –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,46) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 10,93 $ 9,99 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ 166 $ 150 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – 15 15

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – – 0,14 % 0,15 % 0,15 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – – 3,06 % 11,91 % 44,90 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – 0,07 % 0,10 % 0,08 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – – 27,56 % 8,14 % 14,76 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ 10,93 $ 9,99 $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2020. Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 49 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2019 

10,0 % 

31 déc.

 2020 

8,5 % 

31 déc.

 2021 

2,5 % 

31 déc..

 2022 

-10,9 %

30 juin 

2023 

3,5 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-10,7 %

30 juin 

2023 

3,6 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc. c.

 2019 

10,8 % 

.. 31 déc c

 2020*

. 31 déc c

 2021*

. 31 déc c

 2022*

. 30 juin

 2023*

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2020. Au cours

 des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile. 

Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations 71,6 % 

Actions canadiennes 12,9 % 

Actions internationales 12,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,0 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 71,6 % 

FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 12,9 % 

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 8,0 % 

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 4,5 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 3,5 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,5) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds conservateur  

modéré HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

.

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 1,6 % et  

était passé de 37,0 millions de dollars à la fin de 2022 à  

37,6 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds conservateur modéré  

HSBC Horizon Patrimoine ont augmenté de 4,52 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du  

Fonds a gagné 4,97 % au cours de la même période. L’indice de  

référence du Fonds est un indice pondéré composé à 57,5 % de  

l’indice de rendement total des obligations universelles FTSE  

Canada, à 21 % de l’indice MSCI ACWI hors Canada (net), après  

conversion en dollars canadiens, à 19 % de l’indice composé  

plafonné de rendement total S&P/TSX, et à 2,5 % de l’indice des  

Bons du Trésor à 91 jours FTSE Canada. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les actions  

et les titres à revenu fixe canadiens ont enregistré des rendements  

positifs modestes au premier semestre de 2023, lesquels se sont  

établis respectivement à 5,7 % et à 2,5 %. Depuis le début de  

l’année, les actions canadiennes ont été à la traîne de leurs pairs  

des marchés développés, l’indice MSCI ACWI hors Canada (net)  

affichant un rendement de 11,4 % en dollars canadiens. 

Le rendement du Fonds pour les six premiers mois de 2023 est  

conforme à celui de l’indice de référence. Tout écart potentiel  

serait principalement attribuable aux rendements relatifs des  

portefeuilles complémentaires, aux liquidités improductives, au  

calendrier des flux de trésorerie et au rééquilibrage du portefeuille. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Le  

secteur des services, solide, contrebalance la faiblesse du secteur  

manufacturier. Même si l’inflation s’est modérée depuis le début  

de l’année, cette décélération s’opère moins vite que prévu et  

n’est assurément pas suffisante pour mettre un terme aux  

hausses de taux.   

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,0 %. La  

limite supérieure du taux directeur de la banque centrale  

américaine se situe déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires semblables sont prévues. Les effets sur  

l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants. Bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  
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les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon 

Patrimoine 

MC 

 - Série investisseurs - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,88 $ 12,54 $ 12,11 $ 11,21 $ 10,10 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,28 0,29 0,29 0,35 0,26

Total des charges 

(0,04) (0,06) (0,08) (0,06) (0,07) (0,10)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,04) (0,08) 0,14 0,03 0,04 (0,06)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,40 (1,51) 0,42 0,95 0,48 (0,30)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,49 $ (1,37) $ 0,77 $ 1,21 $ 0,80 $ (0,20) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,13) (0,10) (0,08) (0,05) –

Dividendes 

– (0,10) (0,10) (0,04) (0,03) –

Gains en capital 

– (0,09) (0,08) – (0,02) –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,32) $ (0,28) $ (0,12) $ (0,10) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,37 $ 10,88 $ 12,54 $ 12,11 $ 11,21 $ 10,10 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

36 912 $ 36 350 $ 40 087 $ 16 660 $ 4 079 $ 150 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

3 246 3 341 3 198 1 375 364 15

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,74 % 0,57 % 0,65 % 0,64 % 0,73 % 0,90 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,83 % 0,78 % 0,87 % 1,52 % 4,77 % 21,70 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,04 % 0,06 % 0,10 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

9,56 % 19,03 % 18,87 % 24,14 % 19,08 % 16,72 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,37 $ 10,88 $ 12,54 $ 12,11 $ 11,21 $ 10,10 $
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Fonds conservateur modéré HSBC Horizon 

MC 

Patrimoine  - Série gestionnaires  - Actif net par 

1) 

part 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 

2023  2022  2021  2020  2019  2018

 Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,69 $ 9,98 $ 10,03 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14  0,22  0,05 – – –

Total des charges 

(0,02)  (0,02)  (0,01) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,04)  (0,07)  0,02 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,32  (1,17)  0,15 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,40 $ (1,04) $ 0,21 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,10)  (0,07) – – –

Dividendes 

– (0,08)  (0,07) – – –

Gains en capital 

– (0,07)  (0,05) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,25) $ (0,19) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,09 $ 8,69 $ 9,98 $ – $ – $ – $

Ratios et données s

 30 juin 

upplé

 31 déc  

mentai

 31 déc  

res 

31 déc  31 déc  31 déc  

2023 2022 2021 2020 2019 2018

31 déc  31 déc  31 déc  31 déc  31 déc  

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

643 $ 614 $ 644 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

71 71 65 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,48 % 0,32 % 0,43 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,56 % 0,65 % 1,50 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,02 % 0,04 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

9,56 % 19,03 % 18,87 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,09 $ 8,69 $ 9,98 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 24 novembre 2021. 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon 

Patrimoine 

MC 

 - Série institutions - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ 10,99 $ 9,89 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – 0,01 0,29 0,21

Total des charges 

– – – – (0,01) 0,01

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – 0,02 0,05 (0,06)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – 0,37 0,91 (0,28)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ 0,40 $ 1,24 $ (0,12) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – (0,09) –

Dividendes 

– – – – (0,04) –

Gains en capital 

– – – – (0,03) –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ (0,16) $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 10,99 $ 9,89 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ 167 $ 148 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – 15 15

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – 0,00 % 0,15 % 0,15 % 0,15 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – 0,00 % 2,07 % 7,30 % 42,51 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,04 % 0,06 % 0,10 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 18,87 % 24,14 % 19,08 % 16,72 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ 10,99 $ 9,89 $
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* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2020. Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 50 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2019 

12,0 % 

31 déc.

 2020 

9,1 % 

31 déc.

 2021 

5,9 % 

31 déc..

 2022 

-10,7 %

30 juin 

2023 

4,5 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-10,5 %

30 juin 

2023 

4,7 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc. c.

 2019 

12,7 % 

.. 31 déc c

 2020*

. 31 déc c

 2021*

. 31 déc c

 2022*

. 30 juin

 2023*

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2020. Au cours

 des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile. 

Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations 57,3 % 

Actions internationales 21,7 % 

Actions canadiennes 18,7 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,3 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 57,3 % 

FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 18,7 % 

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 13,9 % 

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 7,8 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 2,5 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,2) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds équilibré HSBC 

MC 

Horizon Patrimoine 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds équilibré HSBC 

Horizon Patrimoine 

MC 

.

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 3,3 % et  

était passé de 102,7 millions de dollars à la fin de 2022 à  

106,1 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds équilibré HSBC  

Horizon Patrimoine ont augmenté de 5,80 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du  

Fonds a gagné 6,33 % au cours de la même période. L’indice de  

référence du Fonds est un indice pondéré composé à 37,5 % de  

l’indice de rendement total des obligations universelles FTSE  

Canada, à 33,5 % de l’indice MSCI ACWI hors Canada (net), après  

conversion en dollars canadiens, à 26,5 % de l’indice composé  

plafonné de rendement total S&P/TSX, et à 2,5 % de l’indice des  

Bons du Trésor à 91 jours FTSE Canada. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les actions  

et les titres à revenu fixe canadiens ont enregistré des rendements  

positifs modestes au premier semestre de 2023, lesquels se sont  

établis respectivement à 5,7 % et à 2,5 %. Depuis le début de  

l’année, les actions canadiennes ont été à la traîne de leurs pairs  

des marchés développés, l’indice MSCI ACWI hors Canada (net)  

affichant un rendement de 11,4 % en dollars canadiens. 

Le rendement du Fonds pour les six premiers mois de 2023 est  

conforme à celui de l’indice de référence. Tout écart potentiel  

serait principalement attribuable aux rendements relatifs des  

portefeuilles complémentaires, aux liquidités improductives, au  

calendrier des flux de trésorerie et au rééquilibrage du portefeuille. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Le  

secteur des services, solide, contrebalance la faiblesse du secteur  

manufacturier. Même si l’inflation s’est modérée depuis le début  

de l’année, cette décélération s’opère moins vite que prévu et  

n’est assurément pas suffisante pour mettre un terme aux  

hausses de taux.   

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,0 %. La  

limite supérieure du taux directeur de la banque centrale  

américaine se situe déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires semblables sont prévues. Les effets sur  

l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants. Bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  
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les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

 - 

Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,20 $ 12,87 $ 11,86 $ 10,94 $ 9,62 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,27 0,29 0,28 0,33 0,25

Total des charges 

(0,04) (0,07) (0,09) (0,07) (0,08) (0,06)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) (0,04) 0,12 0,02 0,01 (0,12)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,53 (1,49) 0,92 1,19 0,73 (1,00)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,65 $ (1,33) $ 1,24 $ 1,42 $ 0,99 $ (0,93) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,31) – (0,06) (0,04) (0,02)

Dividendes 

– – (0,18) (0,05) (0,04) (0,01)

Gains en capital 

– – (0,05) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,31) $ (0,23) $ (0,11) $ (0,08) $ (0,03) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

11,85 $ 11,20 $ 12,87 $ 11,86 $ 10,94 $ 9,62 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

104 075 $ 101 440 $ 113 260 $ 43 221 $ 9 626 $ 552 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 779 9 054 8 802 3 643 880 57

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,78 % 0,65 % 0,71 % 0,69 % 0,78 % 0,95 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,78 % 0,75 % 0,76 % 1,05 % 2,40 % 17,39 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,02 % 0,03 % 0,05 % 0,08 % 0,11 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

6,54 % 17,86 % 11,15 % 13,14 % 6,07 % 28,95 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

11,85 $ 11,20 $ 12,87 $ 11,86 $ 10,94 $ 9,62 $
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MC 

 - 

Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,87 $ 10,16 $ 10,01 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,15 0,22 0,15 – – –

Total des charges 

(0,02) (0,03) (0,02) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,01) (0,04) 0,03 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,43 (1,08) 0,16 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,55 $ (0,93) $ 0,32 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– (0,25) – – – –

Dividendes 

– – (0,15) – – –

Gains en capital 

– – (0,04) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,25) $ (0,19) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,39 $ 8,87 $ 10,16 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

2 059 $ 1 221 $ 1 110 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

219 138 109 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,52 % 0,39 % 0,40 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,52 % 0,54 % 0,79 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,02 % 0,03 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

6,54 % 17,86 % 11,15 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,39 $ 8,87 $ 10,16 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 22 juillet 2021. 
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Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 9,68 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – 0,01 – 0,16 0,21

Total des charges 

– – – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – 0,02 (0,09)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – 0,09 – 0,97 (0,33)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ 0,10 $ – $ 1,15 $ (0,21) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – (0,07)

Dividendes 

– – – – – (0,04)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ (0,11) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,68 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 152 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – – 16

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – 0,17 % – 0,13 % 0,15 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – 0,17 % – 4,55 % 28,23 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,03 % – 0,08 % 0,11 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 11,15 % – 6,07 % 28,95 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,68 $
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* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2019, de 2020, de 2021, de 2022 et de 2023. Cette série demeure 

cependant offerte à la clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 45 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2019 

14,4 % 

31 déc.

 2020 

9,5 % 

31 déc.

 2021 

10,4 % 

31 déc..

 2022 

-10,5 %

30 juin 

2023 

5,8 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-10,3 %

30 juin 

2023 

5,9 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc c

 2019*

. 31 déc c

 2020*

. 31 déc c

 2021*

. 31 déc c

 2022*

. 30 juin

 2023*

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2019. Au cours

 des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile. 

Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations 37,1 % 

Actions internationales 34,5 % 

Actions canadiennes 26,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,4 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 37,1 % 

FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 26,0 % 

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 22,1 % 

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 12,4 % 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la 

HSBC — série institutions 2,5 % 

Autres actifs (passifs) nets (0,1) % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

MC 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

6

www.sedarplus.ca


Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds de croissance  

HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

.

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 7,1 % et  

était passé de 60,9 millions de dollars à la fin de 2022 à  

65,2 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif du  

portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds de croissance HSBC  

Horizon Patrimoine ont augmenté de 6,94 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du  

Fonds a gagné 7,53 % au cours de la même période. L’indice de  

référence du Fonds est un indice pondéré composé à 46 % de  

l’indice MSCI ACWI hors Canada (net), après conversion en  

dollars canadiens, à 29 % de l’indice composé plafonné de  

rendement total S&P/TSX, et à 25 % de l’indice de rendement  

total des obligations universelles FTSE Canada. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs pairs à l’échelle  

mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les actions  

et les titres à revenu fixe canadiens ont enregistré des rendements  

positifs modestes au premier semestre de 2023, lesquels se sont  

établis respectivement à 5,7 % et à 2,5 %. Depuis le début de  

l’année, les actions canadiennes ont été à la traîne de leurs pairs  

des marchés développés, l’indice MSCI ACWI hors Canada (net)  

affichant un rendement de 11,4 % en dollars canadiens. 

Le rendement du Fonds pour les six premiers mois de 2023 est  

conforme à celui de l’indice de référence. Tout écart potentiel  

serait principalement attribuable aux rendements relatifs des  

portefeuilles complémentaires, aux liquidités improductives, au  

calendrier des flux de trésorerie et au rééquilibrage du portefeuille. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Le  

secteur des services, solide, contrebalance la faiblesse du secteur  

manufacturier. Même si l’inflation s’est modérée depuis le début  

de l’année, cette décélération s’opère moins vite que prévu et  

n’est assurément pas suffisante pour mettre un terme aux  

hausses de taux.   

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,0 %. La  

limite supérieure du taux directeur de la banque centrale  

américaine se situe déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires semblables sont prévues. Les effets sur  

l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants. Bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  
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les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

- Série investisseurs - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

11,43 $ 13,17 $ 11,80 $ 10,77 $ 9,27 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,26 0,30 0,28 0,33 0,24

Total des charges 

(0,05) (0,08) (0,09) (0,07) (0,08) (0,06)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– (0,01) 0,07 0,01 0,06 (0,22)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,69 (1,57) 1,25 1,58 0,88 (1,15)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,80 $ (1,40) $ 1,53 $ 1,80 $ 1,19 $ (1,19) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – (0,06) (0,03) (0,06)

Dividendes 

– (0,18) (0,17) (0,04) (0,04) (0,02)

Gains en capital 

– (0,12) (0,05) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,30) $ (0,22) $ (0,10) $ (0,07) $ (0,08) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

12,23 $ 11,43 $ 13,17 $ 11,80 $ 10,77 $ 9,27 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

64 960 $ 60 663 $ 63 036 $ 15 913 $ 2 705 $ 248 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

5 313 5 306 4 788 1 349 251 27

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,84 % 0,70 % 0,77 % 0,74 % 0,83 % 1,00 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,87 % 0,82 % 0,91 % 1,76 % 6,33 % 22,77 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,02 % 0,03 % 0,06 % 0,08 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,19 % 14,42 % 6,09 % 9,42 % 29,90 % 26,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

12,23 $ 11,43 $ 13,17 $ 11,80 $ 10,77 $ 9,27 $
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- Série gestionnaires  - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,92 $ 10,25 $ 10,01 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,13 0,21 0,11 – – –

Total des charges 

(0,03) (0,04) (0,03) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– (0,01) 0,02 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,53 (1,20) 0,33 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,63 $ (1,04) $ 0,43 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,15) (0,14) – – –

Gains en capital 

– (0,09) (0,04) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,24) $ (0,18) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,55 $ 8,92 $ 10,25 $ – $ – $ – $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

208 $ 189 $ 92 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

22 21 9 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,59 % 0,45 % 0,55 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,60 % 1,00 % 1,40 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,02 % 0,03 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,19 % 14,42 % 6,09 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,55 $ 8,92 $ 10,25 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 22 juillet 2021. 
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MC 

- Série institutions - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 9,52 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – – 0,15 0,21

Total des charges 

– – – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – 0,03 (0,13)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – 1,05 (0,38)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ – $ – $ 1,23 $ (0,30) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – (0,12)

Dividendes 

– – – – – (0,05)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ (0,17) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,52 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 145 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – – 15

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – 0,00 % – 0,13 % 0,15 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – 0,00 % – 9,96 % 33,62 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,03 % – 0,08 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 6,09 % – 29,90 % 26,70 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,52 $

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2019. Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 42 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2019 

16,9 % 

31 déc.

 2020 

10,5 % 

31 déc.

 2021 

13,5 % 

31 déc..

 2022 

-10,9 %

30 juin 

2023 

6,9 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-10,6 %

30 juin 

2023 

7,1 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc c

 2019*

. 31 déc c

 2020*

. 31 déc c

 2021*

. 31 déc c

 2022*

. 30 juin

 2023*

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2019. Au cours

 des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile. 

Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions internationales 47,2 % 

Actions canadiennes 28,2 % 

Obligations 24,6 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,0 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 30,2 % 

FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 28,2 % 

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 24,6 % 

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 17,0 % 

Autres actifs (passifs) nets 0,0 % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds de croissance 

dynamique HSBC Horizon 

MC 

Patrimoine 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds de croissance  

dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

.

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 9,9 % et  

était passé de 27,4 millions de dollars à la fin de 2022 à  

30,1 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif du  

portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Les parts de la série investisseurs du Fonds de croissance  

dynamique HSBC Horizon Patrimoine ont augmenté de 8,64 % au  

cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de  

référence du Fonds a gagné 9,28 % au cours de la même période.  

L’indice de référence du Fonds est un indice pondéré composé à  

65 % de l’indice MSCI ACWI hors Canada (net), après conversion  

en dollars canadiens, à 30 % de l’indice composé plafonné de  

rendement total S&P/TSX, et à 5 % de l’indice de rendement total  

des obligations universelles FTSE Canada. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Il y a lieu de se reporter à la section  Rendement passé  pour  

connaître le rendement d’autres séries du Fonds, lequel peut  

varier en raison des écarts dans les frais de gestion. 

Les valorisations des actions et des titres à revenu fixe canadiens  

demeurent attrayantes comparativement à leurs niveaux  

historiques et à ceux de bon nombre de leurs leurs pairs à  

l’échelle mondiale. Après avoir subi de lourdes pertes en 2022, les  

actions et les titres à revenu fixe canadiens ont enregistré des  

rendements positifs modestes au premier semestre de 2023,  

lesquels se sont établis respectivement à 5,7 % et à 2,5 %. Depuis  

le début de l’année, les actions canadiennes ont été à la traîne de  

leurs pairs des marchés développés, l’indice MSCI ACWI hors  

Canada (net) affichant un rendement de 11,4 % en dollars  

canadiens. 

Le rendement du Fonds pour les six premiers mois de 2023 est  

conforme à celui de l’indice de référence. Tout écart est  

principalement attribuable aux rendements relatifs des  

portefeuilles complémentaires, aux liquidités improductives, au  

calendrier des flux de trésorerie et au rééquilibrage du portefeuille. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Le  

secteur des services, solide, contrebalance la faiblesse du secteur  

manufacturier. Même si l’inflation s’est modérée depuis le début  

de l’année, cette décélération s’opère moins vite que prévu et  

n’est assurément pas suffisante pour mettre un terme aux  

hausses de taux.   

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,0 %. La  

limite supérieure du taux directeur de la banque centrale  

américaine se situe déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires semblables sont prévues. Les effets sur  

l’économie de rapides relèvements de taux demeurent  

préoccupants. Bien que notre scénario central prévoie une  

récession brève et faible, le risque qu’une erreur de politique se  

produise (trop de hausses de taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  
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les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Le Fonds nous verse pour ces services, sauf 

pour la série institutions, des honoraires dont le montant est fondé 

sur les actifs sous gestion, calculé quotidiennement et versé tous  

les mois. Pour la série institutions, nous recevons de votre part ou  

de la part de votre représentant des honoraires pour ces services  

dont le montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de placement 

Les parts de toutes les séries du Fonds, sauf celles de la série  

institutions, peuvent être placées par des représentants et des  

courtiers inscrits, notamment Fonds d’investissement HSBC  

(Canada) Inc., notre filiale en propriété exclusive et notre placeur  

principal, et Valeurs mobilières HSBC (Canada) Inc., une société  

liée, ou par l’intermédiaire de sa division, Investdirect HSBC. Nous  

payons à nos placeurs du même groupe, à l'exception  

d'Investdirect HSBC, des honoraires de placement dont le  

montant est fondé sur les actifs détenus dans le compte de  

l’investisseur. Ces sociétés liées pourraient vous demander des  

frais supplémentaires, lesquels comprennent les frais  

d’administration applicables lorsque vous détenez des parts de ce  

Fonds dans un régime enregistré. Ces frais peuvent être perçus en 

rachetant un nombre suffisant de parts du Fonds dans le compte  

de l’investisseur. Pour obtenir de plus amples renseignements sur  

ces frais, veuillez communiquer avec votre représentant. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon 
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 - Série investisseurs - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

12,59 $ 14,57 $ 12,51 $ 11,47 $ 9,67 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,16 0,25 0,31 0,27 0,33 0,25

Total des charges 

(0,05) (0,08) (0,10) (0,08) (0,08) (0,07)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,03 0,05 0,12 0,12 0,06 (0,32)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,94 (1,78) 1,77 1,63 1,21 (1,27)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,08 $ (1,56) $ 2,10 $ 1,94 $ 1,52 $ (1,41) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – (0,08) (0,08) (0,04) –

Dividendes 

– (0,17) (0,10) (0,06) (0,06) (0,01)

Gains en capital 

– (0,19) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,36) $ (0,18) $ (0,14) $ (0,10) $ (0,01) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

13,68 $ 12,59 $ 14,57 $ 12,51 $ 11,47 $ 9,67 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

29 734 $ 27 082 $ 27 376 $ 9 033 $ 2 359 $ 406 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

2 173 2 151 1 879 722 206 42

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,83 % 0,70 % 0,76 % 0,74 % 0,83 % 1,00 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,97 % 0,91 % 1,09 % 2,16 % 6,02 % 18,45 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % 0,05 % 0,05 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,18 % 14,45 % 7,25 % 20,91 % 24,23 % 37,53 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

13,68 $ 12,59 $ 14,57 $ 12,51 $ 11,47 $ 9,67 $
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Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon 

MC 

Patrimoine  - Série gestionnaires  - Actif net par 

1) 

part 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 31 déc. 

2023  2022  2021  2020  2019  2018

 Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

8,99 $ 10,39 $ 10,03 $* – $ – $ – $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,12  0,20  0,12 – – –

Total des charges 

(0,03)  (0,04)  (0,02) – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,02  0,03  0,05 – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,67  (1,07)  0,32 – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,78 $ (0,88) $ 0,47 $ – $ – $ – $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – (0,06) – – –

Dividendes 

– (0,13)  (0,07) – – –

Gains en capital 

– (0,13) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,26) $ (0,13) $ – $ – $ – $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,78 $ 8,99 $ 10,39 $ – $ – $ – $

Ratios et données s

 30 juin 

upplé

 31 déc  

mentai

 31 déc  

res 

31 déc  31 déc  31 déc  

2023 2022 2021 2020 2019 2018

31 déc  31 déc  31 déc  31 déc  31 déc  

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

373 $ 333 $ 231 $ – $ – $ – $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

38 37 22 – – –

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,58 % 0,44 % 0,47 % – – –

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,70 % 0,94 % 1,17 % – – –

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,01 % 0,01 % 0,02 % – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,18 % 14,45 % 7,25 % – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,78 $ 8,99 $ 10,39 $ – $ – $ – $

* Date de création de la série : le 15 juillet 2021. 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon 

Patrimoine 

MC 

 - Série institutions - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018*

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ 9,49 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

– – – – 0,15 0,20

Total des charges 

– – – – – –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – 0,05 (0,25)

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – 0,27 – 1,14 (0,36)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

– $ – $ 0,27 $ – $ 1,34 $ (0,41) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – (0,03)

Dividendes 

– – – – – (0,07)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ – $ – $ – $ – $ (0,10) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,49 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020*

31 déc  

2019*

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 144 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

– – – – – 15

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

– – 0,32 % – 0,13 % 0,15 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

– – 0,32 % – 8,03 % 27,35 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – 0,02 % – 0,05 % 0,09 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

– – 7,25 % – 24,23 % 37,53 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

– $ – $ – $ – $ – $ 9,49 $
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* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 

2019, de 2020, de 2021, de 2022 et de 2023. Cette série demeure 

cependant offerte à la clôture de la période. 

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts de la série considérée en circulation au moment 

considéré. L’augmentation ou la diminution de l’actif net par part 

découlant de l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen 

pondéré de parts de la série considérée en circulation au cours de la 

période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d'après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d'exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l'exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d'opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d'un fonds commun de 

placement à l'autre et d'une série de parts à l'autre. Nous pouvons 

avoir renoncé à certains frais et charges ou absorbé certains frais et 

charges que le Fonds aurait normalement dû payer. Nous décidons à 

notre seul gré du montant des frais auxquels nous renonçons ou que 

nous prenons en charge, et nous pouvons mettre fin à cette mesure en

 tout temps. Veuillez lire le prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres 

documents d'information pour obtenir de plus amples renseignements.

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion pour chaque série, sauf pour la série  

institutions, sont calculés en pourcentage de la valeur liquidative  

quotidienne de cette série. Ces frais ont été utilisés pour payer la  

gestion du portefeuille de placements, les analyses et les  

recommandations en matière de placements, la prise des  

décisions en matière de placements, la négociation des ententes  

de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, le placement des titres du Fonds, la  

commercialisation et la promotion du Fonds ainsi que  

l'organisation ou la prestation d’autres services. Dans certains cas,  

nous pourrions renoncer à notre droit de recevoir une partie des  

frais de gestion payables. 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les parts de série institutions du Fonds. Plutôt,  

vous nous verserez ou vous verserez à Fonds d’investissement  

HSBC (Canada) Inc. ou à Gestion privée de placement HSBC  

(Canada) Inc. des frais de gestion de placements calculés en  

fonction du montant que vous avez investi par notre intermédiaire  

ou par l’intermédiaire de votre représentant (lesquels frais peuvent  

être assujettis à un seuil minimum annuel). Pour obtenir de plus  

amples renseignements à ce sujet, veuillez vous reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, environ 46 % du total des  

frais de gestion perçus auprès de tous les Fonds communs de  

placement de la HSBC ont servi à défrayer les frais de placement.  

À titre de comparaison, pour le Fonds, les frais de placement de  

parts représentent 41 % des frais de gestion perçus. Ce  

pourcentage peut varier selon les séries en fonction de l’actif  

investi dans chacune d’elles. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais  

d’acquisition et de rachat, des frais de placement, des frais  

facultatifs ou des frais qui peuvent vous être imposés à l’extérieur  

du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le résultat que vous  

pourriez devoir payer en raison de votre placement dans le Fonds,  

et qui auraient réduit le rendement.  Le rendement des différentes  

séries du Fonds peut varier pour plusieurs raisons, notamment en  

ce qui a trait aux écarts dans les frais de gestion. Le rendement  

passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du rendement  

futur.  

Rendements annuels 

Les graphiques ci-après présentent le rendement obtenu par le  

Fonds pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des  

exercices antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation  

du rendement d’un exercice à l’autre. Ces graphiques montrent le  

taux de croissance ou de décroissance, au dernier jour de la  

période, de la valeur d’un placement effectué le premier jour de  

cette période. 
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Rendements – série investisseurs 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2019 

19,6 % 

31 déc.

 2020 

10,3 % 

31 déc.

 2021 

17,9 % 

31 déc..

 2022 

-11,1 %

30 juin 

2023 

8,6 % 

Rendements – série gestionnaires 

Pour l'exercice clos le 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc..

 2022 

-10,9 %

30 juin 

2023 

8,8 % 

Rendements – série institutions 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc c

 2019*

. 31 déc c

 2020*

. 31 déc c

 2021*

. 31 déc c

 2022*

. 30 juin

 2023*

* Toutes les parts de la série institutions ont été rachetées au cours de 2019. Au cours

 des exercices suivants, il n’y a eu aucun porteur de parts pour toute l'année civile. 

Cette série demeure cependant offerte à la clôture de la période. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions internationales 66,0 % 

Actions canadiennes 28,9 % 

Obligations 4,9 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,2 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants* 

Pourcentage 

de la VL 

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 42,2 % 

FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 28,9 % 

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 23,8 % 

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 4,9 % 

Autres actifs (passifs) nets 0,2 % 

Total des 25 placements les plus importants 100,0 % 

*  Le Fonds comptait moins de 25 placements au 30?juin?2023. 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune marché monétaire canadien HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 22,4 % et  

était passé de 200,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

155,3 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC  

a gagné 2,25 % pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis que  

l’indice de référence du Fonds a progressé de 2,18 % pour la  

même période. L’indice de référence est un indice pondéré  

composé à 50 % de l’indice des Bons du Trésor à 30 jours FTSE  

Canada et à 50 % de l’indice des Bons du Trésor à 60 jours FTSE  

Canada. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement. 

Le rendement plus élevé du portefeuille et du marché  

comparativement à 2022 reflète le contexte d’investissement plus  

favorable, la Banque du Canada ayant relevé son taux directeur,  

qui est passé de 0,25 % en janvier 2022 à 4,75 % à la fin du mois  

de juin 2023. Bien que certains fonds en titres du marché  

monétaire aient attiré des entrées de capitaux abondantes en  

raison de rendements plus élevés, le Fonds, employé dans le  

cadre d'une solution multi-actifs, a affiché des retraits nets au  

cours du premier semestre. Nous maintenons toujours des  

liquidités suffisantes afin de permettre ces retraits. 

Le Fonds a conservé sa surexposition aux titres de créance de  

sociétés au cours du premier semestre, l’accent ayant été mis sur  

les émissions de grande qualité et sur la réduction au minimum  

des risques liés au crédit et au manque de liquidité. Nous avons  

aussi maintenu notre exposition aux titres du gouvernement du  

Canada au minimum, et ajouté des titres provinciaux à des taux  

attrayants. 

Le Fonds cherche à accroître sa valeur en ajustant la duration des  

placements en portefeuille par rapport à celle de l’indice de  

référence. Pendant la majeure partie du premier semestre, la  

duration du Fonds a été inférieure à la moyenne pondérée de  

45 jours de l’indice de référence, ce qui a aidé le Fonds à dégager  

un rendement supérieur à celui de l’indice. La gestion active de la  

duration, jumelée aux pondérations en titres provinciaux et de  

sociétés, a favorisé le rendement supérieur du Fonds. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. Les  

données sur le marché du travail ont été dans l’ensemble  

positives, même si quelques manchettes ont fait état de mises à  

pied. La résilience du marché du travail, qui stimule les dépenses  

de consommation, a contribué à la robustesse du secteur des  

services et a contrebalancé la faiblesse du secteur manufacturier.  

La demande excédentaire de l’économie canadienne semble durer  

plus longtemps que prévu, et la Banque du Canada craint que  

l’inflation ne reste cantonnée considérablement au-delà de sa  

cible de 2 %. 

Après avoir suspendu les hausses de taux pendant plusieurs mois,  

la Banque du Canada les a reprises en juin, et un autre relèvement  

est prévu en juillet, ce qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les  

taux américains se situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses  

supplémentaires sont prévues. Les effets sur l’économie de  

rapides relèvements de taux demeurent préoccupants et, bien que  

notre scénario central prévoie une récession brève et faible, le  

risque qu’une erreur de politique se produise (trop de hausses de  

taux) est toujours présent.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  
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par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune marché monétaire 

canadien HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,22 0,22 0,03 0,09 0,19 0,16

Total des charges 

– (0,01) (0,01) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

– – – – – –

Profits latents 

(pertes latentes) 

– – – – – –

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,22 $ 0,21 $ 0,02 $ 0,08 $ 0,18 $ 0,15 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,22) (0,19) (0,02) (0,08) (0,18) (0,15)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,22) $ (0,19) $ (0,02) $ (0,08) $ (0,18) $ (0,15) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

155 337 $ 200 133 $ 147 719 $ 224 301 $ 224 240 $ 224 832 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

15 534 20 013 14 772 22 430 22 424 22 483

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,10 % 0,10 % 0,08 % 0,08 % 0,09 % 0,06 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,10 % 0,10 % 0,08 % 0,08 % 0,09 % 0,06 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $ 10,00 $
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5) Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6) Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

1,0 % 

31 déc.

 2014 

1,0 % 

31 déc.

 2015 

0,7 % 

31 déc.

 2016 

0,7 % 

31 déc.

 2017 

0,8 % 

31 déc.

 2018 

1,5 % 

31 déc.

 2019 

1,8 % 

31 déc.

 2020 

0,8 % 

31 déc.

 2021 

0,2 % 

31 déc..

 2022 

1,9 % 

30 juin 

2023 

2,2 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 52,8 % 

Obligations d’État 47,3 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie (0,1) % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Gouvernement du Canada, 4,92 %, 2023/09/28 8,3 % 

Banque Nationale du Canada, 4,49 %, 2023/07/04 6,4 % 

Banque Royale du Canada, 4,49 %, 2023/07/04 4,5 % 

Province d'Ontario, 4,73 %, 2023/08/23 4,3 % 

Province de la Colombie-Britannique, 4,58 %, 

2023/07/11 3,9 % 

Province d'Ontario, 4,57 %, 2023/07/05 3,2 % 

Municipal Finance Authority of British Columbia, 

4,71 %, 2023/07/05 2,8 % 

Sumitomo Mitsui Banking Corporation, 4,97 %, 

2023/09/05 2,7 % 

Gouvernement du Canada, 4,65 %, 2023/08/03 2,6 % 

Province de l'Île-du-Prince-Édouard, 4,52 %, 2023/08/08 2,6 % 

Banque Manuvie du Canada, 4,81 %, 2023/08/23 2,6 % 

Province de l'Île-du-Prince-Édouard, 4,93 %, 2023/08/29 2,6 % 

Province de la Colombie-Britannique, 4,50 %, 

2023/07/17 2,5 % 

Municipal Finance Authority of British Columbia, 

4,53 %, 2023/08/02 2,5 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse, 4,78 %, 2023/07/31 2,4 % 

Municipal Finance Authority of British Columbia, 4,52 

%, 2023/07/12 2,3 % 

Mizuho Bank Limited, 4,76 %, 2023/07/25 2,2 % 

Banque Royale du Canada, 4,83 %, 2023//07/25 2,2 % 

MUFG Bank Limited, 4,86 %, 2023/09/05 2,2 % 

Fédération des caisses Desjardins du Québec, 4,86 %, 

2023/07/10 2,1 % 

Ontario Teachers' Finance Trust, 4,65 %, 2023/08/01 2,0 % 

Nestlé Capital Canada, 4,61 %, 2023/07/11 1,9 % 

Province du Manitoba, 4,56 %, 2023/07/12 1,9 % 

Province du Nouveau-Brunswick, 4,56 %, 2023/07/13 1,9 % 

Province d'Ontario, 4,79 %, 2023/08/09 1,9 % 

Total des 25 placements les plus importants 74,5 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

prêts hypothécaires HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune prêts hypothécaires HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 5,0 % et  

était passé de 870,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

826,7 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC a  

augmenté de 1,29 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023,  

tandis que l’indice de référence, soit l’indice des obligations à  

court terme FTSE Canada, a gagné 1,00 % au cours de la même  

période. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement.  

Suivant la pire année jamais enregistrée pour l’indice de référence  

du Fonds, les rendements absolus se sont légèrement améliorés  

au cours du premier semestre de 2023. Même si le rendement de  

l’indice a augmenté au cours de la période, ses résultats ont été  

positifs en raison des taux d’intérêt historiquement élevés. La  

Banque du Canada a relevé son taux de financement à un jour de  

25 points de base lors de ses réunions de janvier et de juin afin de  

poursuivre sa lutte contre une inflation de base obstinément  

élevée. Ces relèvements sont modestes si on les compare aux  

hausses de 400 points de base mises en place par la Banque du  

Canada en près de neuf mois en 2022. Au cours du premier  

semestre de l’exercice, le rendement des obligations du  

gouvernement du Canada à 10 ans a été stable en général, tandis  

que celui des obligations du gouvernement du Canada à 2 ans a  

gagné plus de 50 points de base. La courbe de rendement au  

Canada a connu son inversion la plus prononcée jamais observée  

en 2023, affichant un écart de 130 points de base entre le  

rendement des obligations à 10 ans et celui des obligations à  

2 ans au deuxième trimestre. Les écarts de taux se sont redressés  

après une année 2022 morose, se rapprochant de leur moyenne à  

long terme. 

Le Fonds a affiché un rendement supérieur à celui de son indice  

de référence, car les prêts hypothécaires à rendement élevé lui ont  

offert une protection contre la hausse des taux d’intérêt à court  

terme. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. De  

façon générale, la solidité du secteur des services a contrebalancé  

la faiblesse du secteur manufacturier. Même si l’inflation s’est  

modérée depuis le début de l’année, cette décélération s’opère  

moins vite que prévu et n’est assurément pas suffisante pour  

mettre un terme aux hausses de taux. Après avoir suspendu les  

hausses de taux pendant plusieurs mois, la Banque du Canada les  

a reprises en juin, et un autre relèvement est prévu en juillet, ce  

qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les taux américains se  

situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses supplémentaires  

sont prévues. Les effets sur l’économie de rapides relèvements de  

taux demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent. 

Les taux hypothécaires au Canada sont à leur niveau le plus élevé  

en plus de 15 ans, ce qui est très avantageux pour les  

investisseurs en titres à revenu fixe. De plus, la Banque du Canada  

a indiqué que la fin du cycle de hausse des taux approchait. Par  

conséquent, nous entrevoyons maintenant une période de  

stabilité ou de hausse modeste des taux directeurs, ce qui  

favorisera les titres à revenu fixe dans un contexte de taux élevés.  

Après un redressement des écarts de taux depuis le début de  

l’exercice, nous avons réduit notre imposante surexposition aux  

obligations de sociétés de grande qualité à court terme. Même si  

les données fondamentales des sociétés demeurent résilientes,  

nous nous attendons à ce que les émissions sur le marché  

primaire augmentent à l’approche de l’automne et nous offrent  

des occasions intéressantes. Le Fonds est surexposé aux  

obligations de sociétés de grande qualité et aux obligations du  

gouvernement du Canada à 5 ans.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  
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premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Services de vente et d’administration de prêts  

hypothécaires 

Le Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC investit  

principalement dans des parts du Fonds en prêts hypothécaires  

de la HSBC. Le Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC achète  

ses prêts hypothécaires auprès de la Banque HSBC Canada (la  

« Banque »), dont nous sommes une filiale en propriété exclusive,  

et de sa filiale, la Société hypothécaire HSBC (Canada) (la  

« Société hypothécaire »), pour un montant qui produit un  

rendement qui n’est pas inférieur de plus de 0,25 % au taux  

d’intérêt auquel la Banque ou la Société hypothécaire fait des  

engagements similaires au moment de l’achat. Ce rendement a  

été établi en contrepartie de l’engagement pris par la Banque de  

racheter les prêts hypothécaires dans certaines circonstances. La  

part de la commission versée par le Fonds en gestion commune  

prêts hypothécaires HSBC s’est élevée à 994 583 $ pour la  

période close le 30 juin 2023 (1 108 973 $ au 30 juin 2022). 

Le Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC conclut ces  

opérations en se fondant sur l’approbation donnée par le comité  

d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions  

permanentes. L’approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à l’Instruction générale  

C-29 et conformément aux exigences dont sont assorties les  

diverses dispenses obtenues des organismes de réglementation  

pour ces types d’opérations. 

En outre, conformément à une convention intervenue entre la  

Banque et le Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC, ce dernier  

versera à la Banque des frais pour l’administration des prêts  

hypothécaires achetés à la Banque, frais qui seront cumulés et  

versés quotidiennement à titre de charges du Fonds en prêts  

hypothécaires de la HSBC. Les frais d’administration  

correspondent à 0,10 % de la valeur annuelle des prêts  

hypothécaires achetés à la Banque. La part des frais  

d’administration associée aux prêts hypothécaires détenus par le  

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC s’est  

élevée à 394 517 $ au 30 juin 2023 (447 246 $ au 30 juin 2022). 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 
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Fonds en gestion commune prêts hypothécaires 

HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,93 $ 10,25 $ 10,42 $ 10,23 $ 10,12 $ 10,19 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,17 0,23 0,20 0,25 0,26 0,26

Total des charges 

– (0,01) – (0,01) (0,01) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,05) – 0,01 – (0,01)

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,02) (0,28) (0,17) 0,18 0,11 (0,07)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,13 $ (0,11) $ 0,03 $ 0,43 $ 0,36 $ 0,18 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,17) (0,23) (0,20) (0,24) (0,26) (0,25)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,17) $ (0,23) $ (0,20) $ (0,24) $ (0,26) $ (0,25) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,89 $ 9,93 $ 10,25 $ 10,42 $ 10,23 $ 10,12 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

826 719 $ 870 113 $ 959 497 $ 772 289 $ 760 014 $ 659 499 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

83 606 87 646 93 572 74 108 74 295 65 157

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,18 % 0,17 % 0,17 % 0,18 % 0,18 % 0,13 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,18 % 0,17 % 0,17 % 0,18 % 0,18 % 0,13 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

3,20 % 11,71 % 2,83 % 11,13 % 4,55 % 5,69 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,89 $ 9,93 $ 10,25 $ 10,42 $ 10,23 $ 10,12 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre 

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation 

au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au 

cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  
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minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices 

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de 

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

2,7 % 

31 déc.

 2014 

2,6 % 

31 déc.

 2015 

2,6 % 

31 déc.

 2016 

3,1 % 

31 déc.

 2017 

1,0 % 

31 déc.

 2018 

1,8 % 

31 déc.

 2019 

3,6 % 

31 déc.

 2020 

4,3 % 

31 déc.

 2021 

0,3 % 

31 déc..

 2022 

-1,0 % 

30 juin 

2023 

1,3 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Prêts hypothécaires résidentiels 80,2 % 

Obligations de sociétés 7,0 % 

Obligations d’État 2,5 % 

Titres adossés à des créances 0,2 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 10,1 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la valeur 

liquidative 

Prêts hypothécaires résidentiels 80,2 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,36 %, 

2023/07/20 4,5 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,82 %, 

2023/09/28 2,2 % 

Gouvernement du Canada, 3,25 %, 2028/09/01 1,3 % 

Gouvernement du Canada, 3,50 %, 2028/03/01 1,1 % 

La Banque Toronto-Dominion, 4,87 %, 2023/07/10 0,7 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse, 4,90 %, 2023/07/11 0,7 % 

Banque Nationale du Canada, 2,98 %, 2024/03/04 0,5 % 

Banque Royale du Canada, 5,01 %, 02/01/2033 0,5 % 

La Banque Toronto-Dominion, 2,85 %, 2024/03/08 0,4 % 

La Banque Toronto-Dominion, 3,11 %, 2030/04/22 0,4 % 

Bank of America Corporation, 6,31 %, 2026/03/16 0,4 % 

Banque Royale du Canada, 4,50 %, 2080/11/24 0,4 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,51 %, 

2023/08/03 0,4 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 5,01 %, 

2023/12/21 0,3 % 

Société en commandite Holding FPI Granite, 3,06 %, 

2027/06/04 0,3 % 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 
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liquidative 

Brookfield Property Finance ULC, 4,35 %, 2023/07/03 0,3 % 

Aroundtown S.A., 4,63 %, 2025/09/18 0,3 % 

AIMCo Realty Investors Limited Partnership, 2,20 %, 

2026/11/04 0,2 % 

Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix, 

5,40 %, 2033/03/01 0,2 % 

Brookfield Corporation, 4,82 %, 2026/01/28 0,2 % 

Dream Industrial Real Estate Investment Trust, 2,06 %, 

2027/06/17 0,2 % 

Master Credit Card Trust II, 3,39 %, 2025/06/21 0,1 % 

TransCanada PipeLines Limited, 3,80 %, 2027/04/05 0,1 % 

Société Financière First National, 2,96 %, 2025/11/17 0,1 % 

Total des 25 placements les plus importants 96,0 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

obligations canadiennes 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune obligations canadiennes HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 4,6 % et  

était passé de 1 218,4 millions de dollars à la fin de 2022 à  

1 274,1 millions de dollars. Les achats nets et le rendement positif  

du portefeuille ont donné lieu à une hausse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC a  

progressé de 2,96 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023,  

tandis que l’indice de référence, soit l’indice des obligations  

universelles FTSE Canada, a gagné 2,51 % au cours de la même  

période. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement.  

Suivant la pire année jamais enregistrée pour l’indice de référence  

du Fonds, les rendements absolus se sont légèrement améliorés  

au cours du premier semestre de 2023. Même si le rendement de  

l’indice a augmenté au cours de la période, ses résultats ont été  

positifs en raison des taux d’intérêt historiquement élevés. La  

Banque du Canada a relevé son taux de financement à un jour de  

25 points de base lors de ses réunions de janvier et de juin afin de  

poursuivre sa lutte contre une inflation de base obstinément  

élevée. Ces relèvements sont modestes si on les compare aux  

hausses de 400 points de base mises en place par la Banque du  

Canada en près de neuf mois en 2022. Au cours du premier  

semestre de l’exercice, le rendement des obligations du  

gouvernement du Canada à 10 ans a été stable en général, tandis  

que celui des obligations du gouvernement du Canada à 2 ans a  

gagné plus de 50 points de base. La courbe de rendement au  

Canada a connu son inversion la plus prononcée jamais observée  

en 2023, affichant un écart de 130 points de base entre le  

rendement des obligations à 10 ans et celui des obligations à 2  

ans au deuxième trimestre. Les écarts de taux se sont redressés  

après une année 2022 morose, se rapprochant de leur moyenne à  

long terme. Le marché des prêts hypothécaires a fait mieux que  

l’indice des obligations à court terme FTSE et que l’indice des  

obligations universelles FTSE Canada, la duration longue et le  

rendement élevé des prêts hypothécaires le protégeant contre la  

hausse des taux. 

Le marché des prêts hypothécaires a fait mieux que l’indice des  

obligations à court terme FTSE Canada et que l’indice des  

obligations universelles FTSE Canada, la duration longue et le  

rendement élevé des prêts hypothécaires le protégeant contre la  

hausse des taux. 

Le Fonds a affiché un rendement supérieur à celui de son indice  

de référence en raison de différents leviers, dont sa duration, son  

positionnement sur la courbe de rendement, sa surexposition aux  

obligations de sociétés et une pondération en prêts hypothécaires  

non incluse dans l’indice de référence. 

Événements récents 

L’économie mondiale continue de tirer remarquablement bien son  

épingle du jeu dans ce contexte de resserrement des taux. De  

façon générale, la solidité du secteur des services a contrebalancé  

la faiblesse du secteur manufacturier. Même si l’inflation s’est  

modérée depuis le début de l’année, cette décélération s’opère  

moins vite que prévu et n’est assurément pas suffisante pour  

mettre un terme aux hausses de taux. Après avoir suspendu les  

hausses de taux pendant plusieurs mois, la Banque du Canada les  

a reprises en juin, et un autre relèvement est prévu en juillet, ce  

qui porterait le taux directeur à 5,00 %. Les taux américains se  

situent déjà à 5,25 %, et une ou deux hausses supplémentaires  

sont prévues. Les effets sur l’économie de rapides relèvements de  

taux demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent. 

Après un redressement des écarts de taux depuis le début de  

l’exercice, nous avons réduit notre imposante surexposition aux  

obligations de sociétés de grande qualité à court terme. Même si  

les données fondamentales des sociétés demeurent résilientes,  

nous nous attendons à ce que les émissions sur le marché  

primaire augmentent à l’approche de l’automne et nous offrent  

des occasions intéressantes. La Banque du Canada a indiqué que  

la fin du cycle de hausse des taux approchait. Par conséquent,  

nous entrevoyons maintenant une période de stabilité ou de  

hausse modeste des taux directeurs, ce qui favorisera les titres à  

revenu fixe dans un contexte de taux élevés. Le Fonds est  

surexposé en obligations de sociétés de grande qualité en raison  

de leurs valorisations attrayantes. Le Fonds en prêts  

hypothécaires demeure attrayant en raison de sa faible duration et  

de son avantage considérable en matière de rendement par  

rapport à d’autres placements à duration courte. Le Fonds affiche  

une duration des placements en portefeuille légèrement  

supérieure à celle de l’indice et a liquidé sa surexposition aux  

obligations à duration longue. 
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Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une 

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre  

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune obligations 

canadiennes HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

10,41 $ 12,19 $ 12,81 $ 12,21 $ 11,72 $ 11,97 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,20 0,35 0,34 0,36 0,38 0,38

Total des charges 

– (0,01) – (0,01) (0,01) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,36) (0,39) 0,04 0,39 0,05 (0,01)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,47 (1,34) (0,57) 0,41 0,42 (0,24)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,31 $ (1,39) $ (0,19) $ 1,15 $ 0,84 $ 0,13 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,21) (0,34) (0,32) (0,36) (0,37) (0,38)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – (0,07) (0,21) – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,21) $ (0,34) $ (0,39) $ (0,57) $ (0,37) $ (0,38) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

10,51 $ 10,41 $ 12,19 $ 12,81 $ 12,21 $ 11,72 $

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 274 149 $ 1 218 419 $ 1 392 569 $ 1 215 253 $ 1 123 544 $ 1 022 337 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

121 230 117 007 114 281 94 854 91 991 87 221

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,06 % 0,05 % 0,06 % 0,07 % 0,05 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,06 % 0,05 % 0,06 % 0,07 % 0,05 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

43,13 % 61,93 % 47,69 % 60,73 % 33,21 % 43,13 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

10,51 $ 10,41 $ 12,19 $ 12,81 $ 12,21 $ 11,72 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

-0,1 % 

31 déc.

 2014 

8,4 % 

31 déc.

 2015 

3,1 % 

31 déc.

 2016 

2,5 % 

31 déc.

 2017 

3,6 % 

31 déc.

 2018 

1,1 % 

31 déc.

 2019 

7,4 % 

31 déc.

 2020 

9,7 % 

31 déc.

 2021 

-1,8 % 

31 déc..

 2022 

-11,8 %

30 juin 

2023 

3,0 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations d’État 47,1 % 

Obligations de sociétés 39,4 % 

Fonds d’investissement 8,7 % 

Titres adossés à des créances 2,2 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,6 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Fiducie du Canada pour l'habitation n° 1, 3,65 %, 

2033/06/15 19,8 % 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC — série 

institutions 8,7 % 

Province d'Ontario, 2,80 %, 2048/06/02 4,5 % 

Province d'Ontario, 2,90 %, 2046/12/02 2,9 % 

Province d'Ontario, 2,90 %, 2049/06/02 2,6 % 

Province d'Ontario, 4,60 %, 2039/06/02 2,2 % 

Banque Royale du Canada, 5,01 %, 02/01/2033 1,7 % 

Gouvernement du Canada, 1,75 %, 2053/12/01 1,7 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 4,87 %, 

2023/09/28 1,6 % 

Fiducie de placement immobilier Propriétés de Choix, 

5,40 %, 2033/03/01 1,6 % 

Banque Royale du Canada, 4,00 %, 2081/02/24 1,3 % 

Société en commandite Holding FPI Granite, 3,06 %, 

2027/06/04 1,3 % 

Province de Terre-Neuve-et-Labrador, 3,15 %, 

2052/12/02 1,3 % 

Brookfield Corporation, 4,82 %, 2026/01/28 1,2 % 

Province de la Saskatchewan, 4,75 %, 2040/06/01 1,2 % 

Bank of America Corporation, 6,31 %, 2026/03/16 1,1 % 

La Banque Toronto-Dominion, 3,11 %, 2030/04/22 1,1 % 

Province de Québec, 4,40 %, 2055/12/01 0,9 % 

Aviva PLC, 4,00 %, 2030/10/02 0,9 % 

Brookfield Finance II Inc., 5,43 %, 2032/12/14 0,9 % 

Bon du Trésor du gouvernement du Canada, 5,01 %, 

2023/12/21 0,9 % 

La Banque Toronto-Dominion, 5,38 %, 2027/10/21 0,8 % 

Administration financière des Premières Nations, 

1,71 %, 2030/06/16 0,8 % 

Banque Royale du Canada, 4,50 %, 2080/11/24 0,8 % 

Brookfield Property Finance ULC, 4,35 %, 2023/07/03 0,8 % 

Total des 25 placements les plus importants 62,6 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

obligations mondiales à 

rendement élevé HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune obligations mondiales à rendement élevé HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 0,9 % et  

était passé de 243,0 millions de dollars à la fin de 2022 à  

245,3 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune obligations mondiales à  

rendement élevé HSBC a gagné 3,68 % au cours du semestre clos 

le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence, soit l’indice de  

rendement total ICE Bofa BB-B Global High Yield Bond  

Constrained (couvert par rapport au dollar canadien), a grimpé de  

4,20 % au cours de la même période. Il faut noter que le  

rendement du Fonds est présenté après déduction des frais, alors  

que l’indice de référence ne comporte pas de frais de placement. 

Les marchés des titres de créance de sociétés ont entamé 2023  

comme ils l’avaient terminée : par une remontée. Ils sont ensuite  

devenus volatils à mi-chemin du trimestre en raison des  

préoccupations liées à l’inflation. Cette situation s’est aggravée à  

la mi-mars, car une crise bancaire potentielle a entraîné de fortes  

fluctuations des taux et des écarts de taux. Une certaine stabilité  

s’est installée au deuxième trimestre, grâce à des données  

encourageantes sur la paie, l’IPC, l’indice ISM du secteur  

manufacturier et à des bénéfices relativement solides, ce qui a fini  

par entraîner un resserrement des écarts de taux au premier  

semestre. 

Le rendement des bons du Trésor américain à court terme a été à  

la hausse au premier semestre de 2023. La courbe de rendement  

s’est inversée davantage, les taux à 2, à 5, à 10 et à 30 ans  

progressant respectivement de 0,47 %, de 0,15 %, de -0,04 % et  

de -0,10 %, pour terminer le premier semestre à 4,90 %, à 4,16 %,  

à 3,84 % et à 3,86 %. Les écarts de taux des obligations  

mondiales de qualité investissement et des obligations mondiales  

à rendement élevé se sont resserrés de 10 points de base et de  

60 points de base, respectivement, clôturant le mois de juin à 140  

et à 450, respectivement. 

Le Fonds a affiché un rendement inférieur à celui de son indice de  

référence. La répartition géographique a nui au rendement, en  

raison d’une surexposition aux obligations américaines et d’une  

sous-exposition aux euro-obligations, ces dernières ayant dégagé  

un rendement intéressant au cours de la période. La sélection des  

titres a aussi nui au rendement, en raison des positions en  

portefeuille détenues dans la zone euro et dans les marchés  

émergents. Une sous-exposition à la duration a favorisé le  

rendement en raison de la hausse des taux au premier semestre  

de 2023.   

Événements récents 

Au cours de la période, le Fonds a affiché une surexposition aux  

obligations libellées en dollars américains et une sous-exposition  

aux obligations des marchés émergents et aux euro-obligations  

parce que les valorisations étaient relativement intéressantes. En  

2023, les écarts de taux des obligations libellées en euros sont  

demeurés plus larges que ceux des obligations libellées en dollars  

américains, de sorte que l’équipe de gestion du portefeuille  

envisage de réduire sa sous-exposition aux euro-obligations au  

cours du deuxième semestre de 2023. 

En moyenne, la qualité du crédit des titres en portefeuille est un  

cran plus élevé que celle des titres de l’indice de référence. Par  

rapport à l’indice de référence, le Fonds est surexposé aux  

obligations notées BBB et CCC, et sous-exposé aux obligations  

ayant une note de BB et de B. L’exposition aux obligations notées  

CCC vise en grande partie des secteurs défensifs des États-Unis,  

comme les soins de santé et l’emballage. 

Le Fonds est surexposé principalement aux secteurs de l’énergie,  

des biens d’équipement et des services publics, tandis qu’il est  

sous-exposé surtout aux secteurs des produits de consommation  

cyclique et non cyclique et aux organismes gouvernementaux. La  

duration du portefeuille est de 3,35 ans, ce qui constitue une  

sous-exposition de -0,2 an par rapport à l’indice de référence. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 
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Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente de sous-conseiller avec HSBC  

Global Asset Management (USA) Inc., une société liée, et HSBC  

Global Asset Management (France), une société liée, aux termes  

de laquelle HSBC Global Asset Management (USA) Inc. et HSBC  

Global Asset Management (France) fournissent des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (USA) Inc. et à  

HSBC Global Asset Management (France) des honoraires dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion et qui sont calculés  

quotidiennement et versés tous les trimestres. Pour obtenir de  

plus amples renseignements sur notre capacité de retenir les  

services de sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune obligations 

mondiales à rendement élevé HSBC - Actif net 

par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

6,42 $ 7,85 $ 8,11 $ 8,09 $ 7,55 $ 8,35 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,42 0,44 0,44 0,45 0,48

Total des charges 

– (0,01) (0,01) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,20) (1,03) (0,09) (0,02) 0,18 (0,40)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,25 (0,45) (0,18) 0,01 0,33 (0,39)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,24 $ (1,07) $ 0,16 $ 0,42 $ 0,95 $ (0,32) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,20) (0,43) (0,43) (0,41) (0,43) (0,48)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,20) $ (0,43) $ (0,43) $ (0,41) $ (0,43) $ (0,48) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

6,45 $ 6,42 $ 7,85 $ 8,11 $ 8,09 $ 7,55 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

245 260 $ 242 984 $ 333 648 $ 313 160 $ 315 061 $ 242 435 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

38 016 37 862 42 519 38 627 38 946 32 118

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,08 % 0,08 % 0,07 % 0,11 % 0,14 % 0,08 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,08 % 0,09 % 0,07 % 0,11 % 0,14 % 0,08 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

33,73 % 63,92 % 78,01 % 78,79 % 64,24 % 47,03 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

6,45 $ 6,42 $ 7,85 $ 8,11 $ 8,09 $ 7,55 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

8,1 % 

31 déc.

 2014 

4,7 % 

31 déc.

 2015 

-2,6 % 

31 déc.

 2016 

12,1 % 

31 déc.

 2017 

7,2 % 

31 déc.

 2018 

-3,9 % 

31 déc.

 2019 

13,1 % 

31 déc.

 2020 

5,9 % 

31 déc.

 2021 

2,1 % 

31 déc..

 2022 

-12,7 %

30 juin 

2023 

3,7 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations de sociétés 92,8 % 

Obligations d’État 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 7,1 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 58,8 % 

France 5,2 % 

Pays-Bas 4,9 % 

Canada 3,3 % 

Luxembourg 2,6 % 

Allemagne 1,9 % 

Îles Caïmans 1,6 % 

Irlande 1,3 % 

Royaume-Uni 1,1 % 

Bermudes 0,9 % 

Mexique 0,9 % 

Macau 0,8 % 

Espagne 0,7 % 

Israël 0,6 % 

Turquie 0,6 % 

Colombie 0,5 % 

Hong Kong 0,5 % 

Suède 0,5 % 

Belgique 0,5 % 

Finlande 0,4 % 

Île Maurice 0,4 % 

Autriche 0,4 % 

Chine 0,4 % 

Pérou 0,4 % 

Australie 0,3 % 

Inde 0,3 % 

Guatemala 0,3 % 

Émirats arabes unis 0,3 % 

Îles Vierges britanniques 0,3 % 

Brésil 0,2 % 

Italie 0,2 % 

République tchèque 0,2 % 

Singapour 0,2 % 

Maroc 0,2 % 

Costa Rica 0,2 % 

Pologne 0,1 % 

Chili 0,1 % 

Arabie saoudite 0,1 % 

Portugal 0,1 % 

Oman 0,1 % 

Nigéria 0,1 % 

Uruguay 0,1 % 

Indonésie 0,1 % 

Norvège 0,1 % 

Roumanie 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 7,1 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

American Airlines Inc./AAdvantage Loyalty IP Limited, 

5,75 %, 2029/04/20/ 1,3 % 

Sprint Capital Corporation, 6,88 %, 2028/11/15 1,0 % 

Tenet Healthcare Corporation, 6,13 %, 2028/10/01 0,9 % 

Sprint Corporation, 7,13 %, 2024/06/15 0,8 % 

Occidental Petroleum Corporation, 8,88 %, 2030/07/15 0,8 % 

Archrock Partners Limited Partnership/Finance 

Corporation, 6,25 %, 2028/04/01 0,8 % 

Navient Corporation, 6,75 %, 2026/06/15 0,8 % 

PetSmart Inc./Finance Corporation, 7,75 %, 2029/02/15 0,8 % 

Iron Mountain Inc., 5,25 %, 2030/07/15 0,8 % 

CCO Holdings LLC/Capital Corporation, 4,75 %, 

2030/03/01 0,8 % 

Caesars Entertainment Inc., 6,25 %, 2025/07/01 0,8 % 

EnLink Midstream LLC, 5,38 %, 2029/06/01 0,7 % 
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Dave & Buster's Inc., 7,63 %, 2025/11/01 0,7 % 

Ford Motor Company, 7,45 %, 2031/07/16 0,7 % 

Permian Resources Operating LLC, 5,88 %, 2029/07/01 0,7 % 

Graham Packaging Company Inc., 7,13 %, 2028/08/15 0,7 % 

VICI Properties Limited Partnership/Note Company Inc., 

5,63 %, 2024/05/01 0,6 % 

CCO Holdings LLC/Capital Corporation, 4,25 %, 

2034/01/15 0,6 % 

Iliad Holding SAS, 6,50 %, 2026/10/15 0,6 % 

Antero Resources Corporation, 5,38 %, 2030/03/01 0,6 % 

Frontier Communications Holdings LLC, 5,88 %, 

2027/10/15 0,6 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 7,18 %, 2023/11/24 0,6 % 

Blue Racer Midstream LLC/Finance Corporation, 

6,63 %, 2026/07/15 0,6 % 

Nationstar Mortgage Holdings Inc., 5,75 %, 2031/11/15 0,6 % 

Centene Corporation, 3,38 %, 2030/02/15 0,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 18,5 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 

Fonds en gestion commune obligations mondiales à rendement élevé 

HSBC 

7

www.spdji.com


Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

obligations mondiales liées à 

l’inflation HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 2,8 % et  

était passé de 83,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

80,8 millions de dollars. Les retraits nets, en partie contrebalancés  

par le rendement positif du portefeuille, ont donné lieu à une  

baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à  

l’inflation HSBC a augmenté de 1,74 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence ICE BofA Global  

Inflation-Linked Government Alternative Weighting Scheme  

Custom (couvert par rapport au dollar canadien) a gagné 1,95 %  

au cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. 

Les taux réels ont poursuivi leur ascension dans un contexte de  

politique plus agressive des banques centrales, disposées à  

accélérer la normalisation de l’inflation. Quant aux données  

économiques, elles sont demeurées résilientes, notamment celles  

sur le marché du travail. Même si l’inflation de base s’est révélée  

persistante, elle a atteint un sommet ou est en voie de l’atteindre.  

On prévoit toujours qu’elle demeure supérieure à la cible des  

banques centrales jusqu’à la fin de 2024. Dans un tel contexte, la  

courbe de rendement a continué à s’aplatir à l’échelle mondiale.  

Le rendement décevant du Fonds par rapport à son indice de  

référence est principalement attribuable à sa duration et à sa  

surexposition à la duration aux États-Unis, en Australie et en  

Nouvelle-Zélande. 

La répartition géographique du Fonds a influé positivement sur  

son rendement, grâce à sa sous-exposition à la zone euro et au  

Royaume-Uni comparativement aux États-Unis, qui a été en partie  

contrebalancée par les effets négatifs de sa surexposition à  

l’Australie et à la Nouvelle-Zélande. Une tendance à  

l’aplatissement de la courbe dans la zone euro a aussi contribué  

au rendement relatif. Nous avons limité nos positions sur le point  

mort d’inflation et elles sont restées tactiques.  

Événements récents 

Au premier semestre de l’année, l’équipe de gestion du  

portefeuille a réduit la sous-exposition du Fonds à la duration,  

pour passer ensuite à une surexposition en raison de la hausse  

marquée des taux réels.  

Alors que l’inflation poursuivait son ascension vers de nouveaux  

sommets, les banques centrales sont passées d’une politique  

monétaire conciliante à une politique monétaire restrictive. Dans  

ce contexte, les actifs risqués ont enregistré une baisse et, malgré  

une hausse du taux d’inflation au comptant, les points morts  

d’inflation à long terme ont connu des moments difficiles.  

La sous-exposition du Fonds à la duration a été principalement  

réalisée au moyen de positions vendeur aux États-Unis et dans la  

zone euro. Le Fonds a opté pour une surexposition aux États-Unis,  

à l’Australie et à la Nouvelle-Zélande, et une position neutre à la  

zone euro. Au Royaume-Uni, les consommateurs souffriront  

surtout de la hausse du coût de la vie. D’ailleurs, l’équipe de  

gestion du portefeuille ne croit pas que la Banque d’Angleterre  

pourra procéder aux relèvements de taux attendus par le marché.  

Le Fonds a une position neutre en Italie, l’incertitude politique  

s’estompant et les écarts se resserrant.  

Les points morts d’inflation se sont rétrécis au cours de la période,  

l’inflation atteignant un sommet pour ensuite redescendre.  

Toutefois, les valorisations sont de plus en plus bon marché,  

surtout aux États-Unis, où l’on s’attend à ce que l’inflation de base  

persiste.  

Au cours de la période, nous sommes passés d’une  

sous-exposition à la duration par rapport à l’indice de référence, à  

une surexposition. Par conséquent, même si le risque relatif  

associé à la duration par rapport à l’indice de référence a été  

réduit en moyenne au cours de la période, il demeure l’un des  

principaux contributeurs à l’erreur de réplication ex ante. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 
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approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited des 

honoraires de conseil en placement dont le montant est fondé sur  

les actifs sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et  

versés tous les trimestres. Pour obtenir de plus amples  

renseignements sur notre capacité de retenir les services de  

sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune obligations 

mondiales liées à l’inflation HSBC - Actif net par 

part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,98 $ 12,31 $ 12,65 $ 11,90 $ 11,30 $ 11,61 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,28 1,00 0,32 0,13 0,12 0,13

Total des charges 

(0,01) (0,01) (0,02) (0,03) (0,02) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,02) (0,27) 0,71 0,70 0,43 0,60

Profits latents 

(pertes latentes) 

(0,07) (2,00) (0,47) (0,28) 0,27 (0,76)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,18 $ (1,28) $ 0,54 $ 0,52 $ 0,80 $ (0,04) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,35) (1,04) (0,40) (0,09) (0,15) (0,26)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – (0,46) – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,35) $ (1,04) $ (0,86) $ (0,09) $ (0,15) $ (0,26) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,81 $ 9,98 $ 12,31 $ 12,65 $ 11,90 $ 11,30 $

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

80 807 $ 83 082 $ 98 369 $ 78 026 $ 105 414 $ 141 902 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

8 238 8 323 7 990 6 170 8 856 12 553

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,14 % 0,12 % 0,12 % 0,22 % 0,18 % 0,11 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,14 % 0,14 % 0,12 % 0,22 % 0,18 % 0,11 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

17,72 % 73,21 % 48,59 % 75,76 % 52,80 % 45,63 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,81 $ 9,98 $ 12,31 $ 12,65 $ 11,90 $ 11,30 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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9,2 % 
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2,3 % 
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-0,4 % 
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31 déc.
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7,0 % 

31 déc.

 2021 

4,2 % 

31 déc..

 2022 

-10,7 %

30 juin 

2023 

1,7 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations d’État 98,8 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,2 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 30,6 % 

Royaume-Uni 19,3 % 

Allemagne 11,8 % 

France 8,4 % 

Australie 6,5 % 

Italie 6,1 % 

Canada 4,6 % 

Espagne 3,4 % 

Nouvelle-Zélande 2,9 % 

Japon 2,9 % 

Suède 2,3 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,2 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Obligation fédérale de la République d’Allemagne 

indexée sur l’inflation, 0,50 %, 2030/04/15 6,8 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 0,38 %, 2027/01/15 6,2 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 0,50 %, 2028/01/15 5,5 % 

Obligation liée à l'inflation du Royaume-Uni, 0,75 %, 

2034/03/22 5,2 % 

Billets de la République de France indexés sur l’inflation, 

0,10 %, 2026/03/01 3,9 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 0,38 %, 2025/07/15 3,6 % 

Billets de la République d’Italie indexés sur l’inflation, 

0,10 %, 2033/05/15 3,5 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 0,13 %, 2031/01/15 3,4 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 0,13 %, 2051/02/15 3,0 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 1,13 %, 2033/01/15 3,0 % 

Obligation liée à l'inflation du Royaume-Uni, 0,13 %, 

2029/03/22 2,7 % 

Obligation fédérale de la République d’Allemagne 

indexée sur l’inflation, 0,10 %, 2026/04/15 2,4 % 

Obligation liée à l'inflation du Royaume-Uni, 0,25 %, 

2052/03/22 2,3 % 

Obligations à rendement réel du Gouvernement de 

l’Australie, 0,25 %, 2032/11/21 2,1 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 0,13 %, 2032/01/15 2,0 % 

Obligation du gouvernement du Japon liée à l’inflation, 

0,20 %, 2030/03/10 2,0 % 
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Gouvernement de Nouvelle-Zélande, 3,50 %, 

2033/04/14 1,9 % 

Obligation du Royaume de Suède liée à l’inflation, 

3,50 %, 2028/12/01 1,8 % 

Obligations à rendement réel du gouvernement de 

l’Australie, 2,50 %, 2030/09/20 1,6 % 

Obligation liée à l'inflation du Royaume-Uni, 0,63 %, 

2040/03/22 1,6 % 

Obligations à rendement réel du gouvernement du 

Canada, 4,00 %, 2031/12/01 1,5 % 

Obligation d’État de la République fédérative 

d’Allemagne liée à l’inflation, 0,10 %, 2046/04/15 1,5 % 

Obligation liée à l'inflation du Royaume-Uni, 0,50 %, 

2050/03/22 1,5 % 

Obligations du Trésor des États-Unis indexées sur 

l’inflation, 2,00 %, 2026/01/15 1,5 % 

Obligation liée à l’inflation du Royaume-Uni, 0,63 %, 

2042/11/22 1,4 % 

Total des 25 placements les plus importants 71,9 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

titres de créance des 

nouveaux marchés HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune titres de créance des nouveaux marchés HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 2,6 % et  

était passé de 210,4 millions de dollars à la fin de 2022 à  

215,9 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune titres de créance des nouveaux  

marchés HSBC a progressé de 3,66 % au cours du semestre clos  

le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence a gagné 3,56 %  

au cours de la même période. L’indice de référence du Fonds est  

un indice pondéré qui est composé à 50 % de l’indice JP Morgan  

Emerging Markets Bond – Global Diversified Hedged (en dollars  

canadiens), à 25 % de l’indice JP Morgan Government Bond –  

Emerging Markets Global Diversified Unhedged (en dollars  

canadiens) et à 25 % de l’indice JP Morgan Emerging Local  

Markets Plus (en dollars canadiens). Il faut noter que le rendement  

du Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice  

de référence ne comporte pas de frais de placement.  

Au cours du premier semestre de 2023, et malgré quelques  

obstacles, les titres de créance des marchés émergents ont offert  

un rendement positif. Les rendements des titres libellés en  

monnaie forte ont été favorisés par la compression des écarts de  

taux et les revenus d’intérêts, tandis que la dette locale est  

attribuable à la progression des prix et à la compression des taux  

de rendement. Les données de certains marchés émergents ont  

été encourageantes, quoique celles de la Chine aient montré  

quelques signes de faiblesse.  

Au cours de la période, le Fonds s’est mieux comporté que son  

indice de référence (compte tenu des frais). Du côté des monnaies 

fortes, les surexpositions à certains pays d’Afrique subsaharienne  

ont été favorables au rendement relatif, tout comme les  

sous-expositions à la Bolivie, à la Chine continentale, à l’Égypte et  

aux Philippines. La sélection des titres du Kazakhstan a aussi  

contribué au rendement, tandis que le choix des titres du Brésil et  

du Mexique lui a nui.  

En ce qui concerne la monnaie locale, la faible surexposition aux  

obligations brésiliennes et aux positions vendeur sur contrats à  

terme non livrables en pesos argentins a joué en faveur du  

rendement, tandis que les surexpositions aux taux sud-africains et  

à la livre égyptienne ont été défavorables. 

Événements récents 

À la fin de la période, le Fonds était sous-exposé à une duration  

relative aux écarts de taux de -0,42 an par rapport à l’indice de  

référence, ce qui reflète le point de vue de l’équipe de gestion du  

portefeuille selon lequel les écarts de taux sont trop serrés et ne  

tiennent pas suffisamment compte des craintes de récession.  

Pour la suite, l’équipe étoffera la duration en supposant que les  

taux devraient commencer à baisser. Le Fonds affiche une  

duration neutre en taux locaux et est en voie de passer à une  

surexposition des monnaies des marchés émergents, partant de  

l’idée que le dollar américain faiblira et que la Réserve fédérale  

américaine est sur le point de mettre un terme à son cycle de  

relèvement des taux. 

Au début du deuxième trimestre, l’éclat des valorisations des  

marchés émergents semble avoir faibli. Les écarts se sont  

considérablement resserrés en juin, les monnaies se sont  

appréciées par rapport au dollar américain depuis le début de  

l’exercice, et les taux de rendement des marchés locaux ont  

enregistré une solide performance pendant plusieurs mois. Les  

facteurs fondamentaux ont aussi faibli, les données économiques  

affichant une tendance à la baisse et la reprise chinoise  

s’essoufflant. Les effets cumulatifs du resserrement des politiques  

à l’échelle mondiale commencent à nuire sérieusement aux  

conditions de prêt, et la Réserve fédérale américaine demeure  

vigilante, tout en se préparant à hausser davantage les taux en  

juillet. 

À court terme, l’équipe de gestion du portefeuille protège tant les  

portefeuilles en monnaie forte qu’en monnaie locale des risques  

de baisse, car elle croit que le resserrement monétaire, les  

émissions d’obligations du Trésor américain et la volatilité  

découlant de l’augmentation des taux de défaut aux États-Unis et  

en Europe ébranleront les actifs des marchés émergents. Le plus  

grand risque qui se pose pour cette catégorie d’actif est que  

l’économie américaine ne ralentisse pas suffisamment et que la  

remontée de l’inflation force la Réserve fédérale à entamer une  

nouvelle série de hausses de taux, ce qui entraînera des difficultés  

de refinancement de la dette au sein des marchés des titres de  

créance des marchés émergents. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  
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entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque 

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune titres de créance des 

nouveaux marchés HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,69 $ 8,98 $ 9,74 $ 9,87 $ 9,59 $ 10,21 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,21 0,32 0,32 0,42 0,48 0,48

Total des charges 

– 0,00 – (0,01) (0,01) –

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,11) (0,46) (0,03) (0,11) (0,06) (0,04)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,18 (0,94) (0,72) (0,04) 0,36 (0,60)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,28 $ (1,08) $ (0,43) $ 0,26 $ 0,77 $ (0,16) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

(0,21) (0,32) (0,19) (0,43) (0,48) (0,48)

Dividendes 

– – – – – –

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,21) $ (0,32) $ (0,19) $ (0,43) $ (0,48) $ (0,48) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

7,76 $ 7,69 $ 8,98 $ 9,74 $ 9,87 $ 9,59 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

215 945 $ 210 438 $ 287 045 $ 257 169 $ 298 896 $ 317 346 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

27 835 27 378 31 953 26 413 30 273 33 100

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,21 % 0,18 % 0,18 % 0,33 % 0,26 % 0,20 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,21 % 0,19 % 0,18 % 0,33 % 0,26 % 0,20 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– – – – – –

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

5,98 % 5,73 % 4,55 % 9,60 % 10,21 % 7,05 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

7,76 $ 7,69 $ 8,98 $ 9,74 $ 9,87 $ 9,59 $
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

-2,6 % 

31 déc.

 2014 

4,8 % 

31 déc.

 2015 

3,8 % 

31 déc.

 2016 

5,2 % 

31 déc.

 2017 

6,9 % 

31 déc.

 2018 

-1,5 % 

31 déc.

 2019 

8,1 % 

31 déc.

 2020 

3,3 % 

31 déc.

 2021 

-4,5 % 

31 déc..

 2022 

-10,7 %

30 juin 

2023 

3,7 % 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Obligations d’État 57,7 % 

Obligations de sociétés 13,8 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 28,5 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Mexique 9,4 % 

Pologne 4,9 % 

Afrique du Sud 4,5 % 

Indonésie 3,9 % 

Brésil 2,7 % 

Chili 2,6 % 

Malaisie 2,5 % 

République tchèque 2,5 % 

Colombie 2,4 % 

Roumanie 2,3 % 

Arabie saoudite 2,1 % 

Panama 2,1 % 

République dominicaine 1,8 % 

États-Unis 1,8 % 

Émirats arabes unis 1,7 % 

Turquie 1,5 % 

Hongrie 1,5 % 

Qatar 1,4 % 

Pérou 1,4 % 

Nigéria 1,4 % 

Bahreïn 1,2 % 

Égypte 1,2 % 

Thaïlande 1,1 % 

Luxembourg 1,0 % 

Pays-Bas 0,9 % 

Uruguay 0,8 % 

Costa Rica 0,8 % 

Kenya 0,7 % 

Ghana 0,6 % 

Argentine 0,6 % 

Kazakhstan 0,6 % 

Angola 0,5 % 

Jordanie 0,5 % 

Îles Caïmans 0,5 % 

Équateur 0,4 % 

Oman 0,4 % 

Paraguay 0,4 % 

Sri Lanka 0,3 % 

Côte d’Ivoire 0,3 % 

Irak 0,3 % 

Guatemala 0,3 % 

Ukraine 0,3 % 

Gabon 0,3 % 

Azerbaïdjan 0,2 % 

Canada 0,2 % 

El Salvador 0,2 % 

Serbie 0,2 % 

Croatie 0,2 % 

Maroc 0,2 % 

Inde 0,2 % 

Pakistan 0,2 % 

Mongolie 0,2 % 

Ouzbékistan 0,2 % 

Philippines 0,2 % 

Chine 0,2 % 

Jamaïque 0,2 % 

Hong Kong 0,1 % 

Biélorussie 0,1 % 

Sénégal 0,1 % 

Zambie 0,1 % 

Honduras 0,1 % 

Russie 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 28,5 % 

Total 100,0 % 
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Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la valeur 

liquidative 

Bon du Trésor des États-Unis, 6,75 %, 2023/08/10 8,1 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 6,90 %, 2023/09/07 7,7 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 7,17 %, 2023/11/16 4,5 % 

États-Unis du Mexique, 7,50 %, 2027/06/03 3,0 % 

République de Pologne, 2,50 %, 2027/07/25 2,5 % 

Bon du Trésor des États-Unis, 7,02 %, 2023/09/26 2,3 % 

Bon du Trésor de la république fédérative du Brésil, 

3,60 %, 2023/10/01 2,2 % 

République tchèque, 2,40 %, 2025/09/17 1,4 % 

République fédérative du Brésil, série F, 0,00 %, 

2029/01/01 1,4 % 

République de Pologne, 1,75 %, 2032/04/25 1,2 % 

Obligation du Trésor de la République d’Indonésie, 

8,25 %, 2029/05/15 1,0 % 

République sud-africaine, 9,00 %, 2040/01/31 0,9 % 

Qatar Energy, 2,25 %, 2031/07/12 0,9 % 

États-Unis du Mexique, série M, 7,75 %, 2031/05/29 0,8 % 

États-Unis du Mexique, 5,75 %, 2026/03/05 0,7 % 

Royaume de Thaïlande, 1,59 %, 2035/12/17 0,7 % 

Gouvernement de Malaisie, 3,90 %, 2026/11/30 0,7 % 

République du Panama, 6,85 %, 2054/03/28 0,7 % 

République de Colombie, série B, 7,75 %, 2030/09/18 0,7 % 

République orientale de l'Uruguay, 5,10 %, 2050/06/18 0,7 % 

République tchèque, 0,95 %, 2030/05/15 0,7 % 

États-Unis du Mexique, 8,50 %, 2038/11/18 0,7 % 

Royaume de Bahreïn, 7,38 %, 2030/05/14 0,6 % 

République dominicaine, 5,50 %, 2029/02/22 0,6 % 

République du Panama, 6,40 %, 2035/02/14 0,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 45,3 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

de dividendes canadiens 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune de dividendes canadiens HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 4,0 % et  

était passé de 289,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

277,6 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC a  

gagné 2,89 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis  

que l’indice de référence du Fonds, soit l’indice de dividendes  

composé S&P/TSX, a augmenté de 3,85 % au cours de la même  

période. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement.  

Même si les rendements affichés ont été solides pour l’indice  

élargi, sous la surface nous avons pu observer un certain  

rebrassage des cartes. Les marchés boursiers ont été très  

costauds en début d’année, la majorité des secteurs affichant des  

rendements autour de 5 %, voire plus. Les rôles ont été inversés  

par rapport à l’an dernier : les leaders se sont retrouvés à la traîne  

et les moins performants se sont retrouvés en tête du peloton.  

C’est ainsi que les secteurs de la technologie et de l’immobilier,  

derniers de classe l’an dernier, étaient bons premiers au cours des  

deux premiers mois de 2023. Cependant, à partir de mars, seul le  

secteur de la technologie a creusé son avance, ceux de la  

consommation discrétionnaire et des produits industriels le  

talonnant de près. Les actions du secteur bancaire ont plombé le  

secteur financier, abdiquant devant l’humeur maussade en lien  

avec les derniers stades du cycle du crédit, tandis que les actions  

du secteur immobilier ont été accablées par les effets sur les  

valorisations de la hausse des coûts du service de la dette et de la  

baisse d’utilisation des locaux à bureaux. Par ailleurs, les sociétés  

pétrolières et gazières ont été à la traîne pendant toute la période,  

incarnant la faiblesse de l’économie qu’anticipaient bon nombre  

d’intervenants du marché depuis un an.  

Le rendement décevant du Fonds par rapport à son indice de  

référence est principalement attribuable au mauvais choix de titres  

dans les sous-secteurs. A posteriori, notre positionnement  

cyclique était adéquat; nous affichions une sous-exposition aux  

secteurs de l’énergie et des banques et une surexposition à celui  

de la technologie. Malheureusement, nos décisions se sont  

avérées judicieuses d’un point de vue sectoriel, mais ne l’ont pas  

été du côté des actions : nos titres se sont moins bien comportés  

que les autres au sein de la plupart des secteurs.  

Événements récents 

Les effets sur l’économie de rapides relèvements de taux  

demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent.  

Nous continuerons à cibler des sociétés qui, selon nous,  

présentent des caractéristiques de croissance solides  

comparativement à leurs pairs et se négocient à des niveaux  

relativement intéressants, tout en gardant un œil attentif sur le  

contexte macroéconomique bouillonnant. Cette méthode nous a  

bien servi sur le long terme. 

Même si un ralentissement cyclique a de toute évidence des  

répercussions sur la demande de marchandises, l’offre de  

nombreuses marchandises demeure restreinte, et les perspectives  

à long terme sont favorables. Il est possible que certaines actions  

liées au secteur des marchandises résistent à ce ralentissement  

cyclique et que leur cours tienne plutôt compte en partie de leurs  

perspectives optimistes à long terme. Le marché canadien  

comprend une quote-part plus importante d’entreprises du  

secteur des marchandises que la plupart des autres marchés  

développés. Cet univers de placement, ses valorisations  

attrayantes et son penchant positif pour des thèmes comme la  

relocalisation, la revitalisation des infrastructures et la transition  

énergétique font en sorte qu’il s’agit d’un choix d’investissement  

avisé. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  
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approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune de dividendes 

canadiens HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

35,48 $ 36,42 $ 28,79 $ 30,15 $ 25,87 $ 29,24 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,58 1,23 0,93 0,89 0,92 0,85

Total des charges 

(0,02) (0,03) (0,03) (0,02) (0,02) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,64 4,29 3,19 (0,10) 0,41 0,99

Profits latents 

(pertes latentes) 

(1,08) (3,98) 4,56 (1,13) 3,86 (4,26)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,12 $ 1,51 $ 8,65 $ (0,36) $ 5,17 $ (2,43) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

(0,61) (1,33) (0,91) (0,89) (0,92) (0,81)

Gains en capital 

– (0,90) – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

(0,61) $ (2,23) $ (0,91) $ (0,89) $ (0,92) $ (0,81) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

35,89 $ 35,48 $ 36,42 $ 28,79 $ 30,15 $ 25,87 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

277 590 $ 289 143 $ 356 430 $ 327 647 $ 334 009 $ 290 862 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

7 734 8 150 9 787 11 382 11 080 11 245

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,06 % 0,06 % 0,05 % 0,08 % 0,07 % 0,05 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,06 % 0,06 % 0,05 % 0,08 % 0,07 % 0,05 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,03 % 0,03 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

10,51 % 15,89 % 22,98 % 24,43 % 16,77 % 19,65 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

35,89 $ 35,48 $ 36,42 $ 28,79 $ 30,15 $ 25,87 $

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

19,5 % 

31 déc.

 2014 

12,6 % 

31 déc.

 2015 

-4,7 % 

31 déc.

 2016 

23,6 % 

31 déc.

 2017 

11,2 % 

31 déc.

 2018 

-8,9 % 

31 déc.

 2019 

20,2 % 

31 déc.

 2020 

-1,2 % 

31 déc.

 2021 

30,0 % 

31 déc..

 2022 

3,6 % 

30 juin 

2023 

2,9 % 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions canadiennes 98,2 % 

Actions américaines 1,3 % 

Fonds d’investissement 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,4 % 

Total 100,0 % 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 29,2 % 

Énergie 15,8 % 

Matières 15,4 % 

Produits industriels 14,9 % 

Services publics 5,3 % 

Produits de consommation courante 5,2 % 

Produits de consommation discrétionnaire 4,9 % 

Services de communication 3,7 % 

Technologies de l'information 3,5 % 

Immobilier 1,6 % 

Fonds d’investissement 0,1 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,4 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Banque Royale du Canada 6,8 % 

La Banque Toronto-Dominion 5,8 % 

Canadien Pacifique Kansas City Limitée 5,1 % 

Enbridge Inc. 5,0 % 

Suncor Énergie Inc. 4,5 % 

Brookfield Corporation 3,7 % 

Alimentation Couche-Tard Inc. 3,6 % 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,5 % 

Banque de Montréal 3,3 % 

Rogers Communications Inc., catégorie B 3,1 % 

Cenovus Energy Inc. 3,0 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse 3,0 % 

Nutrien Limited 2,7 % 

Ressources Teck Limitée, catégorie B 2,6 % 

Wheaton Precious Metals Corporation 2,4 % 

Stantec Inc. 2,3 % 

Brookfield Infrastructure Partners Limited Partnership 2,2 % 

Société aurifère Barrick 2,1 % 

Mines Agnico Eagle Limitée 2,1 % 

Financière Sun Life inc. 2,0 % 

CCL Industries Inc., catégorie B 1,9 % 

Emera Inc. 1,8 % 

Dollarama Inc. 1,7 % 

Restaurant Brands International Inc. 1,7 % 

Open Text Corporation 1,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 77,6 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Le prospectus ainsi que d’autres renseignements sur les fonds  

sous-jacents sont accessibles sur SEDAR+ à l’adresse  

sedarplus.ca. 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

actions canadiennes HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune actions canadiennes HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 0,1 % et  

était passé de 1 049,8 millions de dollars à la fin de 2022 à  

1 048,3 millions de dollars. Les retraits nets, en partie  

contrebalancés par le rendement positif du portefeuille, ont donné  

lieu à une baisse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC a  

gagné 4,83 % au cours du semestre clos le 30 juin 2023, tandis  

que l’indice de référence du Fonds, soit l’indice composé plafonné  

S&P/TSX, a augmenté de 5,70 % au cours de la même période. Il  

faut noter que le rendement du Fonds est présenté après  

déduction des frais, alors que l’indice de référence ne comporte  

pas de frais de placement.  

Même si les rendements affichés ont été solides pour l’indice  

élargi, sous la surface nous avons pu observer un certain  

rebrassage des cartes. Les marchés boursiers ont été très  

costauds en début d’année, la majorité des secteurs affichant des  

rendements autour de 5 %, voire plus. Les rôles ont été inversés  

par rapport à l’an dernier : les leaders se sont retrouvés à la traîne  

et les moins performants se sont retrouvés en tête du peloton.  

C’est ainsi que les secteurs de la technologie et de l’immobilier,  

derniers de classe l’an dernier, étaient bons premiers au cours des  

deux premiers mois de 2023. Cependant, à partir de mars, seul le  

secteur de la technologie a creusé son avance, ceux de la  

consommation discrétionnaire et des produits industriels le  

talonnant de près. Les actions du secteur bancaire ont plombé le  

secteur financier, abdiquant devant l’humeur maussade en lien  

avec les derniers stades du cycle du crédit, tandis que les actions  

du secteur immobilier ont été accablées par les effets sur les  

valorisations de la hausse des coûts du service de la dette et de la  

baisse d’utilisation des locaux à bureaux. Par ailleurs, les sociétés  

pétrolières et gazières ont été à la traîne pendant toute la période,  

incarnant la faiblesse de l’économie qu’anticipaient bon nombre  

d’intervenants du marché depuis un an.  

Le rendement décevant du Fonds par rapport à son indice de  

référence est principalement attribuable au mauvais choix de titres  

dans les sous-secteurs. A posteriori, notre positionnement  

cyclique était adéquat; nous affichions une sous-exposition aux  

secteurs de l’énergie et des banques et une surexposition à celui  

de la technologie. Malheureusement, nos décisions se sont  

avérées judicieuses d’un point de vue sectoriel, mais ne l’ont pas  

été du côté des actions : nos titres se sont moins bien comportés  

que les autres au sein de la plupart des secteurs.   

Événements récents 

Les effets sur l’économie de rapides relèvements de taux  

demeurent préoccupants et, bien que notre scénario central  

prévoie une récession brève et faible, le risque qu’une erreur de  

politique se produise (trop de hausses de taux) est toujours  

présent.  

Nous continuerons à cibler des sociétés qui, selon nous,  

présentent des caractéristiques de croissance solides  

comparativement à leurs pairs et se négocient à des niveaux  

relativement intéressants, tout en gardant un œil attentif sur le  

contexte macroéconomique bouillonnant. Cette méthode nous a  

bien servi sur le long terme. 

Même si un ralentissement cyclique a de toute évidence des  

répercussions sur la demande de marchandises, l’offre de  

nombreuses marchandises demeure restreinte, et les perspectives  

à long terme sont favorables. Il est possible que certaines actions  

liées au secteur des marchandises résistent à ce ralentissement  

cyclique et que leur cours tienne plutôt compte en partie de leurs  

perspectives optimistes à long terme. Le marché canadien  

comprend une quote-part plus importante d’entreprises du  

secteur des marchandises que la plupart des autres marchés  

développés. Cet univers de placement, ses valorisations  

attrayantes et son penchant positif pour des thèmes comme la  

relocalisation, la revitalisation des infrastructures et la transition  

énergétique font en sorte qu’il s’agit d’un choix d’investissement  

avisé. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 
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approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune actions canadiennes 

HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

57,53 $ 62,43 $ 49,56 $ 50,71 $ 43,15 $ 49,54 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,85 1,96 1,54 1,46 1,51 1,39

Total des charges 

(0,02) (0,05) (0,05) (0,02) (0,03) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

1,76 6,36 4,73 0,28 – 1,67

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,28 (8,05) 8,54 (0,93) 7,47 (7,21)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

2,87 $ 0,22 $ 14,76 $ 0,79 $ 8,95 $ (4,17) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (2,20) (1,53) (1,48) (1,52) (1,35)

Gains en capital 

– (2,88) (0,26) – – (0,63)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (5,08) $ (1,79) $ (1,48) $ (1,52) $ (1,98) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

60,30 $ 57,53 $ 62,43 $ 49,56 $ 50,71 $ 43,15 $

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

1 048 342 $ 1 049 764 $ 1 247 047 $ 1 052 236 $ 1 024 614 $ 851 171 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

17 384 18 248 19 975 21 230 20 205 19 725

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,05 % 0,05 % 0,04 % 0,05 % 0,06 % 0,03 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,05 % 0,05 % 0,04 % 0,05 % 0,06 % 0,03 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,03 % 0,04 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

8,54 % 22,15 % 24,32 % 23,56 % 17,38 % 20,89 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

60,30 $ 57,53 $ 62,43 $ 49,56 $ 50,71 $ 43,15 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

17,5 % 

31 déc.

 2014 

14,2 % 

31 déc.

 2015 

-4,9 % 

31 déc.

 2016 

23,5 % 

31 déc.

 2017 

11,5 % 

31 déc.

 2018 

-8,8 % 

31 déc.

 2019 

21,0 % 

31 déc.

 2020 

0,7 % 

31 déc.

 2021 

29,6 % 

31 déc..

 2022 

0,3 % 

30 juin 

2023 

4,8 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Services financiers 27,4 % 

Matières 16,1 % 

Énergie 15,0 % 

Produits industriels 14,1 % 

Technologies de l'information 9,4 % 

Produits de consommation courante 4,8 % 

Produits de consommation discrétionnaire 4,5 % 

Services publics 3,7 % 

Services de communication 3,0 % 

Immobilier 1,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,5 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Banque Royale du Canada 6,3 % 

La Banque Toronto-Dominion 5,1 % 

Enbridge Inc. 4,8 % 

Canadien Pacifique Kansas City Limitée 4,7 % 

Suncor Énergie Inc. 4,3 % 

Brookfield Corporation 3,5 % 

Cenovus Energy Inc. 3,4 % 

Alimentation Couche-Tard Inc. 3,3 % 

Shopify Inc., catégorie A 3,0 % 

Rogers Communications Inc., catégorie B 3,0 % 

Ressources Teck Limitée, catégorie B 3,0 % 

Banque de Montréal 3,0 % 

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 3,0 % 

Mines Agnico Eagle Limitée 2,6 % 

Nutrien Limited 2,6 % 

Brookfield Infrastructure Partners Limited Partnership 2,5 % 

La Banque de Nouvelle-Écosse 2,4 % 

CGI Inc. 2,4 % 

Wheaton Precious Metals Corporation 2,3 % 

Kinaxis Inc. 2,3 % 

Stantec Inc. 2,2 % 

Nuvei Corporation 2,0 % 

Société aurifère Barrick 2,0 % 

CCL Industries Inc., catégorie B 2,0 % 

Cargojet Inc. 1,8 % 

Total des 25 placements les plus importants 77,5 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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actions de sociétés 

canadiennes à petite 
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Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune actions de sociétés canadiennes à petite capitalisation  

HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 0,4 % et  

était passé de 97,7 millions de dollars à la fin de 2022 à  

98,1 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune actions de sociétés canadiennes à  

petite capitalisation HSBC a progressé de 2,22 % au cours du  

semestre clos le 30 juin 2023, tandis que l’indice de référence, soit 

l’indice des titres à petite capitalisation S&P/TSX, après conversion 

en dollars canadiens, a perdu 0,33 % au cours de la même  

période. Il faut noter que le rendement du Fonds est présenté  

après déduction des frais, alors que l’indice de référence ne  

comporte pas de frais de placement. 

Le rendement généralement stable de l’indice dissimulait de  

grandes fluctuations causées par le revirement des attentes en  

matière de taux de la banque centrale. Au cours des premiers  

mois de l’année, les secteurs cycliques ont mené le bal, espérant  

une pause dans la hausse des taux et un atterrissage en douceur  

pour l’économie. Cette situation a rapidement tourné au vinaigre,  

en raison de préoccupations liées à la croissance attribuables aux  

turbulences du secteur bancaire américain à la mi-mars et à la  

reprise du cycle de resserrement des taux visant à mater une  

inflation de base persistante. 

Même si le rendement du Fonds a été à la traîne pendant ce  

premier trimestre robuste, il a surpassé l’indice de référence au  

deuxième trimestre et pour les six premiers mois de l’année. La  

plus grande part de ce bon rendement a été attribuable à la  

répartition sectorielle. Une pondération plus élevée que l’indice  

aux secteurs des services financiers, des produits industriels et  

des technologies de l’information et une sous-exposition au  

secteur de l’énergie ont contribué à cette performance. 

La sélection des titres a aussi été favorable, les plus importants  

catalyseurs ayant été du côté des secteurs de l’énergie et de  

l’immobilier. En ce qui concerne les titres du secteur de l’énergie,  

Parex Resources (un producteur pétrolier et gazier qui exerce ses  

activités en Colombie) et North American Construction Group (un  

entrepreneur de terrassement) se sont remarquablement bien  

démarqués. Par contre, ces éléments positifs ont été neutralisés  

par le rendement décevant des titres des secteurs des services  

financiers et des technologies de l’information, notamment Trisura  

et Converge Technology Solutions. 

Événements récents 

Bien que les taux directeurs élevés ralentissent graduellement  

l’économie, des marchés de l’emploi toujours solides affichant de  

faibles taux de chômage, l’accroissement des revenus des  

ménages et les dépenses de consommation résilientes ont  

solidement fait contrepoids. Ainsi, même si les pressions sur les  

prix de base se sont atténuées partout dans le monde, l’inflation  

persiste plus qu’on ne l’avait prévu, ce qui a incité les  

responsables des banques centrales à poursuivre leur cycle de  

resserrement monétaire.  

Les courbes de rendement de nombreuses économies  

importantes sont demeurées inversées, signe possible d’une  

récession au cours des douze prochains mois, bien que la gravité  

et le moment de celle-ci demeurent très incertains. En revanche,  

des données économiques plus favorables que prévu au premier  

semestre ont donné espoir à nombre d’investisseurs qu’un  

atterrissage en douceur était envisageable.  

La possibilité d’une récession obscurcissant les perspectives, la  

composante de base du Fonds continue de reposer sur des  

sociétés de qualité créatrices de richesse dirigées par des  

gestionnaires chevronnés et acquises à des valorisations plus  

faibles que les estimations de l’équipe de gestion du portefeuille.  

L’histoire nous a enseigné que ce type de société devrait être en  

mesure de composer avec les incertitudes macroéconomiques  

mieux que les sociétés à petite capitalisation et d’offrir des  

rendements ajustés en fonction du risque plus intéressants sur  

l’ensemble d’un cycle de marché. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  
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approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition 

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques 

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune actions de sociétés 

canadiennes à petite capitalisation HSBC - Actif 

net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

66,89 $ 84,11 $ 76,00 $ 62,70 $ 49,71 $ 58,79 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,72 1,10 1,23 0,78 1,05 1,02

Total des charges 

(0,14) (0,13) (0,18) (0,10) (0,09) (0,07)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

2,09 2,68 13,53 1,12 2,84 (0,12)

Profits latents 

(pertes latentes) 

(1,20) (17,63) 2,21 7,85 10,28 (8,92)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

1,47 $ (13,98) $ 16,79 $ 9,65 $ 14,08 $ (8,09) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (1,23) (0,90) (0,79) (0,95) (0,89)

Gains en capital 

– (2,21) (7,61) – (0,25) (0,24)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (3,44) $ (8,51) $ (0,79) $ (1,20) $ (1,13) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

68,37 $ 66,89 $ 84,11 $ 76,00 $ 62,70 $ 49,71 $

Fonds en gestion commune actions de sociétés canadiennes à petite 

capitalisation HSBC 
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

98 107 $ 97 707 $ 122 552 $ 99 287 $ 103 453 $ 78 715 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

1 435 1 461 1 457 1 306 1 650 1 584

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,11 % 0,10 % 0,10 % 0,16 % 0,16 % 0,12 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,11 % 0,11 % 0,10 % 0,16 % 0,16 % 0,12 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,11 % 0,10 % 0,11 % 0,11 % 0,10 % 0,21 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

22,78 % 46,53 % 55,80 % 44,41 % 40,73 % 51,42 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

68,37 $ 66,89 $ 84,11 $ 76,00 $ 62,70 $ 49,71 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Produits industriels 17,0 % 

Énergie 16,7 % 

Services financiers 16,4 % 

Matières 12,9 % 

Technologies de l'information 9,1 % 

Immobilier 8,1 % 

Produits de consommation discrétionnaire 8,0 % 

Soins de santé 2,8 % 

Produits de consommation courante 2,7 % 

Services de communication 1,7 % 

Services publics 0,7 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,9 % 

Total 100,00 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Element Fleet Management Corporation 3,9 % 

Trisura Group Limited 3,8 % 

Parex Resources Inc. 3,5 % 

Mainstreet Equity Corporation 3,5 % 

Sleep Country Canada Holdings Inc. 3,4 % 

Corporation Parkland 3,2 % 

North American Construction Group Limited 3,1 % 

Stella-Jones Inc. 2,8 % 

Calian Group Limited 2,7 % 

Winpak Ltée 2,7 % 

EQB Inc. 2,6 % 

Stantec Inc. 2,5 % 

Jamieson Wellness Inc. 2,5 % 

goeasy Limited 2,4 % 

Colliers International Group Inc. 2,3 % 

Groupe d'alimentation MTY Inc. 2,2 % 

ShawCor Limited, catégorie A 2,1 % 

Boyd Group Services Inc. 2,0 % 

Softchoice Corporation 2,0 % 

Andlauer Healthcare Group Inc. 2,0 % 

TerraVest Industries Inc. 1,9 % 

Les Systèmes Enghouse Limitée 1,7 % 

Dye & Durham Limited 1,6 % 

Pason Systems Inc. 1,6 % 

Quincaillerie Richelieu Ltée 1,6 % 

Total des 25 placements les plus importants 63,6 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

actions américaines HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune actions américaines HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 8,5 % et  

était passé de 900,8 millions de dollars à la fin de 2022 à  

977,6 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune actions américaines HSBC a  

enregistré une hausse de 10,69 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence, soit l’indice  

S&P 500, après conversion en dollars canadiens, a grimpé de  

14,16 % pour la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. 

Les marchés boursiers ont été très solides au premier semestre de 

2023 : la remontée, limitée au premier trimestre, a pris de  

l’ampleur pendant le dernier mois du deuxième trimestre. Les  

sociétés à grande capitalisation sont demeurées en tête du  

peloton. 

Le Fonds a affiché un rendement inférieur à celui de son indice de  

référence en raison du choix des titres dans les secteurs des  

services financiers et de la consommation discrétionnaire, et à  

cause de l’absence de position dans Tesla. Le choix des titres  

dans les secteurs des technologies et des produits industriels a  

toutefois fait contrepoids en partie. Bien que le Fonds ait démarré  

l’année en force, ce rendement supérieur initial a été neutralisé  

par son choix de titres dans le secteur des services financiers, qui  

a été ébranlé par la crise bancaire de mars, et dans les secteurs  

des soins de santé et des technologies de l’information en avril.  

Événements récents 

L’inversion de la courbe de rendement et les prévisions selon  

lesquelles une ou deux hausses de taux supplémentaires sont  

attendues donnent à penser que la prudence s’impose. Par  

ailleurs, le resserrement des écarts de taux envoie le message que  

tout va bien au chapitre des liquidités et de la rentabilité des  

entreprises. Compte tenu de ces messages contradictoires, le  

fameux ordre «  Ne tirez que quand vous verrez le blanc de leurs  

yeux! » semble être une stratégie appropriée dans un contexte où  

la récession envisagée est retardée ou revue à la baisse.   

Même si l’on ne peut prévoir exactement quand la Réserve  

fédérale américaine mettra un terme à son cycle de hausse de  

taux, celui-ci semble tirer à sa fin. L’inflation, telle qu’elle est  

mesurée par l’IPC, se dirige dans la bonne direction, ce qui  

permet d’espérer une pause des relèvements. Dans un tel cas,  

cela démontrerait que la Réserve fédérale est convaincue que le  

cycle de resserrement de taux le plus musclé depuis les années  

1980 a produit les effets escomptés. Une pause complète serait  

avantageuse pour les actions.  

Compte tenu de l’incertitude économique qui persiste et de la  

forte reprise depuis le début de l’année, l’équipe de gestion du  

portefeuille a adopté une position neutre. Elle continuera à mettre  

l’accent sur les sociétés de qualité, les données fondamentales  

solides et les niveaux élevés de rendement du capital et des  

capitaux propres. Pour la suite, un élargissement de la  

participation au marché conviendrait très bien à cette stratégie.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  
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les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Bank USA, N.A., une société liée, aux  

termes de laquelle HSBC Bank USA, N.A. fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Bank USA, N.A. des honoraires de conseil  

en placement dont le montant est fondé sur les actifs sous  

gestion, et qui sont calculés quotidiennement et versés tous les  

trimestres. Pour obtenir de plus amples renseignements sur notre  

capacité de retenir les services de sous-conseillers, il y a lieu de se 

reporter à la rubrique  Responsabilité de l'administration des Fonds 

communs de placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune actions américaines 

HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

27,11 $ 31,71 $ 29,65 $ 28,86 $ 24,11 $ 25,80 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,43 0,44 0,41 0,58 0,61 0,55

Total des charges 

(0,03) (0,08) (0,08) (0,02) (0,02) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,19) (1,66) 9,30 (0,20) 1,14 1,11

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,68 (2,89) (1,65) 0,94 3,52 (2,14)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

2,89 $ (4,19) $ 7,98 $ 1,30 $ 5,25 $ (0,49) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,33) (0,36) (0,61) (0,60) (0,55)

Gains en capital 

– – (5,31) – – (0,60)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,33) $ (5,67) $ (0,61) $ (0,60) $ (1,15) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

30,01 $ 27,11 $ 31,71 $ 29,65 $ 28,86 $ 24,11 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

977 557 $ 900 818 $ 1 019 119 $ 976 989 $ 971 037 $ 763 230 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

32 572 33 224 32 141 32 946 33 648 31 652

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,05 % 0,05 % 0,03 % 0,06 % 0,06 % 0,03 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,05 % 0,05 % 0,03 % 0,06 % 0,06 % 0,03 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

– 0,02 % 0,04 % 0,01 % 0,01 % 0,01 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

5,90 % 49,36 % 121,36 % 30,92 % 24,36 % 29,50 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

30,01 $ 27,11 $ 31,71 $ 29,65 $ 28,86 $ 24,11 $
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

47,2 % 

31 déc.

 2014 

22,4 % 

31 déc.

 2015 

15,8 % 

31 déc.

 2016 

13,4 % 

31 déc.

 2017 

9,5 % 

31 déc.

 2018 

-1,9 % 

31 déc.

 2019 

22,1 % 

31 déc.

 2020 

4,9 % 

31 déc.

 2021 

26,7 % 

31 déc..

 2022 

-13,4 %

30 juin 

2023 

10,7 % 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

4



{

{

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 27,8 % 

Soins de santé 17,7 % 

Produits de consommation discrétionnaire 11,3 % 

Services financiers 11,2 % 

Produits de consommation courante 6,7 % 

Produits industriels 6,5 % 

Services de communication 6,0 % 

Énergie 5,6 % 

Immobilier 2,4 % 

Matières 2,3 % 

Services publics 1,7 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,8 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Microsoft Corporation 5,5 % 

Apple Inc. 5,5 % 

Broadcom Inc. 5,0 % 

Palo Alto Networks Inc. 3,3 % 

Amazon.com Inc. 3,2 % 

Alphabet Inc., catégorie A 3,1 % 

Walmart Inc. 2,9 % 

Equinix Inc. 2,4 % 

Becton Dickinson and Company 2,3 % 

AbbVie Inc. 2,3 % 

Zimmer Biomet Holdings Inc. 2,2 % 

RLI Corporation 2,1 % 

IQVIA Holdings Inc. 2,1 % 

Danaher Corporation 2,1 % 

The Home Depot Inc. 2,1 % 

BJ's Wholesale Club Holdings Inc. 2,0 % 

Morgan Stanley 2,0 % 

Quanta Services Inc. 2,0 % 

Chubb Limited 1,9 % 

JPMorgan Chase & Company 1,9 % 

Thermo Fisher Scientific Inc. 1,9 % 

Aramark 1,9 % 

Conagra Brands Inc. 1,8 % 

Elevance Health Inc. 1,7 % 

UnitedHealth Group Inc. 1,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 64,9 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

actions internationales HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune actions internationales HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 6,0 % et  

était passé de 615,6 millions de dollars à la fin de 2022 à  

652,5 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune actions internationales HSBC a  

enregistré une hausse de 15,13 % pour le semestre clos le  

30 juin 2023, tandis que l’indice de référence du Fonds, soit  

l’indice de rendement total MSCI EAEO (net), après conversion en  

dollars canadiens, a avancé de 9,06 % pour la même période. Il  

faut noter que le rendement du Fonds est présenté après  

déduction des frais, alors que l’indice de référence ne comporte  

pas de frais de placement. 

Les positions suivantes ont contribué au rendement du Fonds par  

rapport à l’indice de référence : ASML, un fabricant de  

semiconducteurs; Amadeus IT Group, une société de traitement  

de données et de transactions de l’industrie du voyage et du  

tourisme; L’Oréal, un fabricant de cosmétiques; Schindler, un  

fabricant d’ascenseurs et d’escaliers mécaniques; et Rentokil  

Initial, une société de gestion d’installations et de services de  

soutien connexes.  

Les positions qui ont nui au rendement du Fonds comprennent  

CSL, un fabricant et négociant de produits pharmaceutiques et de  

diagnostics; Symrise, un fabricant de produits chimiques  

spécialisés; Coloplast, un fournisseur et concepteur danois de  

produits et de services de soins de santé; Kone, un chef de file du  

secteur des ascenseurs et des escaliers mécaniques; et  

EssilorLuxottica, un fabricant d’articles de lunetterie.  

Les effets des répartitions géographique et sectorielle sur le  

rendement du Fonds découlent du choix des actions. La  

répartition sectorielle a contribué au rendement du Fonds en  

raison de sa surexposition aux technologies de l’information. La  

répartition géographique a eu un effet défavorable sur le  

rendement du Fonds en raison de sa sous-exposition au Japon. 

Événements récents 

Le Fonds a recours à une approche d’investissement axée sur les  

paramètres fondamentaux qui vise à investir dans des sociétés  

affichant une croissance durable, des avantages concurrentiels  

pérennes, un rendement du capital intéressant et un solide profil  

financier. La stratégie de placement vise la participation à long  

terme dans ces sociétés et la création d’un portefeuille concentré,  

mais fondamentalement diversifié, composé des investissements  

les plus prometteurs de l’univers de placement. 

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  
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portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited des 

honoraires de conseil en placement dont le montant est fondé sur  

les actifs sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et  

versés tous les trimestres. Pour obtenir de plus amples  

renseignements sur notre capacité de retenir les services de  

sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds n’a investi dans aucun de ces titres. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées. Le Fonds conclut ces  

opérations dans le cadre desquelles la partie liée agit pour son  

propre compte en se fondant sur l’approbation donnée par le  

comité d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions 

permanentes. L’approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à nos politiques sur les  

opérations avec des parties liées agissant pour leur propre  

compte. Au cours de la période, le Fonds n’a investi dans aucun  

de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune actions 

internationales HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

15,94 $ 19,06 $ 15,64 $ 16,16 $ 14,92 $ 16,46 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,23 0,30 0,28 0,37 0,54 0,50

Total des charges 

(0,04) (0,07) (0,08) (0,02) (0,02) (0,02)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

0,17 0,39 1,28 (0,53) 0,31 0,38

Profits latents 

(pertes latentes) 

2,10 (3,44) 2,00 (0,14) 0,94 (1,99)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

2,46 $ (2,82) $ 3,48 $ (0,32) $ 1,77 $ (1,13) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,23) (0,16) (0,37) (0,53) (0,48)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,23) $ (0,16) $ (0,37) $ (0,53) $ (0,48) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

18,32 $ 15,94 $ 19,06 $ 15,64 $ 16,16 $ 14,92 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

652 451 $ 615 598 $ 698 760 $ 699 917 $ 756 454 $ 708 002 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

35 606 38 626 36 654 44 762 46 820 47 439

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,07 % 0,07 % 0,08 % 0,13 % 0,14 % 0,11 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,07 % 0,07 % 0,08 % 0,13 % 0,14 % 0,11 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,05 % 0,05 % 0,19 % 0,04 % 0,05 % 0,05 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

7,15 % 27,81 % 127,27 % 31,77 % 35,18 % 33,03 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

18,32 $ 15,94 $ 19,06 $ 15,64 $ 16,16 $ 14,92 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2013 

34,6 % 

31 déc.

 2014 

4,4 % 

31 déc.

 2015 

18,5 % 

31 déc.

 2016 

0,8 % 

31 déc.

 2017 

18,4 % 

31 déc.

 2018 

-6,4 % 

31 déc.

 2019 

11,8 % 

31 déc.

 2020 

-0,9 % 

31 déc.

 2021 

23,0 % 

31 déc..

 2022 

-15,3 %

30 juin 

2023 

15,1 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Soins de santé 24,2 % 

Produits industriels 20,7 % 

Technologies de l'information 16,5 % 

Produits de consommation courante 12,0 % 

Matières 11,6 % 

Produits de consommation discrétionnaire 8,7 % 

Services de communication 3,2 % 

Services financiers 1,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,6 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Royaume-Uni 16,3 % 

Suisse 13,4 % 

France 13,4 % 

Danemark 11,7 % 

Pays-Bas 10,4 % 

Japon 7,2 % 

Allemagne 6,6 % 

Espagne 5,1 % 

Italie 4,9 % 

Australie 4,3 % 

Finlande 2,8 % 

Mexique 2,3 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,6 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

ASML Holding NV 9,0 % 

L'Oréal S.A. 6,8 % 

Novo Nordisk A/S, catégorie B 5,9 % 

Coloplast A/S 5,8 % 

Amadeus IT Group S.A. 5,1 % 

Recordati Industria Chimica e Farmaceutica SpA 4,9 % 

CSL Limited 4,3 % 

Givaudan S.A. 4,3 % 

RELX PLC 4,1 % 

Symrise AG 4,1 % 

Keyence Corporation 4,0 % 

InterContinental Hotels Group PLC 3,6 % 

Halma plc 3,5 % 

Essilorluxottica S.A. 3,3 % 

Air Liquide S.A. 3,3 % 

SGS S.A. 3,2 % 

Nintendo Company Limited 3,2 % 

Rentokil Initial PLC 3,1 % 

Schindler Holding AG 3,0 % 

Nestlé S.A. 2,9 % 

KONE Oyj, catégorie B 2,8 % 

Rational AG 2,5 % 

Walmart de México y Centroamérica 2,3 % 

Intertek Group PLC 1,9 % 

Adyen N.V. 1,5 % 

Total des 25 placements les plus importants 98,4 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
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Fonds en gestion commune 

titres des nouveaux marchés 

HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune titres des nouveaux marchés HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait augmenté de 2,3 % et  

était passé de 93,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

95,2 millions de dollars. Le rendement positif du portefeuille, en  

partie contrebalancé par les retraits nets, a donné lieu à une  

hausse globale de la valeur liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés  

HSBC a gagné 4,04 % pour le semestre clos le 30 juin 2023,  

tandis que son indice de référence, soit l’indice MSCI Marchés  

émergents (net) (en dollars canadiens), a progressé de 2,43 % au  

cours de la même période. Il faut noter que le rendement du  

Fonds est présenté après déduction des frais, alors que l’indice de  

référence ne comporte pas de frais de placement. 

Au cours de la période, le Fonds a surpassé son indice de  

référence. Les actions des marchés émergents ont dégagé des  

rendements positifs en dent de scie. 

Pour ce qui est des actions, les éléments ayant contribué au  

rendement incluent le fournisseur de services d’infonuagique  

Wiwynn Corp. et le fabricant de puces SK Hynix, qui ont tous les  

deux profité de l’enthousiasme à l’égard de l’intelligence  

artificielle. Le cours de l’action de Shriram Finance, une société  

financière non bancaire établie en Inde, a grimpé en flèche vers la  

fin de la période, suivant une transaction liée à un bloc d’actions,  

des perspectives positives en matière de demande et la résorption  

d’une offre excédentaire d’actions. 

Anglo American, une société minière établie au Royaume-Uni, a  

nui au rendement du Fonds. Le cours de son action a poursuivi sa  

tendance à la baisse, qui s’est amorcée au début de l’année,  

l’industrie minière ayant eu de la difficulté à atteindre ses objectifs  

de production en raison de la météo peu clémente, de problèmes  

d’infrastructure et de l’instabilité politique. Le cours des actions du  

géant africain des télécommunications Safaricom a reculé en  

raison des risques de change et des risques politiques présents au  

Kenya. 

Événements récents 

L’équipe de gestion du portefeuille continue de choisir des actions  

en mettant l’accent sur les données fondamentales des sociétés,  

ainsi que sur les données macroéconomiques, dont les grandes  

tendances en matière de placement, le contexte politique, la  

situation financière, l’inflation et la politique monétaire.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d’examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  
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de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited des 

honoraires de conseil en placement dont le montant est fondé sur  

les actifs sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et  

versés tous les trimestres. Pour obtenir de plus amples  

renseignements sur notre capacité de retenir les services de  

sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. Au cours de la période, le Fonds n’a investi  

dans aucun de ces titres. 

Placements dans des titres de parties liées 

Conformément aux lois canadiennes sur les valeurs mobilières et  

aux lignes directrices de notre comité d’examen indépendant, le  

Fonds peut investir ses actifs dans les titres de sociétés liées au  

conseiller ou au sous-conseiller en placement du Fonds. Au cours  

de la période, le Fonds n’a investi dans aucun de ces titres. 

Achat et vente de titres à des parties liées 

Le Fonds peut procéder à l’achat ou à la vente de titres ou de  

dérivés cotés auprès de parties liées. Le Fonds conclut ces  

opérations dans le cadre desquelles la partie liée agit pour son  

propre compte en se fondant sur l’approbation donnée par le  

comité d’examen indépendant du Fonds sous forme d'instructions 

permanentes. L’approbation est donnée à la condition que les  

opérations soient conclues conformément à nos politiques sur les  

opérations avec des parties liées agissant pour leur propre  

compte. Au cours de la période, le Fonds n’a investi dans aucun  

de ces titres. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune titres des nouveaux 

marchés HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

7,81 $ 9,85 $ 10,23 $ 10,61 $ 10,60 $ 11,31 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,14 0,27 0,24 0,31 0,42 0,40

Total des charges 

(0,03) (0,07) (0,09) (0,04) (0,05) (0,05)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,37) (0,76) (0,06) (0,87) 0,25 0,19

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,54 (1,32) (0,16) 0,19 (0,01) (0,80)

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

0,28 $ (1,88) $ (0,07) $ (0,41) $ 0,61 $ (0,26) $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,21) (0,19) (0,31) (0,38) (0,33)

Gains en capital 

– – – – (0,29) (0,20)

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,21) $ (0,19) $ (0,31) $ (0,67) $ (0,53) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

8,12 $ 7,81 $ 9,85 $ 10,23 $ 10,61 $ 10,60 $
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Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

95 205 $ 93 100 $ 100 138 $ 147 700 $ 178 714 $ 169 444 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

11 718 11 922 10 167 14 445 16 838 15 992

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,20 % 0,14 % 0,33 % 0,47 % 0,48 % 0,49 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,20 % 0,16 % 0,33 % 0,47 % 0,48 % 0,49 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,23 % 0,32 % 0,42 % 0,08 % 0,10 % 0,07 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

38,02 % 97,96 % 184,00 % 34,37 % 49,04 % 38,82 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

8,12 $ 7,81 $ 9,85 $ 10,23 $ 10,61 $ 10,60 $

1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 
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 2013 

8,3 % 
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31 déc.

 2016 

15,6 % 

31 déc.
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18,5 % 

31 déc.
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31 déc.

 2020 

-0,7 % 

31 déc.

 2021 

-1,8 % 

31 déc..

 2022 

-18,6 %

30 juin 

2023 

4,0 % 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition sectorielle 

Pourcentage 

de la VL 

Technologies de l'information 23,9 % 

Services financiers 22,0 % 

Services de communication 14,2 % 

Produits de consommation discrétionnaire 10,7 % 

Produits industriels 10,3 % 

Énergie 6,6 % 

Services publics 3,9 % 

Produits de consommation courante 3,3 % 

Matières 2,5 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,6 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

Chine 28,2 % 

Taïwan 15,7 % 

Inde 13,6 % 

Corée du Sud 11,6 % 

Brésil 6,3 % 

Royaume-Uni 4,3 % 

Mexique 4,0 % 

Indonésie 2,8 % 

Afrique du Sud 2,6 % 

Arabie saoudite 1,9 % 

Hong Kong 1,7 % 

Uruguay 1,5 % 

Philippines 1,4 % 

Kenya 1,3 % 

Turquie 0,5 % 

Grèce 0,0 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,6 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 

Limited 8,2 % 

Samsung Electronics Company Limited 6,7 % 

Reliance Industries Limited 4,7 % 

Tencent Holdings Limited 4,6 % 

Alibaba Group Holding Limited 4,0 % 

Shriram Finance Limited 3,7 % 

Banco Bradesco S.A., CAAÉ 3,1 % 

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk PT 2,8 % 

Hindustan Unilever Limited 2,8 % 

MTN Group Limited 2,6 % 

Meituan 2,6 % 

Gentera S.A.B. de C.V. 2,5 % 

Anglo American PLC 2,5 % 

SK Hynix Inc. 2,5 % 

Hyundai Motor Company 2,5 % 

Hon Hai Precision Industry Company Limited 2,4 % 
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Bandhan Bank Limited 2,3 % 

Wiwynn Corporation 2,0 % 

Centrais Elétricas Brasileiras S.A., CAAÉ 2,0 % 

Xinyi Solar Holdings Limited 1,9 % 

Chroma ATE Inc. 1,9 % 

Saudi Tadawul Group Holding Company 1,9 % 

China Longyuan Power Group Corporation Limited 1,9 % 

Contemporary Amperex Technology Company Limited 1,9 % 

Airtel Africa PLC 1,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 75,7 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations 

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et 

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr


Fonds en gestion commune 

mondial en actions 

immobilières HSBC 

Rapport intermédiaire de la direction sur le 

rendement du Fonds 

pour le semestre clos le 30 juin 2023 



 

Analyse du rendement par la direction 

Dans le présent document, les mots  vous ,  votre  et  vos  se  

rapportent au porteur de parts du Fonds, les mots  nous ,  notre  et  

nos  se rapportent à la société Gestion globale d’actifs HSBC  

(Canada) Limitée et le mot  Fonds  désigne le Fonds en gestion  

commune mondial en actions immobilières HSBC. 

Introduction 

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement  

du Fonds fait état des faits saillants financiers, mais ne comprend  

pas les états financiers annuels complets du Fonds. Il vous est  

possible d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels à  

titre gracieux sur simple demande en téléphonant au numéro sans  

frais 1-888-390-3333, sur notre site Web,  

assetmanagement.hsbc.ca/fr, sur le site Web de SEDAR+ à  

l’adresse sedarplus.ca, ou en nous écrivant à l’adresse suivante : 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

3rd Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Vous pouvez également nous contacter de l’une des façons  

mentionnées ci-dessus pour obtenir un exemplaire du rapport  

financier intermédiaire, des politiques et des procédures de vote  

par procuration, le relevé des votes par procuration ou des  

informations trimestrielles sur le portefeuille du Fonds. 

Résultats d’exploitation 

Au 30 juin 2023, l’actif net du Fonds avait diminué de 14,3 % et  

était passé de 136,1 millions de dollars à la fin de 2022 à  

116,6 millions de dollars. Les retraits nets et le rendement négatif  

du portefeuille ont donné lieu à une baisse globale de la valeur  

liquidative. 

Rendement du portefeuille 

Le Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières  

HSBC a perdu 2,80 % pour le semestre clos le 30 juin 2023, tandis 

que l’indice de référence du Fonds, soit l’indice FTSE EPRA/Nareit  

Developed (en dollars canadiens), a reculé de 1,34 % pour la  

même période. Il faut noter que le rendement du Fonds est  

présenté après déduction des frais, alors que l’indice de référence  

ne comporte pas de frais de placement. 

Toutes les régions représentées dans le Fonds ont dégagé un  

rendement négatif en dollars canadiens, les sociétés immobilières  

cotées en bourse ayant dû composer avec une inflation élevée,  

des taux d’intérêt en hausse et des risques accrus de récession.  

Toutefois, certaines parties du marché américain, comme les  

secteurs résidentiel et du stockage de données, et le marché  

canadien, ont affiché des rendements positifs au cours de la  

période.  

Les facteurs ayant nui au rendement relatif du Fonds  

comprennent l’absence de position dans le secteur des centres de  

données américains et une surexposition au Royaume-Uni. À  

l’échelle des actions, l’absence de position dans Equinix et Digital  

Realty a nui au rendement, tout comme les surexpositions à  

Healthpeak Properties, à Nippon Prologis REIT et à GLP J-REIT.  

Les facteurs ayant contribué au rendement relatif comprennent les  

sous-expositions à Hong Kong et au secteur américain des  

bureaux. Encore à l’échelle des actions, les surexpositions à  

CubeSmart, à Invitation Homes et à First Industrial Realty ont  

stimulé le rendement relatif au cours de la période.  

Événements récents 

L’objectif du Fonds est de profiter du rendement à long terme de  

biens immobiliers productifs de revenus en investissant dans des  

actions de sociétés immobilières de partout dans le monde.  

L’équipe de gestion du portefeuille met surtout l’accent sur des  

sociétés à grande capitalisation privilégiant les biens qui  

produisent un revenu récurrent (plutôt que l’aménagement de  

biens immobiliers) et qui ont un faible niveau d’endettement.  

À la fin de la période, l’équipe de gestion du portefeuille a ajouté  

des positions dans Equinix et Digital Realty Trust et a vendu des  

positions dans Allied Properties REIT, Swire Properties, Dexus,  

GPT, Fabege, Hudson Pacific et Douglas Emmet dans le but de  

réduire considérablement les expositions du Fonds au secteur des  

bureaux.  

Au cours de la période allant du 1 

er 

 janvier 2023 au 30 juin 2023,  

aucun changement n’a été apporté à la composition du comité  

d'examen indépendant (« CEI »). 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une  

filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une  

entente visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque  

HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »).  

Nous sommes une filiale en propriété exclusive de Banque HSBC  

Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un  

changement de contrôle indirect de notre entité, le gestionnaire,  

fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des  

Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir lieu au  

premier trimestre de 2024, sous réserve de l’obtention des  

approbations des organismes de réglementation et  

gouvernementaux. 

Opérations entre parties liées 

Nous pouvons, à l’occasion, conclure des opérations ou des  

ententes avec d’autres membres du Groupe HSBC ou les visant,  

ou avec d’autres personnes ou sociétés associées ou liées à nous  

ou au Fonds ou les visant. Le Fonds conclut ces opérations en se  

fondant sur la recommandation positive ou l'approbation donnée  

par le comité d'examen indépendant du Fonds. La  

recommandation positive ou l'approbation est émise à la condition  

que les opérations soient conclues conformément à nos politiques  

sur ces opérations entre parties liées. Pour de plus amples  

renseignements généraux sur les personnes liées au Fonds et sur  

les types d’opérations visées, il y a lieu de se reporter au  

prospectus simplifié des Fonds. 

Voici un résumé des opérations ou ententes actuelles avec des  

entités liées à nous ou au Fonds. 

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement 

Nous sommes le gestionnaire, le fiduciaire et le conseiller en  

placement principal du Fonds. À titre de gestionnaire, nous  

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 

2

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca


. . . . .

 

 

.

. . . . .

gérons l’ensemble des activités et l’exploitation du Fonds. À titre  

de fiduciaire, nous détenons en votre nom le titre de propriété du  

Fonds. À titre de conseiller en placement principal, nous offrons  

des conseils sur les placements et des services de gestion de  

portefeuille au Fonds. Nous recevons de votre part ou de la part  

de votre représentant des honoraires pour ces services dont le  

montant est fondé sur les actifs sous gestion. 

Nous avons conclu une entente visant des services de  

sous-conseiller avec HSBC Global Asset Management (UK)  

Limited, une société liée, aux termes de laquelle HSBC Global  

Asset Management (UK) Limited fournit des conseils de  

placement et des services de gestion de portefeuille au Fonds.  

Nous versons à HSBC Global Asset Management (UK) Limited des 

honoraires de conseil en placement dont le montant est fondé sur  

les actifs sous gestion et qui sont calculés quotidiennement et  

versés tous les trimestres. Pour obtenir de plus amples  

renseignements sur notre capacité de retenir les services de  

sous-conseillers, il y a lieu de se reporter à la rubrique  

Responsabilité de l'administration des Fonds communs de  

placement  du prospectus simplifié des Fonds. 

Achats de titres qui font l’objet d’une prise ferme par des  

parties liées 

Le Fonds peut investir dans certains titres qui font l’objet d’une  

prise ferme, en totalité ou en partie, par des entités liées à nous.  

L'approbation est donnée par le comité d'examen indépendant du  

Fonds, sous forme d'instructions permanentes, à la condition que  

les opérations soient conclues conformément à nos politiques sur  

les achats de titres qui font l'objet d'une prise ferme par une entité  

liée au gestionnaire. 

Faits saillants financiers 

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés  

concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre 

ses résultats financiers pour le semestre clos le 30 juin 2023 et les  

cinq derniers exercices clos les 31 décembre, selon le cas. Pour  

l’exercice de création d’un fonds, le mot « période » désigne la  

période écoulée entre la date de création et le 31 décembre ou le  

30 juin de cet exercice, selon le cas. Ces renseignements sont  

tirés des états financiers semestriels non audités et des états  

financiers annuels audités du Fonds. Ils sont établis  

conformément aux règlements en vigueur. C’est pourquoi les  

chiffres figurant dans ces tableaux peuvent ne pas concorder, car  

l’augmentation ou la diminution de l’actif net découlant de  

l’exploitation est calculée en fonction du nombre moyen de parts  

en circulation au cours de la période, alors que tous les autres  

chiffres sont basés sur le nombre réel de parts en circulation à la  

date indiquée. 

Fonds en gestion commune mondial en actions 

immobilières HSBC - Actif net par part 

1) 

Période close le 30 juin 2023 et exercice(s) clos le(s) 31 décembre

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Actif net par part à 

l’ouverture de la 

période 

2) 

9,36 $ 12,26 $ 9,89 $ 11,49 $ 10,33 $ 10,25 $

Augmentation 

(diminution) 

découlant de 

l’exploitation 

Total des produits 

0,19 0,39 0,33 0,32 0,34 0,35

Total des charges 

(0,03) (0,06) (0,05) (0,01) (0,01) (0,01)

Profits réalisés 

(pertes réalisées) 

(0,52) 0,02 0,37 (0,67) (0,02) (0,08)

Profits latents 

(pertes latentes) 

0,13 (2,97) 2,04 (1,12) 1,14 0,16

Augmentation 

(diminution) totale 

découlant de 

l’exploitation 

2) 

(0,23) $ (2,62) $ 2,69 $ (1,48) $ 1,45 $ 0,42 $

Distributions aux 

porteurs de parts 

Revenu de 

placement net (sauf 

les dividendes) 

– – – – – –

Dividendes 

– (0,35) (0,34) (0,34) (0,31) (0,40)

Gains en capital 

– – – – – –

Remboursement de 

capital 

– – – – – –

Distributions 

annuelles totales 

2), 3) 

– $ (0,35) $ (0,34) $ (0,34) $ (0,31) $ (0,40) $

Actif net par part à 

la clôture de la 

période 

2) 

9,09 $ 9,36 $ 12,26 $ 9,89 $ 11,49 $ 10,33 $

Ratios et données supplémentaires 

30 juin 

2023

31 déc  

2022

31 déc  

2021

31 déc  

2020

31 déc  

2019

31 déc  

2018

Valeur liquidative 

totale (en milliers) 

4) 

116 554 $ 136 123 $ 189 717 $ 158 220 $ 170 758 $ 142 284 $

Parts en circulation (en 

milliers) 

4) 

12 818 14 545 15 471 16 000 14 858 13 771

Ratio des frais de 

gestion (« RFG ») 

5) 

0,10 % 0,09 % 0,07 % 0,12 % 0,12 % 0,10 %

RFG avant les frais 

visés par une 

renonciation ou 

absorbés 

5) 

0,10 % 0,09 % 0,07 % 0,12 % 0,12 % 0,10 %

Ratio des frais 

d’opérations 

6) 

0,03 % 0,05 % 0,03 % 0,05 % 0,02 % 0,05 %

Taux de rotation du 

portefeuille 

7) 

11,73 % 28,87 % 24,13 % 36,91 % 16,75 % 29,24 %

Valeur liquidative 

totale par part 

4) 

9,09 $ 9,36 $ 12,26 $ 9,89 $ 11,49 $ 10,33 $
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1)  Ces renseignements proviennent du rapport financier semestriel non 

audité et des états financiers annuels audités du Fonds. Tous les 

soldes ont été établis selon les Normes internationales d’information 

financière (International Financial Reporting Standards, ou «?IFRS?»). 

Aux termes des IFRS, l’actif net par part présenté dans les états 

financiers correspond à la valeur liquidative calculée aux fins 

d’établissement du prix des parts. 

2)  L’actif net par part et les distributions par part sont fonction du nombre

réel de parts en circulation au moment considéré. L’augmentation ou 

la diminution de l’actif net par part découlant de l’exploitation est 

calculée en fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation

 au cours de la période. 

3)  Les distributions sont automatiquement réinvesties dans des parts 

additionnelles du Fonds, à moins que le porteur de parts ne se retire 

du régime de réinvestissement automatique des distributions en nous 

en avisant par écrit. 

4)  Ces renseignements ont été établis en date de la clôture de la période 

de l’exercice indiqué. 

5)  Le RFG est établi d’après le total des charges de la période indiquée (y 

compris une partie des charges d’exploitation de tout fonds 

sous-jacent détenu en proportion des avoirs que le Fonds détient dans 

les autres fonds et à l’exclusion des distributions, des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille) et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. Le RFG peut varier d’un Fonds en gestion 

commune à l’autre. Nous pouvons avoir renoncé à certains frais et 

charges ou absorbé certains frais et charges que le Fonds aurait 

normalement dû payer. Nous décidons à notre seul gré du montant 

des frais auxquels nous renonçons ou que nous prenons en charge, et 

nous pouvons mettre fin à cette mesure en tout temps. Veuillez lire le 

prospectus, l'aperçu du Fonds et d'autres documents d'information 

pour obtenir de plus amples renseignements. 

6)  Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des 

autres coûts d’opérations de portefeuille et est exprimé en 

pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au

 cours de la période. 

7)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle 

mesure le conseiller en placement du Fonds gère activement les 

placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100?% signifie que le 

Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 

cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période est 

élevé, plus les frais d’opérations payables par le Fonds sont élevés au 

cours d’une période, et plus il est probable qu’un porteur réalisera des 

gains en capital imposables au cours de la période. Il n’y a pas 

nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement 

du Fonds. Le taux est calculé en fonction du montant des achats ou 

des ventes de titres, selon le moins élevé des deux, divisé par la valeur 

marchande moyenne pondérée des titres en portefeuille, à l’exclusion 

des titres à court terme. 

Frais de gestion 

Vous ne payez pas de frais de gestion intégrés sur votre  

placement dans les Fonds. Plutôt, vous nous verserez ou vous  

verserez à Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. ou à  

Gestion privée de placement HSBC (Canada) Inc. des frais de  

gestion de placements calculés en fonction du montant que vous  

avez investi par notre intermédiaire ou par l’intermédiaire de votre  

représentant autorisé (lesquels peuvent être assujettis à un seuil  

minimum annuel). Pour obtenir de plus amples renseignements à  

ce sujet, veuillez vous reporter au prospectus simplifié des Fonds. 

Les frais de gestion de placements que vous nous versez ont été  

utilisés pour payer la gestion du portefeuille de placements, les  

analyses et les recommandations en matière de placements, la  

prise des décisions en matière de placements, la négociation des  

ententes de courtage pour l’achat et la vente des placements en  

portefeuille, la commercialisation et la promotion du Fonds ainsi  

que l'organisation ou la prestation d’autres services. 

Rendement passé 

Les renseignements présentés sur le rendement supposent que  

toutes les distributions faites par le Fonds dans les périodes  

indiqués ont été réinvesties dans des parts additionnelles du  

Fonds. Ces renseignements ne tiennent pas compte des frais de  

gestion, des frais d’acquisition et de rachat, des frais de  

placement, des frais facultatifs ou des frais qui peuvent vous être  

imposés à l’extérieur du Fonds ni de l’effet de tout impôt sur le  

résultat que vous pourriez devoir payer en raison de votre  

placement dans le Fonds, et qui auraient réduit le rendement. Le  

rendement passé du Fonds n’est pas nécessairement indicatif du  

rendement futur. 

Rendements annuels 

Le graphique ci-après présente le rendement obtenu par le Fonds  

pour le semestre clos le 30 juin 2023 et pour chacun des exercices  

antérieurs clos les 31 décembre, ainsi que la variation du  

rendement d’un exercice à l’autre. Ce graphique montre le taux de  

croissance ou de décroissance, au dernier jour de la période, de la  

valeur d’un placement effectué le premier jour de cette période. 

Rendements 

Pour les exercices clos les 31 décembre et le semestre clos le 

30 juin 2023 

31 déc.

 2016 

-0,7 % 

31 déc.

 2017 

0,7 % 

31 déc.

 2018 

4,7 % 

31 déc.

 2019 

14,2 % 

31 déc.

 2020 

-10,9 %

31 déc.

 2021 

27,4 % 

31 déc..

 2022 

-20,9 %

30 juin 

2023 

-2,8 % 
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Aperçu du portefeuille 

Au 30 juin 2023 

Répartition de l’actif 

Pourcentage 

de la VL 

Actions américaines 58,5 % 

Actions internationales 38,2 % 

Actions canadiennes 1,4 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,9 % 

Total 100,0 % 

Répartition géographique 

Pourcentage 

de la VL 

États-Unis 58,5 % 

Royaume-Uni 10,4 % 

Japon 9,5 % 

Singapour 5,2 % 

Allemagne 3,2 % 

Belgique 3,1 % 

France 2,6 % 

Australie 1,7 % 

Espagne 1,6 % 

Canada 1,4 % 

Hong Kong 0,9 % 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,9 % 

Total 100,0 % 

Les 25 placements les plus importants 

Pourcentage 

de la VL 

Prologis Inc. 6,2 % 

Public Storage 3,4 % 

CubeSmart 3,3 % 

Ventas Inc. 3,0 % 

Kimco Realty Corporation 3,0 % 

Invitation Homes Inc. 2,9 % 

Regency Centers Corporation 2,9 % 

NNN REIT Inc. 2,9 % 

Federal Realty Investment Trust 2,9 % 

Welltower Inc. 2,9 % 

Segro PLC 2,8 % 

CapitaLand Integrated Commercial Trust 2,8 % 

Realty Income Corporation 2,8 % 

Healthpeak Operating Partnership LLC 2,6 % 

Camden Property Trust 2,6 % 

First Industrial Realty Trust Inc. 2,5 % 

Equity LifeStyle Properties Inc. 2,5 % 

Mapletree Logistics Trust 2,3 % 

Rexford Industrial Realty Inc. 2,3 % 

Advance Residence Investment Corporation 2,3 % 

Warehouses De Pauw CVA 2,1 % 

Nippon Prologis REIT Inc. 1,9 % 

GLP J-Real Estate Investment Trust 1,9 % 

Broadstone Net Lease Inc. 1,8 % 

Vicinity Limited 1,7 % 

Total des 25 placements les plus importants 68,3 % 

L’aperçu du portefeuille pourrait varier en fonction des opérations  

de portefeuille effectuées dans le cadre de la gestion du Fonds et  

est disponible sur une base trimestrielle. Les tableaux de  

répartition géographique présentent l’information en fonction du  

pays où le Fonds est assujetti à l’impôt. 
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Sources et avis de non-responsabilité relatifs aux indices 

Sources : Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, Bloomberg, MSCI, FTSE Global Debt Capital Markets Inc., Banque du 

Canada, ICE et J.P. Morgan. 

MSCI et les personnes participant ou liées à la collecte, à la saisie ou à l’élaboration de données de MSCI ne donnent aucune 

garantie, expresse ou implicite, et ne font aucune promesse relativement à ces données (ou aux résultats obtenus de leur 

utilisation), et se dégagent expressément de toute responsabilité (notamment sur le plan de l’originalité, de l’exactitude, de 

l’exhaustivité, de la qualité marchande et de l’adéquation à un usage particulier) en ce qui concerne ces données. Sans restreindre 

la portée de ce qui précède, MSCI, les sociétés affiliées à MSCI et les tiers participant ou liés à la collecte, à la saisie ou à 

l’élaboration de données ne pourront être tenus responsables de quelque dommage que ce soit, direct, indirect, spécial, punitif ou 

accessoire (manque à gagner compris) qui pourrait en résulter, même s’ils sont avisés de la possibilité de tels dommages. Aucune 

autre distribution ni diffusion des données de MSCI n’est autorisée sans le consentement écrit de MSCI. 

London Stock Exchange Group plc et les sociétés de son groupe (collectivement, le «  LSE Group »). Copyright © LSE Group 2023. 

FTSE Russell est un nom commercial de certaines sociétés du LSE Group. « FTSE® », « Russell® » et « FTSE Russell® » sont des 

marques de commerce des sociétés pertinentes du LSE Group et sont utilisées par toute société du LSE Group sous licence. Tous 

les droits associés aux indices ou aux données de FTSE Russell reposent dans la société pertinente du LSE Group qui détient 

l’indice ou les données. Ni le LSE Group ni ses concédants de licences ne sont responsables des erreurs ou des omissions touchant 

les indices ou les données et aucune partie ne peut se fier à des indices ou à des données contenues dans cette communication. 

Aucune autre distribution de données du LSE Group n’est autorisée sans le consentement écrit du LSE Group. Le LSE Group ne 

promeut, n’endosse, ni ne soutient le contenu de cette communication. 

Les indices S&P sont des produits de S&P Dow Jones Indices LLC et/ou de ses sociétés affiliées, et sont utilisés sous licence par 

Gestion globale d'actifs HSBC Limitée Copyright © 2023 par S&P Dow Jones Indices LLC, une filiale de McGraw-Hill 

Companies, Inc., et/ou de ses sociétés affiliées. Tous droits réservés. La redistribution, la reproduction et/ou la copie en totalité ou 

en partie sont interdites sans autorisation écrite de S&P Dow Jones Indices LLC. Pour obtenir de plus amples renseignements sur 

MD 

les indices de S&P Dow Jones Indices LLC, veuillez consulter le site spdji.com. S&P  est une marque déposée de Standard & 

MD 

Poor’s Financial Services LLC et Dow Jones  est une marque déposée de Dow Jones Trademark Holdings LLC. S&P Dow Jones 

Indices LLC et ses sociétés affiliées ne font aucune déclaration et ne donnent aucune garantie, expresse ou implicite, quant à la 

capacité de tout indice à représenter avec exactitude la catégorie d’actif ou le secteur de marché qu’elles prétendent représenter, et 

S&P Dow Jones Indices ou ses sociétés affiliées ou ses tiers concédants ne peuvent être tenus responsables des erreurs, des 

omissions ou des interruptions des indices ou des données qu’elles comprennent. 

Indices Bloomberg et leurs données connexes, Copyright © 2023 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg Finance L.P., leurs 

sociétés affiliées ou tiers concédants (les « concédants de licences »). Utilisation autorisée. Tous droits réservés. Les concédants de 

licences ne donnent aucune assurance quant à l’utilisation des données sur les indices ou au recours à celles-ci et n’assument 

aucune responsabilité à leur égard. 

ICE Bank of America, utilisé avec permission. ICE Bank of America attribue les licences des indices ICE Bank of America « telles 

quelles », ne donne aucune assurance quant à celles-ci, et ne garantit pas le caractère adéquat, la qualité, l’exactitude, le caractère 

actuel ou l’exhaustivité des indices ICE Bank of America ou des données comprises dans les indices, qui y sont liées ou qui en 

découlent, et n’assume aucune responsabilité en ce qui concerne leur utilisation, et n’endosse, ne soutient ni ne recommande 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, ni aucun de ses produits ou services. 

Bien que les renseignements présentés aient été obtenus de sources jugées fiables, J.P. Morgan n’en garantit pas l’exhaustivité ni 

l’exactitude. L’indice est utilisé avec permission. L’indice ne saurait être copié, utilisé ou distribué sans l’autorisation écrite préalable 

de J.P. Morgan. Copyright © 2023, J.P. Morgan Chase & Co. Tous droits réservés. 
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Pour obtenir de plus amples 

renseignements 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse  assetmanagement.hsbc.ca/fr .  

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires de sollicitation de 

procurations et les contrats importants, à l’adresse  

sedarplus.ca .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

NOTE SUR LES ÉNONCÉS PROSPECTIFS 

Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs ayant trait au Fonds, notamment sa stratégie, son rendement et sa situation prévus. Les 

énoncés prospectifs comprennent des déclarations qui sont de nature prévisionnelle, qui reposent sur des événements ou des situations futurs ou 

qui contiennent des termes comme « prévoir », « anticiper », « souhaiter », « planifier », « croire », « estimer » ou la forme négative de ces termes, 

ainsi que d’autres mots et expressions analogues. De plus, tout énoncé ayant trait au rendement, aux stratégies, aux perspectives futurs ou aux 

activités futures éventuelles du Fonds constitue aussi un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur les attentes et projections 

actuelles concernant des événements futurs et ils sont de ce fait assujettis notamment à des facteurs de risque, à des incertitudes et à des 

hypothèses concernant le Fonds et les facteurs économiques. 

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie du rendement futur, et les résultats réels pourraient différer considérablement de ceux qui 

sont avancés ou sous-entendus dans tout énoncé prospectif formulé par le Fonds. De nombreux facteurs importants pourraient donner lieu à ces 

écarts, y compris, mais non exclusivement, la conjoncture économique ou politique et l’évolution des marchés en Amérique du Nord et dans le 

monde, les taux d’intérêt et de change, le marché international des actions et les marchés financiers internationaux, la concurrence que se livrent 

les entreprises, les changements technologiques, les changements apportés à la réglementation par les gouvernements, des procédures judiciaires 

ou réglementaires imprévues et des événements catastrophiques. 

Nous insistons sur le fait que l’énumération de facteurs importants présentée ci-dessus n’est pas exhaustive. Nous vous invitons à peser ces 

facteurs et d’autres facteurs avec attention avant de prendre des décisions concernant vos placements et à ne pas vous fier outre mesure aux 

énoncés prospectifs. De plus, vous devez savoir que le Fonds n’a pas l’intention de mettre à jour les énoncés prospectifs, que ce soit par suite de 

la réception de nouvelles informations, de la survenance d’événements futurs ou pour toute autre raison. 

Les énoncés prospectifs n’ont pas pour objet de fournir des conseils précis et ne doivent pas être utilisés en ce sens. Vous ne devriez pas vous 

appuyer sur cette information ou prendre des mesures sans avoir obtenu auparavant les conseils d’un spécialiste. Veuillez consulter votre 

conseiller afin de déterminer les stratégies qui conviennent le mieux à votre situation. 

Toute reproduction, distribution, transmission ou publication non autorisée sans notre consentement écrit préalable est strictement interdite. 

Publié par 

Gestion globale d'actifs HSBC (Canada) Limitée 

www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
www.sedarplus.ca
mailto:asset.management@hsbc.ca
www.assetmanagement.hsbc.ca/fr
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