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Fonds communs de placement de la HSBC et 

1

Fonds en gestion commune HSBC 
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Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 265 $  109 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4     429     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

192     151     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

318 680     330 061     

{

320 141 $  330 750 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

164     79     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 023     –¹     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108     22     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

152     98     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 447 $  199 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

318 694 $  330 551 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

54 992 $  73 289 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31 537     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

156 878     178 397     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

69     68     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75 218     78 797     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

318 694 $  330 551 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  10,00 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  10,00 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  10,00 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00 $  10,00 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 586 $  632 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . –     –     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 6 586 $  632 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 206 $  1 229 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33     20     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     15     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     24     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 119     120     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     18     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106     30     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 530 $  1 458 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (215)    (1 078)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 1 315 $  380 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . 5 271 $  252 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . 691 $  36 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 472 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 657 $  112 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 $  –¹ $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 450 $  104 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,11 $  0,01 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,21 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,16 $  0,01 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,11 $  0,01 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

0,19 $  0,01 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en titres du marché monétair

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 271 $  252 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 586)    (632)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . –     –     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produit de la vente de placements 

{

11 006 350     10 206 434    

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(10 994 969)    (10 168 447)  

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

86     3     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 023     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

54     (32)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 545     1 023     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 774 $  38 601 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 272 105 $  242 798 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (288 403)    (281 410)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (320)    11     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16 618) $  (38 601) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 156     –     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109     109     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 265 $  109 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

73 289 $ 85 507 $ 

– $  

– $  178 397 $ 193 296 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 691    36    

472     

–     2 657    112     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(693) $ (39) $ (472) $   – $  (2 656) $  (121) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(693) $ (39) $ 

(472) $  

– $  (2 656) $ (121) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

50 116 $ 41 095 $ 41 288 $  – $  154 568 $  145 269 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

686    42     467      –     2 357     125     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(69 097)   (53 352)   (10 218)     –     (178 445)    (160 284)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18 295) $ (12 215) $ 31 537 $  – $  (21 520) $  (14 890) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

54 992 $ 73 289 $ 

31 537 $   

– $  156 878 $ 178 397 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

68 $  68 $ 78 797 $  89 596 $ 

330 551 $ 

368 467 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     –     1 450     104     

5 271    

252     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1) $  –¹ $  (1 449) $   (108) $ 

(5 271) $ 

(268) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1) $  – $  (1 449) $  (108) $ 

(5 271) $ 

(268) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

–¹ $  – $  25 708 $   56 709 $ 

271 680 $ 

243 073 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     –¹     1 440      112     

4 951    

279     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

–     –     (30 728)    (67 616)   

(288 488)   

(281 252)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 $  –¹ $  (3 580) $   (10 795) $ 

(11 857) $ 

(37 900) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

69 $  68 $ 75 218 $  78 797 $ 

318 694 $ 

330 551 $  

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance 

Juste 

 valeur 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 89,11  %

Sociétés – 42,15  %

2 800 $ 

{

Banque de Montréal 4,27 %    17 janv. 2023 2 795 $ 

7 500    Banque de Montréal 4,31 %    6 févr. 2023 7 468    

2 000    

{

Banque de Montréal 4,50 %    13 mars 2023 1 983    

1 300    

11 500    

Banque de Montréal

 BNP Paribas S.A.

5,00 %    

4,41 %    

10 oct. 2023

 1 

er 

 mars 2023

1 252    

11 419    

4 600    BNP Paribas S.A. 4,84 %    9 juin 2023 4 505    

4 500    Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 4,02 %    3 janv. 2023 4 499    

3 300    Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 4,38 %    16 févr. 2023 3 282    

2 600    

{

CDP Financière inc. 4,15 %    8 févr. 2023 2 589    

5 200    Banque Manuvie du Canada 4,37 %    9 janv. 2023 5 195    

3 600    Banque Manuvie du Canada 4,66 %    20 avr. 2023 3 551    

9 300    

{

MUFG Bank Limited 4,61 %    7 mars 2023 9 225    

20 000    

{

Banque Nationale du Canada 4,03 %    3 janv. 2023 20 000    

2 000    Banque Nationale du Canada 4,43 %    30 janv. 2023 1 993    

2 900    

{

Banque Nationale du Canada 4,65 %    31 mars 2023 2 867    

3 500    Nestlé Capital Canada 4,10 %    10 janv. 2023 3 496    

2 800    

{

PSP Capital Inc. 4,30 %    26 janv. 2023 2 792    

17 720    Banque Royale du Canada 4,03 %    3 janv. 2023 17 720    

4 500    

{

Banque Royale du Canada 4,41 %    27 févr. 2023 4 469    

9 000    Sumitomo Mitsui Banking  

Corporation 4,52 %    6 mars 2023 8 929    

2 700    

{

La Banque de Nouvelle-Écosse 4,30 %    30 janv. 2023 2 691    

2 200    La Banque de Nouvelle-Écosse 1,51 %    8 févr. 2023 2 181    

1 500    

{

La Banque Toronto-Dominion 4,43 %    6 févr. 2023 1 493    

4 000    La Banque Toronto-Dominion 4,47 %    14 févr. 2023 3 979    

4 000    

{

La Banque Toronto-Dominion 6,08 %    28 mars 2023 3 957    

        134 330 $ 

Gouvernements – 46,96  %

4 000 $ 

{

Bon du Trésor du Québec 3,94 %    6 janv. 2023 3 998 $ 

3 200    Fédération des caisses Desjardins  

du Québec 4,30 %    17 janv. 2023 3 194    

6 100    Fédération des caisses Desjardins  

du Québec 4,31 %    27 janv. 2023 6 081    

36 367    

{

Gouvernement du Canada 4,12 %    16 mars 2023 36 067    

6 200    Municipal Finance Authority of  

British Columbia 4,00 %    11 janv. 2023 6 193    

9 600    Municipal Finance Authority of  

British Columbia 4,33 %    25 janv. 2023 9 573    

6 600    Municipal Finance Authority of  

British Columbia 4,20 %    1 

er 

 févr. 2023 6 577    

3 200    

6 000    

1 800    

Ontario Teachers' Finance Trust

 Ontario Teachers' Finance Trust

 Ontario Teachers' Finance Trust

3,50 %    

4,28 %    

4,26 %    

5 janv. 2023

 1 

er 

 févr. 2023

 1 

er 

 mars 2023

3 199    

5 978    

1 788    

9 000    

{

Province du Manitoba 3,85 %    4 janv. 2023 8 997    

2 000    

{

Province du Manitoba 4,12 %    8 févr. 2023 1 992    

6 500    Province du Nouveau-Brunswick 3,94 %    5 janv. 2023 6 497    

5 500    

{

Province du Nouveau-Brunswick 4,14 %    9 févr. 2023 5 476    

2 000    

{

Province d'Ontario 4,49 %    12 avr. 2023 1 975    

3 000    Province de l'Île-du-Prince-Édouard 3,90 %    10 janv. 2023 2 997    

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE  (suite)

Gouvernements(suite)

3 200    Province de l'Île-du-Prince-Édouard 5,28 %    10 janv. 2023 3 196    

7 500    

{

Province de l'Île-du-Prince-Édouard 4,05 %    17 janv. 2023 7 487    

9 100    Province de Québec 4,05 %    27 janv. 2023 9 074    

2 900    

{

Province de Québec 4,50 %    2 juin 2023 2 847    

4 000    Province de la Saskatchewan 3,96 %    10 janv. 2023 3 996    

12 500    

{

Province de la Saskatchewan 3,91 %    19 janv. 2023 12 476    

        149 658 $ 

    Total des titres du marché  

monétaire 283 988 $ 

TITRES À REVENU FIXE – 10,89  %

Sociétés – 10,89  %

3 200 $ Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 2,43 %    9 juin 2023 3 163 $ 

4 900    

{

Banque Nationale du Canada 4,69 %    9 févr. 2023 4 900    

2 500    Banque Royale du Canada 4,55 %    16 févr. 2023 2 500    

3 800    

{

 8 300    

Banque Royale du Canada

 La Banque de Nouvelle-Écosse

4,69 %    

2,38 %    

29 mars 2023

 1 

er 

 mai 2023

3 800    

8 238    

3 200    

{

La Banque Toronto-Dominion 4,65 %    6 avr. 2023 3 200    

8 900    Toyota Crédit Canada Inc. 2,70 %    25 janv. 2023 8 891    

        34 692 $ 

    Total des titres à revenu fixe     34 692 $ 

Coûts d’opérations     – $ 

TOTAL DU PORTEFEUILLE 

PLACEMENTS – 100,00 % 

DE 

318 680 $

Autres éléments d'actif en excédent 

0,00 %

du passif –  

14    

ACTIF NET – 100,00 %     318 694  $ 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

Valeur Taux  Date Juste 

nominale Description d'intérêt d'échéance  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu d’intérêts mensuel élevé grâce aux placements que le Fonds 

peut effectuer tout en cherchant à préserver le capital, surtout au 

moyen de placements dans des titres à revenu fixe à court terme 

canadiens de grande qualité. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

52,30 % 

35,50 % 

12,20 % 

 – 

 – 

 – 

52,30 % 

35,50 % 

12,20 % 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 100,00 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

69,65 % 

14,53 % 

14,91 % 

 – 

0,91 % 

 – 

69,54 % 

14,51 % 

14,89 % 

  – 

0,91 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 99,85 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 11,32 % de l’actif net du Fonds (13,28 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31 décembre 2022

Moins 

1 moi

de De 1 

s 3  moi

De 

à  3  moi

 s 1  a

 Non 

s à  productif

 n d’intérêts

s 

 Total 

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . .  157 031 127 870 33 779  –  318 680 

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 265  –   –   –  1 265 

Autres actifs. . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  196 196 

Dérivés. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Passifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  (1 447)  (1 447)

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  158 2996  127 870  33 779  (1 251) 318 694  

Juste valeur 

Au 31 décembre 2021

Moins 

1 moi

de De 1 

s 3  moi

De 

à  3  moi

 s 1  a

 Non 

s à  productif

 n d’intérêts

s 

 Total 

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . .  205 109 111 834 13 118  –  330 061 

Trésorerie. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  109  –   –   –  109 

Autres actifs. . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  580 580 

Dérivés. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Passifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  (199)  (199)

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  205 218  111 8334  13 118  381  330 551  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 318 694 $, soit environ 0,10 % 

(198 331 $ au 31 décembre 2021, soit environ 0,06 %) du total de l’actif 

net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée en 

fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 
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ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   34 692  –   34 692  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   283 988  –   283 988  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   318 680  –   318 680  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   30 107  –   30 107  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   299 954  –   299 954  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   330 061  –   330 061  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

910     113     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     16     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

105     98     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

96 111     100 200     

{

97 126 $  100 427 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

39     112     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

351     –¹     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75     43     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

501 $  155 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

96 625 $  100 272 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 246 $  10 853 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8 005     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

72 977     74 204     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 397     15 215     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

96 625 $  100 272 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  10,00 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  10,00 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00 $  10,00 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

{
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 682 $  110 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . –     –     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 1 682 $  110 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 386 $  468 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     2     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     7     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     18     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 43     64     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     7     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     10     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28     –¹     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –¹     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 515 $  577 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (160)    (548)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 355 $  29 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . 1 327 $  81 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . 55 $  6 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 001 $  68 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176 $  7 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,07 $  0,01 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,18 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,14 $  0,01 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

0,15 $  0,01 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en titres du marché monétair

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 327 $  81 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 682)    (110)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –¹     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . –     –     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produit de la vente de placements 

{

3 362 681     3 279 981     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 358 592)    (3 254 840)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

36     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

351     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

32     21     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 675     273     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 828 $  25 406 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63 773 $  49 006 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (68 737)    (74 396)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (67)    (4)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 031) $  (25 394) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 797     12     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113     101     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 910 $  113 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 853 $ 13 170 $ 

– $  

– $  74 204 $ 105 212 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55     6     

95     

–     1 001    68     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(55) $ (6) $ (95) $   – $  (1 001) $  (66) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     –¹     –     –¹     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(55) $ (6) $ 

(95) $  

– $  (1 001) $ (66) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

2 636 $ 3 949 $ 9 671 $  – $  49 798 $  28 207 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

53     6     94      –     940     62     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(8 296)   (6 272)   (1 760)     –     (51 965)    (59 279)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 607) $ (2 317) $ 8 005 $  – $  (1 227) $  (31 010) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

5 246 $ 10 853 $ 

8 005 $   

– $  72 977 $ 74 204 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15 215 $ 7 220 $  100 272 $ 125 602 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176     7     1 327    81    

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(175) $ (7) $  (1 326) $ (79) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     –¹     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(175) $ (7) $  (1 326) $ (79) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

1 652 $ 16 840 $  63 757 $ 48 996 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

172     7     1 259    75    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(6 643)   (8 852)    (68 664)   (74 403)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 819) $ 7 995 $  (3 648) $ (25 332) $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

10 397 $ 15 215 $  96 625 $ 100 272 $ 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance 

Juste 

 valeur 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 99,47  %

Sociétés – 91,71  %

2 800 $ 

{

Banco Santander S.A. 5,35 %    25 mai 2023 2 742 $ 

2 800    Barclays Bank PLC 4,56 %    19 janv. 2023 2 794    

2 900    

{

Barton Capital S.A. 4,46 %    6 janv. 2023 2 898    

300    Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 5,21 %    9 juin 2023 297    

1 300    

{

Coöperatieve Rabobank N.V. 5,21 %    25 sept. 2023 1 252    

1 800    Crédit Agricole S.A. 4,38 %    10 févr. 2023 1 800    

2 600    

{

DBS Bank Limited 3,38 %    3 janv. 2023 2 600    

6 300    Financement agricole Canada 4,23 %    9 janv. 2023 6 294    

4 500    

{

Financement agricole Canada 4,30 %    13 janv. 2023 4 494    

600    Financement agricole Canada 4,33 %    19 janv. 2023 599    

4 500    

{

Financement agricole Canada 4,35 %    27 janv. 2023 4 486    

4 000    

{

Financement agricole Canada 4,37 %    31 janv. 2023 3 986    

700    Groupe BPCE 4,35 %    31 janv. 2023 697    

3 800    KfW 3,23 %    10 janv. 2023 3 797    

1 000    

{

 1 600    

LMA SA/Americas LLC

 LMA SA/Americas LLC

3,95 %    

4,69 %    

10 janv. 2023

 1 

er 

 févr. 2023

999    

1 594    

2 700    

{

Mizuho Bank Limited 4,36 %    17 janv. 2023 2 695    

1 200    MUFG Bank Limited 4,31 %    6 janv. 2023 1 199    

2 200    

{

MUFG Bank Limited 4,75 %    16 févr. 2023 2 187    

5 000    Banque Nationale du Canada 4,12 %    3 janv. 2023 5 000    

2 300    

{

Banque Nationale du Canada 4,30 %    13 févr. 2023 2 288    

1 000    Natixis S.A. 4,75 %    3 mars 2023 992    

500    

{

Natixis S.A. 5,20 %    9 juin 2023 495    

1 700    Natixis S.A. 5,45 %    22 sept. 2023 1 636    

2 500    Nieuw Amsterdam Receivables  

Corporation 3,84 %    5 janv. 2023 2 499    

1 500    PACCAR Financial Limited 4,46 %    12 janv. 2023 1 498    

2 300    

{

PSP Capital Inc. 3,70 %    4 janv. 2023 2 299    

3 000    PSP Capital Inc. 4,38 %    2 févr. 2023 2 989    

1 500    

{

PSP Capital Inc. 4,42 %    16 févr. 2023 1 492    

5 990    Banque Royale du Canada 4,11 %    3 janv. 2023 5 990    

2 200    

{

Skandinaviska Enskilda Banken 4,19 %    6 févr. 2023 2 191    

2 399    Svenska Handelsbanken AB 4,32 %    18 janv. 2023 2 394    

3 600    

{

La Banque Toronto-Dominion 4,11 %    27 janv. 2023 3 598    

900    

{

La Banque Toronto-Dominion 5,37 %    23 oct. 2023 863    

3 000    United Overseas Bank Limited 4,74 %    14 févr. 2023 2 983    

2 000    Westpac Banking Corporation 5,03 %    12 juill. 2023 2 000    

        88 617 $ 

Gouvernements – 7,76  %

2 500 $ OMERS Finance Trust 4,16 %    5 janv. 2023 2 499 $ 

2 500    

{

Province d'Alberta 4,18 %    10 janv. 2023 2 498    

2 500    Province de Québec 4,31 %    10 janv. 2023 2 497    

        7 494 $ 

    Total des titres du marché  

monétaire 96 111 $ 

Description Coût 

Juste 

valeur 

Coûts d’opérations     – $ 

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,47 % 96 111 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,53 % 514    

ACTIF NET – 100,00 %      96 625  $ 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu d’intérêts mensuel élevé grâce aux placements que le Fonds 

peut effectuer tout en préservant le capital, surtout au moyen de 

placements dans des titres à revenu fixe à court terme de grande 

qualité libellés en dollars américains. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

60,92 % 

23,88 % 

15,20 % 

 – 

 – 

 – 

60,60 % 

23,76 % 

15,11 % 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 99,47 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

69,63 % 

11,88 % 

18,49 % 

 – 

 – 

 – 

69,59 % 

11,87 % 

18,47 % 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 99,93 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 20,55 % de l’actif net du Fonds (18,62 % au 31 

décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31 décembre 2022

Moins 

1 moi

de De 1 

s 3  moi

De 

à  3  moi

 s 1  a

 Non 

s à  productif

 n d’intérêts

s 

 Total 

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . .  63 626 23 199 9 286  –  96 111 

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  910  –   –   –  910 

Autres actifs. . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  105 105 

Dérivés. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Passifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  (501)  (501)

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  64 5336  23 199  9 286  (396) 96 625  

Juste valeur 

Au 31 décembre 2021

Moins 

1 moi

de De 1 

s 3  moi

De 

à  3  moi

 s 1  a

 Non 

s à  productif

 n d’intérêts

s 

 Total 

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . .  51 449 41 149 7 602  –  100 200 

Trésorerie. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  113  –   –   –  113 

Autres actifs. . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  114 114 

Dérivés. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Passifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  (155)  (155)

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  51 562  41 1449  7 602  (41) 100 272  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 67 638 $, soit environ 0,07 % (60 163 $ 

au 31 décembre 2021, soit environ 0,06 %) du total de l’actif net. La 

sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée en fonction de 

la duration pondérée des placements en portefeuille. En pratique, les 

résultats réels peuvent différer de cette analyse de sensibilité et l’écart 

pourrait être significatif. 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 
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ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars américains. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–  –  –  –  

Titres de participation . . .

 {

–  –  –  –  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –  –  –  –  

Fonds d’investissement .

 {

–  –  –  –  

Billets à court terme . . . .

 {

–  96 111  –  96 111  

Bons de souscription . . . .

 {

–  –  –  –  

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–  –  –  –  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–  –  –  –  

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –  96 111  –  96 111  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–  2 310  –  2 310  

Titres de participation . . .

 {

–  –  –  –  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –  –  –  –  

Fonds d’investissement .

 {

–  –  –  –  

Billets à court terme . . . .

 {

–  97 890  –  97 890  

Bons de souscription . . . .

 {

–  –  –  –  

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–  –  –  –  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–  –  –  –  

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –  100 200  –  100 200  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

119 $  808 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 132     1 374     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 321     9 854     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 309 347     2 732 869     

{

2 323 919 $  2 744 905 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 636     2 620     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

241     431     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

793     719     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

5 675 $  3 770 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 318 244 $  2 741 135 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75 685 $  110 758 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 207     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

175 695     359 475     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

573     610     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 063 084     2 270 292     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 318 244 $  2 741 135 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,15 $  11,52 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,89 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,85 $  10,17 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,90 $  10,22 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,30 $  10,63 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,23 $  9,11 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,31 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,27 $  8,04 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61 304 $  55 449 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     6     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (1)    –¹     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (13 073)    –     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     1 548     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (72 328)    –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     (45 124)    

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (24 098) $  11 879 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 3 363 $  5 631 $  

Frais d’administration des prêts 

hypothécaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 982     2 194     

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33     8     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135     123     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68     97     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25     17     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 691     806     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133     132     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     2     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380     612     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 5     4     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 6 815 $  9 626 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (19)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 6 796 $  9 626 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (30 894) $  2 253 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (2 390) $  (1 456) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 060) $  (2 808) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (11) $  (3) $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22 423) $  6 520 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (0,30) $  (0,13) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,03) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,24) $  (0,06) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,19) $  (0,06) $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(0,11) $  0,03 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en prêts hypothécaires de la 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (30 894) $  2 253 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (61 299)    (55 445)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

1     –¹     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 13 073     (1 548)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 328     45 124     

Produit de la vente de placements 

{

16 068 094     14 331 611    

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(15 729 973)    (14 620 145)  

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(190)    (51)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

74     (14)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60 832     58 671     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 392 046 $  (239 544) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 367 269 $  749 755 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (759 414)    (508 527)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (594)    (500)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (392 739) $  240 728 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (693)    1 184     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 808     (376)    

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1)    –¹     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 114 $  808 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

110 758 $ 122 205 $ 

– $  

– $  359 475 $ 422 783 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 390)   (1 456)    

(10)     

–     (6 060)   (2 808)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(728) $ (610) $ (27) $   – $  (3 338) $  (4 451) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(728) $ (610) $ 

(27) $  

– $  (3 338) $ (4 451) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

5 436 $ 35 823 $ 3 453 $  – $  12 040 $  197 413 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

722    605    27      –     3 096     4 178     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(38 113)   (45 809)   (236)    –     (189 518)    (257 640)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31 955) $ (9 381) $ 3 244 $  – $  (174 382) $  (56 049) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

75 685 $ 110 758 $ 

3 207 $   

– $  175 695 $ 359 475 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

610 $ 558 $ 2 270 292 $   1 952 572 $ 

2 741 135 $  

2 498 118 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11)    (3)   (22 423)     6 520    

(30 894)   

2 253     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(8) $  (7) $ (49 522) $   (40 637) $ 

(53 623) $ 

(45 705) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(8) $  (7) $ (49 522) $  (40 637) $ 

(53 623) $ 

(45 705) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  122 $ 349 098 $  515 338 $ 

370 027 $ 

748 696 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8     7     49 176      40 415    

53 029    

45 205     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(26)    (67)   (533 537)    (203 916)   

(761 430)   

(507 432)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18) $ 62 $  (135 263) $   351 837 $ 

(338 374) $ 

286 469 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

573 $ 610 $ 2 063 084 $   2 270 292 $ 

2 318 244 $  

2 741 135 $  

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 12,85  % 

Sociétés – 8,77  % 

5 890 $ AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,20 %   4 nov. 2026 5 870 $ 5 351 $ 

6 545    Aroundtown S.A. 4,63 %    18 sept. 2025 6 787    6 118    

5 400    Bank of America 

Corporation 2,93 %   25 avr. 2025 5 728    5 225    

1 820    Bank of America 

Corporation 5,89 %   16 mars 2026 1 816    1 798    

1 210    Bank of America 

Corporation 5,43 %   15 sept. 2027 1 210    1 152    

1 810    Bank of America 

Corporation 3,62 %   16 mars 2028 1 729    1 700    

1 080    Banque de 

Montréal 1,55 %   28 mai 2026 1 080    966    

710    Banque de 

Montréal 6,53 %   27 oct. 2032 710    738    

3 980    BCI QuadReal 

Realty 2,55 %   24 juin 2026 3 908    3 692    

20 328    BHP Billiton 

Finance Limited 3,23 %   15 mai 2023 20 812    20 188    

4 720    Brookfield 

Corporation 4,82 %   28 janv. 2026 5 265    4 667    

4 600    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,32 %   22 févr. 2024 4 597    4 491    

830    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,35 %   28 août 2024 830    794    

1 740    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,00 %   17 avr. 2025 1 739    1 627    

2 070    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,25 %   7 janv. 2027 2 066    1 865    

1 340    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 4,95 %   29 juin 2027 1 338    1 339    

120    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 5,05 %   7 oct. 2027 120    120    

950    Canadian Natural 

Resources Limited 3,42 %   

er 

1  déc. 2026 1 014    907    

2 600    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 4,95 %   22 janv. 2024 2 577    2 581    

1 150    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 2,60 %   6 sept. 2024 1 150    1 098    

160    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 2,61 %   30 janv. 2025 164    151    

Les notes ci-jointes font partie int

20 Fonds communs de placement de la HSBC 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

380    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 3,86 %   21 avr. 2025 380    368    

702    

{

CARDS II Trust 3,13 %    15 nov. 2024 694    666    

1 100    CARDS II Trust 2,81 %    15 janv. 2025 1 073    1 031    

620    

{

CARDS II Trust 5,03 %    15 mai 2025 620    613    

3 000    CCL Industries Inc. 3,86 %    13 avr. 2028 3 335    2 825    

1 400    

{

Citigroup Inc. 4,09 %    9 juin 2025 1 416    1 356    

630    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 4,88 %   27 oct. 2023 630    627    

8 480    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 5,00 %   3 mai 2028 8 593    8 446    

810    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 3,97 %   13 avr. 2026 810    769    

3 780    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 2,06 %   17 juin 2027 3 788    3 275    

60    Fédération des 

caisses Desjardins 

du Québec 5,04 %   23 août 2032 60    58    

960    Société Financière 

First National 3,58 %   25 nov. 2024 960    916    

2 920    Société Financière 

First National 2,96 %   17 nov. 2025 2 943    2 679    

990    

{

Gibson Energy Inc. 2,45 %    14 juill. 2025 988    922    

7 160    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 3,06 %   4 juin 2027 6 826    6 526    

1 550    MCAP commercial 

S.E.C. 4,15 %   17 juin 2027 1 622    1 501    

1 310    MCAP commercial 

S.E.C. 3,74 %   25 août 2025 1 310    1 230    

2 430    MCAP commercial 

S.E.C. 3,38 %   26 nov. 2027 2 445    2 141    

5 000    

{

Morgan Stanley 3,00 %    7 févr. 2024 4 954    4 871    

1 240    Banque Nationale 

du Canada 5,43 %   16 août 2032 1 235    1 227    

5 000    OMERS Realty 

Corporation 3,36 %   5 juin 2023 5 054    4 964    

1 180    OMERS Realty 

Corporation 5,38 %   14 nov. 2028 1 180    1 213    

9 500    Banque Royale du 

Canada 4,55 %   16 févr. 2023 9 500    9 498    

1 700    Banque Royale du 

Canada 4,69 %   29 mars 2023 1 700    1 698    

1 580    Banque Royale du 

Canada 1,94 %   1 

er 

 mai 2025 1 602    1 474    

1 350    Banque Royale du 

Canada 3,37 %   29 sept. 2025 1 350    1 294    

1 660    Banque Royale du 

Canada 2,74 %   25 juill. 2029 1 660    1 585    

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 
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Fonds en prêts hypothécaires de la 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

3 230    Banque Royale du 

Canada 2,88 %    23 déc. 2029 3 295    3 060    

3 140    Banque Royale du 

{

Canada 2,09 %    30 juin 2030 3 140    2 888    

8 200    Banque Royale du 

Canada 4,50 %    24 nov. 2080 8 032    7 571    

1 041    Sagen MI Canada 

Inc. 2,96 %    1 

er 

 mars 2027 1 039    926    

{

 mars 2027

2 550    Summit Industrial 

Income REIT 2,15 %    17 sept. 2025 2 559    2 339    

2 230    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,25 %    12 janv. 2027 2 233    1 976    

24 800    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 2,38 %    1 

er 

 mai 2023 24 722    24 581    

{

130    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 1,95 %    10 janv. 2025 130    122    

1 500    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 2,16 %    3 févr. 2025 1 572    1 413    

1 430    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 5,50 %    8 mai 2026 1 430    1 452    

7 500    La Banque 

Toronto-Dominion 4,65 %    6 avr. 2023 7 500    7 500    

1 250    La Banque 

{

Toronto-Dominion 1,94 %    13 mars 2025 1 276    1 171    

1 280    La Banque 

Toronto-Dominion 1,13 %    9 déc. 2025 1 280    1 147    

2 050    La Banque 

Toronto-Dominion 4,21 %    1 

er 

 juin 2027 2 050    1 992    

{

120    La Banque 

Toronto-Dominion 5,38 %    21 oct. 2027 120    122    

10 130    La Banque 

{

Toronto-Dominion 3,11 %    22 avr. 2030 10 550    9 598    

1 020    La Banque 

Toronto-Dominion 4,86 %    4 mars 2031 1 003    1 002    

1 200    TransCanada 

{

PipeLines Limited 5,13 %    9 juin 2024 1 200    1 198    

3 000    TransCanada 

{

PipeLines Limited 3,80 %    5 avr. 2027 3 354    2 863    

        213 723 $ 203 262 $ 

Gouvernement – 3,86  % 

90 000 $ Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

n° 1 3,60 %    15 déc. 2027 90 060 $ 89 534 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 0,22  % 

1 410 $ First West Credit 

Union 6,80 %   29 nov. 2024 1 410 $ 1 412 $ 

157    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

Inc. 1,94 %   12 sept. 2024 157    156    

1 123    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 2,56 %   12 oct. 2049 1 124    1 078    

1 485    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,24 %   12 mai 2050 1 519    1 419    

290    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 2,59 %   12 sept. 2051 289    272    

847    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,07 %   12 août 2053 847    841    

        5 346 $ 5 178 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 309 129 $ 297 974 $ 

Nombre de  

prêts  

hypothécaires

Coût 

Juste 

valeur 

PRÊTS HYPOTHÉCAIRES – 79,52  %

6 549    Total des prêts hypothécaires (annexe A) 1 909 535 $ 1 843 392 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 7,25 % 168 008 $ 167 981 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,62 % 2 386 672 $ 2 309 347 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,38 % 8 897    

ACTIF NET – 100,00 %     2 318 244  $ 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 21 



Valeur de Coût 

Valeur de Coût 

Nombre de Capital marché amorti 

Nombre de Capital marché amorti 

prêts  (en milliers de  (en milliers (en milliers 

prêts  (en milliers de  (en milliers (en milliers 

Taux d'intérêt hypothécaires dollars) de dollars) de dollars)

Taux d'intérêt hypothécaires dollars) de dollars) de dollars)

{

{

2,39 % 159 48 013    50 472    

50 844    

{

PRÊTS HYPOTHÉCAIRES – 79,52  %

2,40 % 3 764    784    

824    

{

{

2,41 % 4 1 115    1 143    

1 199    

1,11 % 2 817 $ 895 $ 

927 $ 

{

{

2,42 % 5 2 033    2 098    

2 177    

1,54 % 1 639    648    

649    

{

{

2,43 % 3 926    949    

996    

1,59 % 9 3 704    3 735    

3 738    

{

{

2,44 % 331 87 988    94 804    

93 685    

1,64 % 49 12 563    12 631    

12 641    

{

{

2,45 % 6 2 261    2 369    

2 401    

1,69 % 25 9 519    9 731    

9 853    

{

{

2,46 % 6 2 625    2 737    

2 821    

1,74 % 162 41 062    41 825    

42 016    

{

{

2,47 % 3 889    912    

955    

1,75 % 1 209    215    

216    

{

{

2,48 % 4 1 406    1 442    

1 514    

1,78 % 1 111    122    

123    

{

{

2,49 % 211 75 315    80 155    

79 921    

1,79 % 38 12 520    12 917    

13 286    

{

{

2,50 % 13 4 085    4 139    

4 418    

1,84 % 77 22 996    23 690    

24 468    

{

{

2,51 % 6 2 732    2 763    

2 947    

1,88 % 3 1 223    1 227    

1 239    

{

{

2,52 % 1 832    854    

898    

1,89 % 154 34 822    36 174    

36 751    

{

{

2,53 % 5 1 415    1 448    

1 525    

1,92 % 1 474    490    

512    

{

{

2,54 % 94 29 768    31 589    

31 510    

1,94 % 41 14 675    15 407    

15 730    

{

{

2,55 % 10 4 407    4 544    

4 725    

1,95 % 2 288    302    

310    

{

{

2,56 % 3 786    792    

846    

1,96 % 6 1 119    1 157    

1 165    

{

{

2,57 % 5 1 000    1 002    

1 078    

1,97 % 1 150    164    

165    

{

{

2,58 % 8 1 927    1 960    

2 069    

1,98 % 3 693    731    

746    

{

{

2,59 % 272 76 526    80 483    

80 653    

1,99 % 60 16 385    16 918    

17 102    

{

{

2,60 % 7 1 955    1 985    

2 097    

2,00 % 1 158    165    

165    

{

{

2,61 % 9 3 115    3 193    

3 346    

2,02 % 1 379    405    

405    

{

{

2,62 % 4 896    904    

966    

2,04 % 68 25 520    27 428    

27 503    

{

{

2,63 % 5 1 026    1 037    

1 103    

2,05 % 1 104    113    

113    

{

{

2,64 % 131 39 761    41 511    

41 830    

2,09 % 26 11 256    12 152    

12 135    

{

{

2,65 % 7 1 824    1 855    

1 955    

2,10 % 1 453    455    

454    

{

{

2,66 % 1 153    157    

163    

2,11 % 1 70    73    

73    

{

{

2,67 % 1 98    100    

104    

2,14 % 21 7 599    7 992    

8 119    

{

{

2,68 % 5 1 104    1 125    

1 184    

2,15 % 2 939    975    

977    

{

{

2,69 % 475 123 483    129 355    

129 768    

2,16 % 2 556    561    

603    

{

{

2,70 % 4 886    914    

941    

2,17 % 1 50    51    

54    

{

{

2,71 % 1 393    397    

416    

2,19 % 58 18 537    18 735    

19 829    

{

{

2,72 % 7 1 901    1 981    

2 020    

2,20 % 2 952    1 019    

1 026    

{

{

2,73 % 2 384    397    

408    

2,21 % 3 967    975    

1 047    

{

{

2,74 % 117 41 473    42 702    

44 217    

2,22 % 4 890    897    

966    

{

{

2,75 % 7 2 645    2 770    

2 788    

2,23 % 1 1 202    1 212    

1 307    

{

{

2,76 % 4 1 287    1 321    

1 372    

2,24 % 39 14 786    15 583    

15 806    

{

{

2,78 % 5 956    966    

990    

2,25 % 1 129    131    

141    

{

{

2,79 % 382 94 141    98 011    

98 998    

2,26 % 6 2 301    2 322    

2 496    

{

{

2,80 % 1 568    601    

603    

2,27 % 1 729    736    

783    

{

{

2,81 % 1 477    480    

518    

2,28 % 1 380    383    

410    

{

{

2,82 % 3 1 491    1 546    

1 585    

2,29 % 384 121 080    127 119    

129 486    

{

{

2,83 % 3 752    792    

793    

2,30 % 2 855    863    

867    

{

{

2,84 % 447 124 447    129 407    

129 915    

2,31 % 5 1 995    2 049    

2 151    

{

{

2,85 % 2 295    299    

321    

2,32 % 4 1 988    2 086    

2 137    

{

{

2,86 % 2 490    506    

521    

2,33 % 1 845    866    

913    

{

{

2,87 % 3 549    561    

583    

2,34 % 14 4 207    4 401    

4 398    

{

{

2,88 % 2 682    707    

725    

2,35 % 5 1 844    1 928    

1 949    

{

{

2,89 % 122 37 629    38 740    

39 879    

2,36 % 2 974    999    

1 048    

{

{

2,91 % 1 56    57    

57    

2,37 % 3 1 104    1 144    

1 193    

{

{

2,92 % 4 979    1 008    

1 045    

2,38 % 1 611    627    

660    

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Annexe A – Nombre de prêts hypothécaires par taux d’intérêt contractuel 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Valeur de Coût Valeur de Coût 

Nombre de Capital marché amorti Nombre de Capital marché amorti 

prêts  (en milliers de  (en milliers (en milliers prêts  (en milliers de  (en milliers (en milliers 

Taux d'intérêt hypothécaires dollars) de dollars) de dollars) Taux d'intérêt hypothécaires dollars) de dollars) de dollars)

{ {

2,94 % 357 96 822    99 064    4,34 % 24 6 888    6 974    

102 335    7 120    

{ {

2,96 % 1 164    174    4,35 % 2 76    77    

174    76    

{ {

2,97 % 8 1 438    1 483    4,39 % 7 2 608    2 642    

1 498    2 688    

{ {

2,98 % 2 245    253    4,40 % 1 59    60    

257    59    

{ {

2,99 % 195 57 358    57 950    4,44 % 1 57    57    

58 104    58    

{ {

3,00 % 3 353    372    4,49 % 2 232    232    

366    232    

{ {

3,04 % 41 17 420    17 685    4,54 % 1 319    323    

18 704    327    

{ {

3,05 % 1 77    81    4,59 % 8 1 338    1 349    

81    1 364    

{ {

3,09 % 185 53 502    54 361    4,64 % 3 1 030    1 037    

54 359    1 052    

{ {

3,10 % 1 472    498    4,74 % 2 398    405    

496    404    

{ {

3,11 % 1 335    355    4,75 % 2 388    392    

353    395    

{ {

3,14 % 32 7 722    7 779    4,79 % 9 2 004    2 026    

7 778    2 038    

{ {

3,16 % 1 312    330    4,84 % 1 55    55    

329    55    

{ {

3,17 % 2 279    295    4,89 % 2 424    424    

294    427    

{ {

3,19 % 308 84 660    85 786    4,99 % 8 1 771    1 789    

86 571    1 789    

{ {

3,21 % 1 216    224    5,09 % 11 3 598    3 653    

227    3 618    

{ {

3,22 % 1 676    689    5,14 % 80 18 163    18 109    

730    18 195    

{ {

3,24 % 62 17 267    17 574    5,19 % 1 1 208    1 230    

17 564    1 210    

{ {

3,28 % 1 253    255    5,26 % 1 205    204    

264    205    

{ {

3,29 % 116 28 019    28 371    5,29 % 1 452    451    

28 505    450    

{ {

3,30 % 3 1 578    1 611    5,44 % 22 6 189    6 171    

1 603    6 127    

{ {

3,34 % 186 40 481    41 288    5,49 % 1 1 389    1 389    

41 355    1 387    

{ {

3,35 % 1 329    332    5,54 % 1 61    61    

354    61    

{ {

3,39 % 81 25 386    25 926    5,59 % 1 50    50    

25 847    51    

{ {

3,44 % 165 33 810    34 474    5,79 % 1 146    148    

34 389    143    

{ {

3,46 % 1 182    185    Total des prêts

185    

{

hypothécaires 6 549 1 843 392 $ 1 909 535 $ 

1 930 265 $ 

3,49 % 29 7 855    8 017    

7 971    

{

3,54 % 38 9 810    10 065    

9 966    

{

* Tous les prêts hypothécaires sont non asssurés et remboursables par 

3,55 % 1 166    174    

170    

{

anticipation. 

3,59 % 53 9 528    9 781    

9 730    

{

3,64 % 100 26 021    26 479    

27 177    

{

3,69 % 9 2 007    2 061    

2 057    

{

3,74 % 31 6 912    7 109    

7 119    

{

3,75 % 2 409    414    

412    

{

3,78 % 1 294    300    

312    

{

3,79 % 11 2 643    2 685    

2 712    

{

3,83 % 1 117    118    

118    

{

3,84 % 14 4 846    4 901    

4 980    

{

3,89 % 48 12 027    12 148    

12 636    

{

3,94 % 7 1 408    1 417    

1 437    

{

3,96 % 1 80    84    

82    

{

3,97 % 1 99    104    

102    

{

3,99 % 6 1 955    1 980    

2 033    

{

4,00 % 1 889    936    

907    

{

4,04 % 1 666    670    

696    

{

4,09 % 20 4 156    4 201    

4 335    

{

4,13 % 1 1 137    1 151    

1 186    

{

4,14 % 3 768    775    

787    

{

4,19 % 1 95    97    

99    

{

4,20 % 1 95    99    

96    

{

4,24 % 2 504    509    

518    

{

4,29 % 2 303    309    

306    

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Annexe A – Nombre de prêts hypothécaires par taux d’intérêt contractuel 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de gagner le 

revenu le plus élevé possible grâce aux placements que le Fonds peut 

effectuer tout en protégeant le capital investi. À cette fin, il investit 

surtout dans des prêts hypothécaires résidentiels de premier rang visant 

des immeubles au Canada et dans d’autres titres de créance. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

41,58 % 

7,28 % 

31,19 % 

19,95 % 

 – 

 – 

8,36 % 

1,46 % 

6,27 % 

4,01 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 20,10 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

54,07 % 

2,99 % 

28,39 % 

14,55 % 

 – 

 – 

11,07 % 

0,61 % 

5,81 % 

2,98 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 20,47 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 3,86 % de l’actif net du Fonds (2,89 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 715 715 1 151 189 396 922 45 521 – 2 309 347 

Trésorerie . . 114  –   –   –  – 114 

Autres actifs  –   –   –   –  14 453 14 453 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (5 670) (5 670)

Total . . . . . 715 829  1 151 189  396 922  45 521 8 783  2 318 244  45 521 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 1 164 485 1 079 906 428 340 60 138 – 2 732 869 

Trésorerie . . 808  –   –   –  – 808 

Autres actifs  –   –   –   –  11 228 11 228 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (3 770) (3 770)

Total . . . . . 1 165 293  1 079 906  428 340  60 138 7 458 2 741 135  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 40 105 621 $, soit environ 1,73 % 

(38 924 117 $ au 31 décembre 2021, soit environ 1,42 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 
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ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   292 796  –   292 796  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Prêts hypothécaires . . . . .

 {

–   1 843 392  –   1 843 392  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   5 178  –   5 178  

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   167 981  –   167 981  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   2 309 347 –   2 309 347  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   228 225  –   228 225  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Prêts hypothécaires . . . . .

 {

–   2 171 760  –   2 171 760  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   53 095  –   53 095  

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   279 789  –   279 789  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   2 732 869 –   2 732 869  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

113 $  1 344 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4     439     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

614     458     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

111 031     112 522     

{

111 762 $  114 763 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

207     27     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

48     26     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

255 $  53 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

111 507 $  114 710 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  –¹ $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

111 507     114 710     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

111 507 $  114 710 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,94 $  9,89 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 262 $  2 366 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (6 727)    (475)    

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 235)    (3 161)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (8 700) $  (1 270) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 – $  – $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     1     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     5     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19     17     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 57     65     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     6     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     8     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 103 $  103 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (9)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 94 $  103 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (8 794) $  (1 373) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . – $  –¹ $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 794) $  (1 373) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(0,68) $  (0,14) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en obligations canadiennes à 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 794) $  (1 373) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 262)    (2 366)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 6 727     475     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 235     3 161     

Produit de la vente de placements 

{

162 044     73 041     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(172 515)    (110 745)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22     (5)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 106     2 228     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 437) $  (35 584) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38 033 $  57 006 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31 784)    (20 297)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (43)    (19)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 206 $  36 690 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 231)    1 106     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 344     238     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 113 $  1 344 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

114 710 $  

78 927 $  114 710 $  78 927 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(8 794)    

(1 373)    (8 794)    (1 373)    

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 125) $  (2 207) $  (3 125) $  (2 207) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(3 125) $  

(2 207) $  (3 125) $  (2 207) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37 598 $  57 359 $  37 598 $  57 359 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 082     2 188     3 082     2 188     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(31 964)    (20 184)    (31 964)    (20 184)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

8 716 $  39 363 $  8 716 $  39 363 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

111 507 $  

114 710 $  111 507 $  114 710 $  

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 97,55  % 

Sociétés – 47,23  % 

1 070 $ AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,20 %   4 nov. 2026 1 064 $ 972 $ 

919    Aroundtown S.A. 4,63 %    18 sept. 2025 975    859    

1 110    Aviva PLC 4,00 %    2 oct. 2030 1 127    989    

450    Bank of America 

Corporation 2,93 %   25 avr. 2025 471    435    

450    Bank of America 

Corporation 3,41 %   20 sept. 2025 484    435    

3 230    Bank of America 

Corporation 5,89 %   16 mars 2026 3 219    3 190    

270    Bank of America 

Corporation 5,43 %   15 sept. 2027 270    257    

350    Bank of America 

Corporation 3,62 %   16 mars 2028 350    329    

270    Banque de 

Montréal 1,55 %   28 mai 2026 270    242    

180    Banque de 

Montréal 6,53 %   27 oct. 2032 180    187    

120    Banque de 

Montréal 5,63 %   26 mai 2082 120    112    

200    BCI QuadReal 

Realty 2,55 %   24 juin 2026 200    185    

430    Bell Canada Inc. 3,80 %    21 août 2028 446    407    

1 500    Brookfield 

Corporation 5,04 %   8 mars 2024 1 540    1 495    

1 400    Brookfield 

Corporation 4,82 %   28 janv. 2026 1 558    1 384    

980    Brookfield 

Corporation 3,80 %   16 mars 2027 1 094    931    

840    Brookfield Finance 

II Inc. 5,43 %   14 déc. 2032 840    824    

1 000    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,32 %   22 févr. 2024 1 028    976    

900    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 4,19 %   11 sept. 2028 981    856    

740    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,25 %   7 janv. 2027 738    667    

540    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 4,95 %   29 juin 2027 539    539    

610    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 5,05 %   7 oct. 2027 609    610    

210    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 7,15 %   28 juill. 2082 210    206    

401    Canadian Natural 

Resources Limited 3,42 %   

er 

1  déc. 2026 430    383    

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 418    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 4,95 %   22 janv. 2024 1 405    1 407    

240    

{

CARDS II Trust 2,81 %    15 janv. 2025 240    225    

250    CARDS II Trust 5,03 %    15 mai 2025 250    247    

2 332    

{

CCL Industries Inc. 3,86 %    13 avr. 2028 2 320    2 196    

410    Cenovus Energy 

Inc. 3,50 %   7 févr. 2028 420    388    

810    

{

CGI Inc. 2,10 %    18 sept. 2028 808    699    

470    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,85 %   21 mai 2027 484    427    

1 800    Citigroup Inc. 4,09 %    9 juin 2025 1 785    1 743    

230    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 4,88 %   27 oct. 2023 230    229    

2 348    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 5,00 %   3 mai 2028 2 444    2 338    

904    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 5,18 %   17 juin 2027 890    889    

210    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 3,97 %   13 avr. 2026 210    199    

620    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 2,06 %   17 juin 2027 621    537    

500    

{

Enbridge Inc. 3,95 %    19 nov. 2024 523    488    

600    Enbridge Inc. 2,44 %    2 juin 2025 600    565    

1 170    Société Financière 

First National 2,96 %   17 nov. 2025 1 185    1 074    

425    Gibson Energy Inc. 3,60 %    17 sept. 2029 415    381    

1 878    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 3,06 %   4 juin 2027 1 935    1 712    

670    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,19 %   30 août 2028 670    568    

410    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,38 %   18 déc. 2030 410    327    

910    Great-West Lifeco 

Inc. 3,60 %   31 déc. 2081 910    683    

990    Intact Corporation 

Financière 4,13 %   31 mars 2081 934    829    

1 400    JPMorgan Chase &

 Company 1,90 %   5 mars 2028 1 394    1 235    

400    MCAP commercial 

S.E.C. 4,15 %   17 juin 2024 418    387    

720    MCAP commercial 

S.E.C. 3,74 %   25 août 2025 737    676    

810    MCAP commercial 

S.E.C. 3,38 %   26 nov. 2027 820    713    

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 



 court/moyen terme de la HSBC 

{

{

{

{

 

{

{

 

{

{

 

{

 

{

 

{

{

 

{

{

{

{

{

{

{

 

{

 

{

{

 

{

{

 

{

{

 

{

{  

{

{

{

{

{

{

    

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds en obligations canadiennes à

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

625    Morgan Stanley 3,00 %    7 févr. 2024 608    609    

600    Banque Nationale 

{

du Canada 5,43 %    16 août 2032 598    594    

400    OMERS Realty 

Corporation 5,38 %    14 nov. 2028 400    411    

150    Pembina Pipeline 

{

Corporation 3,54 %    3 févr. 2025 150    145    

300    Pembina Pipeline 

Corporation 3,71 %    11 août 2026 290    286    

170    Pembina Pipeline 

{

Corporation 3,53 %    10 déc. 2031 170    148    

1 000    Banque Royale du 

{

Canada 2,09 %    30 juin 2030 1 001    920    

1 810    Banque Royale du 

Canada 4,50 %    24 nov. 2080 1 894    1 671    

1 835    Banque Royale du 

Canada 4,00 %    24 févr. 2081 1 891    1 592    

400    Sagen MI Canada 

Inc. 2,96 %    1 

er 

 mars 2027 411    356    

{

 mars 2027

460    Summit Industrial 

Income REIT 2,15 %    17 sept. 2025 462    422    

740    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,44 %    14 juill. 2028 717    635    

106    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 1,95 %    10 janv. 2025 106    100    

360    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 5,50 %    8 mai 2026 360    366    

580    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 1,85 %    2 nov. 2026 580    518    

350    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 2,95 %    8 mars 2027 350    324    

350    La Banque 

Toronto-Dominion 1,94 %    13 mars 2025 353    328    

500    La Banque 

Toronto-Dominion 4,21 %    1 

er 

 juin 2027 500    486    

{

610    La Banque 

Toronto-Dominion 5,38 %    21 oct. 2027 610    620    

740    La Banque 

Toronto-Dominion 1,89 %    8 mars 2028 740    638    

1 650    La Banque 

Toronto-Dominion 3,11 %    22 avr. 2030 1 718    1 563    

500    La Banque 

{

Toronto-Dominion 3,60 %    31 oct. 2081 500    379    

270    TransCanada 

PipeLines Limited 5,13 %    9 juin 2024 270    270    

700    TransCanada 

{

PipeLines Limited 3,39 %    15 mars 2028 743    649    

        57 223 $ 52 662 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements – 48,04  % 

35 600 $ Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

n° 1 1,75 %   15 juin 2030 32 293 $ 31 077 $ 

12 500    Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

n° 1 3,55 %   15 sept. 2032 12 613    12 286    

550    

{

CPPIB Capital Inc. 3,00 %    15 juin 2028 530    525    

4 000    Administration 

financière des 

Premières Nations 1,71 %   16 juin 2030 3 911    3 406    

3 000    Administration 

financière des 

Premières Nations 2,85 %   1 

er 

 juin 2032 2 996    2 705    

630    

3 000    

Ontario Teachers' 

Finance Trust 

Province d'Alberta 

4,45 %   

3,90 %   

2 juin 2032 

1 

er 

 déc. 2033 

628    

2 924    

640    

2 930    

        55 895 $ 53 569 $ 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 2,28  % 

350 $ First West Credit 

Union 6,80 %   29 nov. 2024 350 $ 351 $ 

122    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

Inc. 2,62 %   12 juill. 2047 121    120    

400    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %   12 mai 2051 378    377    

1 640    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 1 494    1 490    

220    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 213    206    

        2 556 $ 2 544 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 115 674 $ 108 775 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 2,02 % 2 257 $ 2 256 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORT

 PLACEMENTS – 

EFEUILL

 99,57 % 

E DE 

117 931 $ 111 031 $

Autres éléments d'acti

 0,43 %

f en excédent du passif –  

476    

ACTIF NET – 100,00 %      111 507  $ 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu régulier ainsi qu’un certain potentiel de croissance du capital à 

long terme en investissant surtout dans des titres à revenu fixe à court 

et moyen terme canadiens de haute qualité, y compris des obligations, 

des titres adossés à des créances hypothécaires ou mobilières, des 

débentures et d’autres titres à revenu fixe émis ou garantis par le 

gouvernement du Canada, une province, une municipalité ou une 

société ou fiducie canadienne. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

43,96 % 

1,99 % 

28,07 % 

25,98 % 

 – 

 – 

43,77 % 

1,98 % 

27,95 % 

25,87 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 99,57 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

32,32 % 

2,67 % 

38,97 % 

26,04 % 

 – 

 – 

31,71 % 

2,61 % 

38,23 % 

25,54 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 98,09 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 38,89 % de l’actif net du Fonds (30,17 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 2 485 14 127 15 905 78 514 – 111 031 

Trésorerie . . 113  –   –   –  – 113 

Autres actifs  –   –   –   –  618 618 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (255) (255)

Total . . . . . 2 598  14 127  15 905  78 514 363  111 507  78 514 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 325 8 625 56 356 47 216 – 112 522 

Trésorerie . . 1 344  –   –   –  – 1 344 

Autres actifs  –   –   –   –  897 897 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (53) (53)

Total . . . . . 1 669  8 625  56 356  47 216 844  114 710  

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 
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Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 5 486 144 $, soit environ 4,92 % 

(4 875 175 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,25 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   106 231  –   106 231  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   2 544  –   2 544  

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   2 256  –   2 256  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   111 031  –   111 031  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   110 759  –   110 759  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   1 438  –   1 438  

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   325  –   325  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   112 522  –   112 522  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Fonds communs de placement de la HSBC 33 



 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

258 $  3 178 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 331     632     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 887     3 513     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

679 500     827 435     

{

685 976 $  834 758 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

445     841     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

174     259     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

281     234     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

900 $  1 334 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

685 076 $  833 424 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100 102 $  150 003 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 384     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

106 416     170 299     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

125     144     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

473 049     512 978     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

685 076 $  833 424 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,69 $  13,69 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,36 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,53 $  11,16 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,60 $  10,06 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,89 $  11,58 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,63 $  10,82 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,91 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,04 $  8,82 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 260 $  21 859 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 1 460     1 603     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (30 818)    2 745     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –¹     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (90 487)    (42 454)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (97 585) $  (16 247) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 2 141 $  3 220 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     19     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39     38     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     34     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     6     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 245     230     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40     44     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 210     305     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –¹     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 2 722 $  3 896 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (12)    –¹     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 2 710 $  3 896 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (100 295) $  (20 143) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (17 928) $  (5 781) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (139) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19 628) $  (7 392) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (18) $  (5) $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (62 582) $  (6 965) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,90) $  (0,47) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,24) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,53) $  (0,40) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,27) $  (0,35) $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(1,33) $  (0,17) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en obligations canadiennes d

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (100 295) $  (20 143) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22 260)    (21 859)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 30 818     (2 745)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90 487     42 454     

Produit de la vente de placements 

{

573 347     584 460     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(546 717)    (578 820)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(85)    (85)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

47     (46)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

21 886     21 797     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47 228 $  25 013 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79 799 $  143 302 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (129 537)    (164 964)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (410)    (474)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50 148) $  (22 136) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 920)    2 877     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 178     301     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 258 $  3 178 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

150 003 $ 190 204 $ 

– $  

– $  170 299 $ 246 114 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17 928)   (5 781)    

(139)     

–     (19 628)   (7 392)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 397) $ (2 711) $ (95) $   – $  (2 990) $  (3 824) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (288)   –      –     –     (398)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2 397) $ (2 999) $ 

(95) $  

– $  (2 990) $ (4 222) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

4 805 $ 14 467 $ 6 568 $  – $  3 573 $  25 637 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 361    2 962    94      –     2 619     3 786     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(36 742)   (48 850)   (1 044)     –     (47 457)    (93 624)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (29 576) $ (31 421) $ 5 618 $  – $  (41 265) $  (64 201) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

100 102 $ 150 003 $ 

5 384 $   

– $  106 416 $ 170 299 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

144 $ 171 $ 512 978 $   438 566 $ 

833 424 $ 

875 055 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18)    (5)   (62 582)     (6 965)   

(100 295)   

(20 143)    

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3) $  (3) $ (15 388) $   (13 240) $ 

(20 873) $ 

(19 778) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –¹     –     (3 776)   

–    

(4 462)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(3) $  (3) $ (15 388) $  (17 016) $ 

(20 873) $ 

(24 240) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  – $  66 552 $   103 293 $ 

81 498 $ 

143 397 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3     3     15 386      17 015    

20 463    

23 766     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(1)    (22)   (43 897)    (21 915)   

(129 141)   

(164 411)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  (19) $ 38 041 $   98 393 $ 

(27 180) $ 

2 752 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

125 $ 144 $ 473 049 $   512 978 $ 

685 076 $ 

833 424 $  

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 87,91  % 

Sociétés – 42,44  % 

1 000 $ AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,27 %   26 juin 2024 981 $ 960 $ 

7 060    AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,20 %   4 nov. 2026 7 060    6 414    

4 975    Aroundtown S.A. 4,63 %    18 sept. 2025 5 062    4 651    

8 250    Aviva PLC 4,00 %    2 oct. 2030 8 332    7 350    

3 000    Bank of America 

Corporation 2,93 %   25 avr. 2025 3 140    2 903    

3 440    Bank of America 

Corporation 3,41 %   20 sept. 2025 3 665    3 328    

4 050    Bank of America 

Corporation 5,89 %   16 mars 2026 4 049    4 000    

2 390    Bank of America 

Corporation 5,43 %   15 sept. 2027 2 390    2 276    

2 360    Bank of America 

Corporation 3,62 %   16 mars 2028 2 360    2 216    

3 310    Banque de 

Montréal 2,37 %   3 févr. 2025 3 310    3 133    

2 370    Banque de 

Montréal 1,55 %   28 mai 2026 2 370    2 121    

1 020    Banque de 

Montréal 6,53 %   27 oct. 2032 1 020    1 060    

800    Banque de 

Montréal 5,63 %   26 mai 2082 800    746    

3 380    BCI QuadReal 

Realty 2,55 %   24 juin 2026 3 380    3 135    

2 980    Bell Canada Inc. 3,80 %    21 août 2028 2 935    2 822    

1 250    Bell Canada Inc. 5,85 %    10 nov. 2032 1 247    1 308    

1 000    Brookfield 

Corporation 5,04 %   8 mars 2024 1 097    997    

5 810    Brookfield 

Corporation 4,82 %   28 janv. 2026 6 514    5 744    

4 050    Brookfield 

Corporation 3,80 %   16 mars 2027 4 550    3 849    

4 950    Brookfield Finance 

II Inc. 5,43 %   14 déc. 2032 4 950    4 853    

6 295    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 4,19 %   11 sept. 2028 6 802    5 987    

4 980    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,41 %   9 oct. 2029 5 057    4 452    

3 056    Brookfield Property 

Finance ULC 4,35 %   3 juill. 2023 3 056    3 024    

6 180    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,25 %   7 janv. 2027 6 167    5 567    

3 530    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 5,05 %   7 oct. 2027 3 525    3 532    

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 270    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 7,15 %   28 juill. 2082 1 268    1 247    

5 000    Canadian Natural 

Resources Limited 3,42 %   1 

er 

 déc. 2026 5 348    4 774    

1 410    Canadian Natural 

Resources Limited 2,50 %   17 janv. 2028 1 376    1 276    

1 110    

{

CARDS II Trust 3,13 %    15 nov. 2024 1 110    1 054    

2 230    CARDS II Trust 2,81 %    15 janv. 2025 2 215    2 091    

1 550    

{

CARDS II Trust 5,03 %    15 mai 2025 1 550    1 533    

4 500    CCL Industries Inc. 3,86 %    13 avr. 2028 4 535    4 237    

5 780    Cenovus Energy 

Inc. 3,50 %   7 févr. 2028 5 924    5 463    

5 970    

{

CGI Inc. 2,10 %    18 sept. 2028 5 957    5 151    

6 410    

{

Citigroup Inc. 4,09 %    9 juin 2025 6 710    6 207    

1 870    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 4,88 %   27 oct. 2023 1 870    1 863    

4 730    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 5,00 %   3 mai 2028 4 884    4 711    

1 310    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 3,97 %   13 avr. 2026 1 310    1 244    

3 390    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 2,06 %   17 juin 2027 3 391    2 937    

6 530    Enbridge Inc. 6,63 %    12 avr. 2078 7 021    6 283    

400    Pipelines Enbridge 

Inc. 6,05 %   12 févr. 2029 501    411    

2 000    Fédération des 

caisses Desjardins 

du Québec 5,04 %   23 août 2032 2 000    1 947    

1 530    Société Financière 

First National 3,58 %   25 nov. 2024 1 537    1 461    

7 300    Société Financière 

First National 2,96 %   17 nov. 2025 7 357    6 698    

4 980    Gibson Energy Inc. 3,60 %    17 sept. 2029 5 007    4 465    

12 070    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 3,06 %   4 juin 2027 12 654    11 001    

6 280    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,19 %   30 août 2028 6 162    5 325    

3 000    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,38 %   18 déc. 2030 3 000    2 391    

7 780    Great-West Lifeco 

Inc. 3,60 %   31 déc. 2081 7 780    5 837    

2 500    Intact Corporation 

Financière 3,77 %   2 mars 2026 2 733    2 416    

2 980    Intact Corporation 

Financière 4,13 %   31 mars 2081 2 879    2 494    

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 



e la HSBC 

{ {

 

 

{ {

 

{

 

{ {

 

{

 

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

 

{

{

{

 

{

{

 

{

 

{

{

 

{

 

{

 

 

{

{

 

{

 

{

 

{

 

{

{

 

{

 

{

{

 

{

 

{

 

Fonds en obligations canadiennes d

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

6 270    JPMorgan Chase &

Company 1,90 %    5 mars 2028 6 270    5 531    

500    MCAP commercial 

{

S.E.C. 4,15 %    17 juin 2024 522    484    

2 690    MCAP commercial 

S.E.C. 3,74 %    25 août 2025 2 690    2 526    

5 558    MCAP commercial 

{

S.E.C. 3,38 %    26 nov. 2027 5 628    4 896    

3 750    Banque Nationale 

du Canada 5,43 %    16 août 2032 3 736    3 710    

429    NOVA Gas 

Transmission 

Limited 7,00 %    16 juill. 2027 543    450    

3 050    OMERS Realty 

Corporation 5,38 %    14 nov. 2028 3 050    3 136    

5 000    Pembina Pipeline 

{

Corporation 3,71 %    11 août 2026 5 089    4 762    

1 420    Pembina Pipeline 

Corporation 3,53 %    10 déc. 2031 1 420    1 235    

1 530    Fonds de 

placement 

{

immobilier RioCan 2,83 %    8 nov. 2028 1 530    1 305    

2 000    Banque Royale du 

Canada 3,37 %    29 sept. 2025 2 000    1 917    

5 860    Banque Royale du 

{

Canada 2,09 %    30 juin 2030 5 860    5 390    

5 860    Banque Royale du 

Canada 4,50 %    24 nov. 2080 6 068    5 411    

10 610    Banque Royale du 

{

Canada 4,00 %    24 févr. 2081 10 875    9 206    

2 100    Sagen MI Canada 

Inc. 2,96 %    1 

er 

 mars 2027 2 125    1 869     mars 2027

3 240    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,15 %    17 sept. 2025 3 239    2 972    

5 610    Summit Industrial 

Income REIT 2,25 %    12 janv. 2027 5 638    4 971    

5 750    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,44 %    14 juill. 2028 5 633    4 933    

2 675    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 1,95 %    10 janv. 2025 2 674    2 515    

2 120    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 5,50 %    8 mai 2026 2 120    2 153    

4 790    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 1,85 %    2 nov. 2026 4 789    4 276    

2 340    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 2,95 %    8 mars 2027 2 337    2 163    

630    La Banque 

Toronto-Dominion 1,94 %    13 mars 2025 644    590    

3 030    La Banque 

Toronto-Dominion 4,21 %    1 

er 

 juin 2027 3 030    2 944    

{

3 540    La Banque 

{

Toronto-Dominion 5,38 %    21 oct. 2027 3 540    3 600    

7 680    La Banque 

Toronto-Dominion 1,89 %    8 mars 2028 7 680    6 618    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

8 970    La Banque 

Toronto-Dominion 3,11 %   22 avr. 2030 9 200    8 499    

225    La Banque 

Toronto-Dominion 4,86 %   4 mars 2031 221    221    

4 340    La Banque 

Toronto-Dominion 3,60 %   31 oct. 2081 4 340    3 291    

1 340    TransCanada 

PipeLines Limited 5,13 %   9 juin 2024 1 340    1 338    

1 620    TransCanada 

PipeLines Limited 3,00 %   18 sept. 2029 1 615    1 427    

6 160    

{

TransCanada Trust 4,65 %    18 mai 2077 6 114    5 513    

        321 458 $ 290 797 $ 

Gouvernements – 41,90  % 

44 285 $ 

2 250    

Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

n° 1 

Ville de Montréal 

3,55 %   

2,40 %   

15 sept. 2032 

1 

er 

 déc. 2041 

44 718 $ 

2 257    

43 529 $ 

1 616    

3 300    

{

Ville d'Ottawa 3,25 %    10 nov. 2047 3 661    2 638    

3 500    CPPIB Capital Inc. 3,00 %    15 juin 2028 3 373    3 343    

7 200    Administration 

financière des 

Premières Nations 1,71 %   16 juin 2030 7 306    6 131    

1 000    Administration 

financière des 

Premières Nations 2,85 %   1 

er 

 juin 2032 999    902    

27 655    Gouvernement du 

Canada 1,75 %   1 

er 

 déc. 2053 23 519    19 490    

1 800    Muskrat 

Falls/Labrador 

Transmission 

Assets Funding 

Trust, série B 3,83 %   1 

er 

 juin 2037 1 837    1 729    

4 240    Newfoundland and

 Labrador Hydro 3,60 %   1 

er 

 déc. 2045 4 017    3 585    

220    

52 775    

4 670    

Ontario Teachers' 

Finance Trust 

Province d'Alberta 

Province d'Alberta 

4,45 %   

3,90 %   

3,45 %   

2 juin 2032 

1 

er 

 déc. 2033 

1 

er 

 déc. 2043 

219    

58 097    

5 178    

224    

51 538    

4 098    

3 800    Province de la 

Colombie- 

Britannique 3,20 %   18 juin 2044 3 347    3 209    

34 400    Province de la 

Colombie- 

Britannique 2,80 %   18 juin 2048 32 231    26 506    

8 600    Province du 

Manitoba 4,10 %   5 mars 2041 10 734    8 221    

4 500    Province du 

Manitoba 2,05 %   5 sept. 2052 3 553    2 776    

6 050    Province du 

Nouveau- 

Brunswick 3,55 %   3 juin 2043 6 305    5 331    

3 000    Province de 

Terre-Neuve-et- 

Labrador 2,65 %   17 oct. 2050 2 939    2 074    

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

10 150    Province de 

Terre-Neuve-et- 

Labrador 3,15 %    2 déc. 2052 9 647    7 748    

3 000    Province de la 

Nouvelle-Écosse 3,15 %    1 

er 

 déc. 2051 3 695    2 414    

{

6 450    Province d'Ontario 4,70 %    2 juin 2037 8 107    6 728    

8 840    

{

Province d'Ontario 4,60 %    2 juin 2039 9 763    9 111    

6 000    Province d'Ontario 4,65 %    2 juin 2041 7 715    6 226    

41 385    

{

Province d'Ontario 2,80 %    2 juin 2048 42 772    31 758    

25 000    Province d'Ontario 2,90 %    2 juin 2049 26 241    19 481    

6 800    Province de la 

Saskatchewan 4,75 %    1 

er 

 juin 2040 7 969    7 116    

{

8 050    Province de la 

{

Saskatchewan 2,75 %    2 déc. 2046 6 566    6 137    

2 250    Province de la 

{

Saskatchewan 3,10 %    2 juin 2050 2 668    1 817    

2 000    Province de la 

Saskatchewan 2,80 %    2 déc. 2052 1 642    1 505    

        341 075 $ 286 981 $ 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 3,57  % 

2 090 $ First West Credit 

Union 6,80 %    29 nov. 2024 2 090 $ 2 094 $ 

529    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

{

Inc. 3,55 %    12 oct. 2026 529    493    

853    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

Inc. 3,63 %    12 juill. 2047 853    827    

293    Corporation 

émettrice de 

{

TACHC MCAP 3,60 %    12 avr. 2054 291    294    

1 061    Corporation 

émettrice de 

TACHC MCAP 4,21 %    12 avr. 2054 997    996    

162    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 2,56 %    12 oct. 2049 162    156    

2 000    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,39 %    12 oct. 2049 2 000    1 919    

1 710    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 3,40 %    12 oct. 2049 1 635    1 630    

628    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %    12 oct. 2049 592    591    

1 450    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %    12 oct. 2049 1 390    1 377    

2 694    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,24 %    12 mai 2050 2 756    2 574    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 3,57  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires (suite) 

1 975    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,66 %   12 mai 2050 1 811    1 796    

700    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,45 %   12 mai 2051 655    641    

1 067    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %   12 mai 2051 1 054    1 004    

1 397    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,58 %   12 sept. 2051 1 397    1 321    

2 041    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %   12 sept. 2051 1 961    1 907    

850    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 776    772    

1 850    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 1 756    1 734    

2 520    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,25 %   12 août 2053 2 499    2 350    

        25 204 $ 24 476 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 687 737 $ 602 254 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 9,07  %  

6 037 841    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 63 890 $ 62 165 $ 

    Total des fonds d'investissement 63 890 $ 62 165 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 2,20 % 15 087 $ 15 081 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,18 % 766 714 $ 679 500 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,82 % 5 576    

ACTIF NET – 100,00 %      685 076  $ 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu régulier et d’assurer la croissance à long terme du capital en 

investissant surtout dans des titres à revenu fixe canadiens de haute 

qualité, y compris des obligations, des titres adossés à des prêts 

hypothécaires, des débentures et d’autres titres à revenu fixe émis ou 

garantis par le gouvernement du Canada, une province, une 

municipalité ou une société canadienne. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

17,86 % 

10,82 % 

43,71 % 

27,12 % 

0,49 % 

 – 

16,09 % 

9,75 % 

39,39 % 

24,44 % 

0,44 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 90,11 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20,46 % 

9,18 % 

41,52 % 

28,42 % 

0,42 % 

 – 

18,39 % 

8,25 % 

37,31 % 

25,54 % 

0,38 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 89,87 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 10,70 % de l’actif net du Fonds (11,00 % au 

31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds.  

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 19 968 49 450 91 587 456 331 62 164 679 500 

Trésorerie . . 258  –   –   –  – 258 

Autres actifs  –   –   –   –  6 218 6 218 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (900) (900)

Total . . . . . 20 226  49 450  91 587  456 331  67 482  685 076  456 331  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 8 570 56 300 150 989 533 140 78 436 827 435 

Trésorerie . . 3 178  –   –   –  – 3 178 

Autres actifs  –   –   –   –  4 145 4 145 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 334) (1 334)

Total . . . . . 11 748  56 300  150 989  533 140  81 247 833 424  

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 
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Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 50 216 071 $, soit environ 7,33 % 

(69 757 589 $ au 31 décembre 2021, soit environ 8,37 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   577 778  –   577 778  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   24 476  –   24 476  

Fonds d’investissement .

 {

62 165  –   –   62 165  

Billets à court terme . . . .

 {

–   15 081  –   15 081  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 62 165  617 335  –   679 500  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   715 983  –   715 983  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   24 446  –   24 446  

Fonds d’investissement .

 {

78 436  –   –   78 436  

Billets à court terme . . . .

 {

–   8 570  –   8 570  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 78 436  748 999  –   827 435  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹ $  –¹ $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 661     1 789     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

453     164     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22     11 295     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     131     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

732     826     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5     5     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

45     –     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

25     89     

Swaps sur défaillance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     26     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

73 206     106 297     

{

77 149 $  120 622 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     11 281     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

556     199     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35     55     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

83     55     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

599     588     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

239     129     

Swaps sur défaillance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

13     –     

{

1 549 $  12 307 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75 600 $  108 315 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 036 $  9 702 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 851     35 162     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

45 704     63 451     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75 600 $  108 315 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,79 $  10,80 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,98 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,74 $  10,72 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,68 $  10,63 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

{
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 310 $  2 458 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (634)    423     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (4 456)    781     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . 4 745     2 992     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15 931)    (7 379)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (147)    88     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (14 113) $  (637) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 436 $  700 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     28     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     2     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     6     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36     24     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 54     76     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     8     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     5     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43     75     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 14     5     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 617 $  930 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (35)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 582 $  930 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (14 695) $  (1 567) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1 273) $  (272) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 533) $  (1 014) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 888) $  (281) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,67) $  (0,27) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,59) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,61) $  (0,25) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,45) $  (0,05) $  

étés de la HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14 695) $  (1 567) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 297)    (2 457)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

1     3     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

634     (423)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 4 456     (781)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 931     7 379     

Produit de la vente de placements 

{

59 148     46 818     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(46 428)    (60 133)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

(289)    (122)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

45     (71)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

134     (17)    

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(20)    (10)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

28     13     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 391     2 415     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1)    (3)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 038 $  (8 956) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 786 $  27 355 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31 280)    (17 865)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (38)    (1 339)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17 532) $  8 151 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 506     (805)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 789     2 171     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (634)    423     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 2 661 $  1 789 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

44 Fonds communs de placement de la HSBC 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9 702 $ 11 105 $ 

– $  

– $  35 162 $ 45 227 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 273)   (272)   

(1)     

–     (4 533)   (1 014)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(34) $ (46) $ –¹ $  – $  (190) $ (409) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(252)   (17)   –¹     –     (980)    (256)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(286) $ (63) $ 

–¹ $   

– $  (1 170) $ (665) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

738 $ 7 $  10 $   – $  937 $  3 865 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

285    (3)    –¹     –     1 154     304     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(3 130)   (1 072)   –      –     (7 699)    (12 555)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 107) $ (1 068) $ 10 $   – $  (5 608) $  (8 386) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

6 036 $ 9 702 $ 

9 $  

– $  23 851 $ 35 162 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

63 451 $ 45 582 $  108 315 $ 101 914 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 888)   (281)    (14 695)   (1 567)   

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(979) $ (1 296) $  (1 203) $ (1 751) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(1 966)   (775)    (3 198)   (1 048)   

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2 945) $ (2 071) $  (4 401) $ (2 799) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

11 970 $ 23 448 $  13 655 $ 27 320 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 924    1 159     4 363    1 460    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(20 808)   (4 386)    (31 637)   (18 013)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 914) $ 20 221 $  (13 619) $ 10 767 $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

45 704 $ 63 451 $  75 600 $ 108 315 $ 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 45 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 96,83  % 

Australie – 0,80  % 

200 $ Scentre Group 

Trust 1/2 1,38 %   22 mars 2023 224 $ 213 $ 

200    Sydney Airport 

Finance Company 

Pty. Limited 2,75 %   23 avr. 2024 240    211    

200    Transurban 

Finance Company 

Pty Limited 1,45 %   16 mai 2029 235    182    

        699 $ 606 $ 

Autriche – 0,69  % 

400 $ Erste Group Bank 

AG 0,10 %   16 nov. 2028 473 $ 352 $ 

200    Erste Group Bank 

AG 0,10 %   15 janv. 2030 244    172    

        717 $ 524 $ 

Belgique – 0,96  % 

500 $ Ageas S.A./NV 1,88 %    24 nov. 2051 610 $ 383 $ 

300    Fluvius System 

Operator CVBA 0,25 %   2 déc. 2030 330    243    

100    KBC Group N.V. 1,63 %    18 sept. 2029 118    100    

        1 058 $ 726 $ 

Canada – 0,07  % 

60 $ Yamana Gold Inc. 4,63 %    15 déc. 2027 60 $ 56 $ 

Danemark – 0,14  % 

100 $ ISS Global A/S 2,13 %    2 déc. 2024 123 $ 104 $ 

Finlande – 1,54  % 

450 $ Fortum Oyj 0,88 %    27 févr. 2023 452 $ 480 $ 

300    Nordea Bank Abp 0,88 %    26 juin 2023 336    319    

450    Sampo Oyj 2,50 %    3 sept. 2052 580    362    

        1 368 $ 1 161 $ 

France – 13,89  % 

100 $ APRR S.A. 1,50 %    17 janv. 2033 113 $ 88 $ 

500    AXA S.A. 3,88 %    31 déc. 2049 576    519    

500    Banque Fédérative 

du Crédit Mutuel 

S.A. 4,75 %   13 juill. 2027 500    488    

400    Banque Fédérative 

du Crédit Mutuel 

S.A. 0,25 %   19 juill. 2028 424    346    

500    BNP Paribas S.A. 1,13 %    28 août 2024 598    517    

200    BNP Paribas S.A. 1,32 %    13 janv. 2027 200    175    

500    

275    

BNP Paribas S.A. 

BNP Paribas S.A. 

2,87 %    

4,38 %   

19 avr. 2032 

er 

1  mars 2033

500    

274    

394    

244    

200    BNP Paribas S.A. 2,82 %    26 janv. 2041 200    124    

300    Capgemini SE 1,13 %    23 juin 2030 366    267    

500    CNP Assurances 2,00 %    27 juill. 2050 628    435    

300    Crédit Agricole 

Assurances S.A. 2,00 %   17 juill. 2030 380    256    

200    Crédit Agricole S.A. 2,00 %    25 mars 2029 234    185    

300    Crédit Agricole S.A. 1,63 %    5 juin 2030 380    296    

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

France (suite) 

250    Crédit Agricole S.A. 4,00 %    10 janv. 2033 249    219    

600    Électricité de 

France S.A. 1,00 %   13 oct. 2026 701    582    

300    Essilorluxottica S.A. 0,50 %    5 juin 2028 363    279    

100    

{

Gecina S.A. 1,63 %    14 mars 2030 116    90    

300    Holding 

d'Infrastructures de

 Transport SASU 0,63 %   14 sept. 2028 358    258    

300    La Banque Postale 

S.A. 1,38 %   24 avr. 2029 284    272    

200    Orange S.A. 1,13 %    15 juill. 2024 230    208    

200    

{

Orange S.A. 3,25 %    15 janv. 2032 267    210    

200    

{

Orange S.A. 2,38 %    31 déc. 2049 246    203    

700    RTE Réseau de 

transport 

d'électricité 1,63 %   27 nov. 2025 763    708    

100    Sanofi 1,75 %    10 sept. 2026 118    102    

300    

{

Sanofi 0,88 %    21 mars 2029 362    280    

400    Schneider Electric 

SE 0,25 %   9 sept. 2024 434    408    

500    

{

SCOR SE 3,00 %    8 juin 2046 613    493    

535    Société Générale 

S.A. 5,38 %   21 janv. 2026 535    517    

200    Société Générale 

S.A. 2,13 %   27 sept. 2028 242    189    

400    Société Générale 

S.A. 1,00 %   24 nov. 2030 368    376    

400    

{

TotalEnergies SE 1,63 %    31 déc. 2049 430    349    

400    Valeo S.A. 3,25 %    22 janv. 2024 528    425    

        12 580 $ 10 502 $ 

Allemagne – 4,28  % 

200 $ Allianz SE 3,38 %    31 déc. 2049 247 $ 207 $ 

300    

{

BASF SE 0,25 %    5 juin 2027 357    283    

300    Commerzbank AG 1,13 %    22 juin 2026 357    284    

300    

{

Deutsche Bank AG 1,38 %    3 sept. 2026 354    293    

400    Deutsche Bank AG 1,75 %    19 nov. 2030 507    337    

300    Deutsche Post AG 0,75 %    20 mai 2029 389    279    

250    

{

Deutsche Post AG 1,00 %    20 mai 2032 317    219    

250    Deutsche Telekom 

AG 1,75 %   25 mars 2031 303    233    

300    Eurogrid GmbH 1,50 %    18 avr. 2028 387    286    

200    Mercedes-Benz 

Group AG 0,75 %   8 févr. 2030 249    178    

400    Mercedes-Benz 

Group AG 0,75 %   10 sept. 2030 496    351    

100    

{

Merck KGaA 2,88 %    25 juin 2079 119    96    

200    Münchener 

Rückversicherungs-

Gesellschaft 

Aktiengesellschaft 

in München 3,25 %   26 mai 2049 261    191    

        4 343 $ 3 237 $ 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 
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Fonds mondial en obligations de so

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Irlande – 2,98  %

325 $ AerCap Ireland 

Capital DAC/Global 

{

Aviation Trust 4,50 %    15 sept. 2023 323 $ 323 $ 

370    AerCap Ireland 

Capital DAC/Global 

Aviation Trust 3,50 %    15 janv. 2025 368    353    

195    AerCap Ireland 

Capital DAC/Global 

{

Aviation Trust 4,63 %    15 oct. 2027 192    182    

250    AerCap Ireland 

Capital DAC/Global 

Aviation Trust 3,85 %    29 oct. 2041 249    179    

130    Avolon Holdings 

Funding Limited 3,95 %    1 

er 

 juill. 2024 129    124    

325    Avolon Holdings 

Funding Limited 5,50 %    15 janv. 2026 325    310    

130    Avolon Holdings 

{

Funding Limited 2,13 %    21 févr. 2026 129    112    

85    Avolon Holdings 

Funding Limited 4,25 %    15 avr. 2026 85    77    

300    GAS Networks 

{

Ireland 1,38 %    5 déc. 2026 360    295    

300    Lunar Funding V 

for Swisscom AG 1,13 %    12 oct. 2026 363    294    

        2 523 $ 2 249 $ 

Italie – 1,32  % 

200 $ Credit Agricole 

Italia SpA 1,00 %    25 mars 2027 227 $ 194 $ 

200    

{

Enel SpA 1,88 %    31 déc. 2049 238    153    

643    Intesa Sanpaolo 

S.p.A. 0,75 %    4 déc. 2024 773    654    

        1 238 $ 1 001 $ 

Jersey – 0,40  % 

250 $ Gatwick Funding 

Limited 6,13 %    2 mars 2028 417 $ 305 $ 

Luxembourg – 2,40  % 

300 $ Aroundtown S.A. 1,63 %    31 déc. 2049 349 $ 107 $ 

400    Blackstone 

Property Partners 

Europe Holdings 

S.à r.l. 3,63 %    29 oct. 2029 357    349    

400    CNH Industrial 

Finance Europe 

{

S.A. 1,63 %    3 juill. 2029 389    367    

400    Euroclear 

Investments S.A. 1,13 %    7 déc. 2026 459    393    

400    Grand City 

{

Properties S.A. 2,50 %    31 déc. 2049 480    195    

250    Medtronic Global 

Holdings S.C.A. 1,13 %    7 mars 2027 313    243    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Luxembourg (suite) 

200    Prologis 

International 

Funding II S.A. 1,63 %   17 juin 2032 252    163    

        2 599 $ 1 817 $ 

Pays-Bas – 9,89  % 

200 $ ABN AMRO Bank 

N.V. 2,88 %   18 janv. 2028 251 $ 214 $ 

250    Akelius Residential 

Property Financing 

B.V. 1,00 %   17 janv. 2028 309    216    

150    Alliander NV 1,63 %    31 déc. 2049 185    147    

400    ASR Nederland 

N.V. 3,38 %   2 mai 2049 447    367    

500    Coöperatieve 

Rabobank U.A. 0,75 %   29 août 2023 600    529    

345    Coöperatieve 

Rabobank U.A. 1,11 %   24 févr. 2027 345    302    

400    EDP Finance B.V. 1,88 %    21 sept. 2029 413    378    

300    Enel Finance 

International N.V. 0,38 %   17 juin 2027 359    278    

200    Enel Finance 

International N.V. 4,75 %   25 mai 2047 200    159    

200    Enel Finance 

International N.V. 5,50 %   15 juin 2052 198    167    

300    Enexis Holding NV 0,38 %    14 avr. 2033 329    229    

200    

{

Heineken N.V. 1,50 %    7 déc. 2024 238    206    

400    Holcim Sterling 

Finance 

(Netherlands) B.V. 3,00 %   12 mai 2032 522    381    

100    Iberdrola 

International B.V. 3,25 %   31 déc. 2049 118    103    

400    ING Groep N.V. 2,50 %    15 nov. 2030 440    389    

400    innogy Finance 

B.V. 1,50 %   31 juill. 2029 503    371    

250    innogy Finance 

B.V. 6,25 %   3 juin 2030 488    315    

300    Koninklijke Philips 

N.V. 0,50 %   22 mai 2026 346    287    

333    NN Group N.V. 4,38 %    31 déc. 2049 330    352    

200    Shell International 

Finance B.V. 1,25 %   12 mai 2028 214    190    

100    Siemens 

Financieringsmaat- 

schappij N.V. 1,38 %   6 sept. 2030 121    94    

200    

{

Sika Capital B.V. 0,88 %    29 avr. 2027 227    191    

400    Stellantis N.V. 4,50 %    7 juill. 2028 597    430    

200    

{

Stellantis N.V. 0,75 %    18 janv. 2029 210    172    

300    TenneT Holding 

B.V. 1,38 %   5 juin 2028 358    285    

200    Volkswagen 

Financial Services 

N.V. 2,13 %   27 juin 2024 270    230    

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Pays-Bas (suite) 

100    Volkswagen 

International 

Finance N.V. 3,38 %    16 nov. 2026 153    111    

400    Volkswagen 

International 

{

Finance N.V. 3,88 %    31 déc. 2049 534    381    

        9 305 $ 7 474 $ 

Norvège – 1,12  % 

500 $ 

{

DNB Bank ASA 1,13 %    20 mars 2028 560 $ 530 $ 

300    Telenor ASA 2,50 %    22 mai 2025 387    313    

        947 $ 843 $ 

Portugal – 0,88  % 

300 $ Brisa Concessão 

Rodoviária S.A. 2,38 %    10 mai 2027 415 $ 307 $ 

400    Caixa Geral de 

{

Depósitos S.A. 0,38 %    21 sept. 2027 447    358    

        862 $ 665 $ 

Arabie saoudite – 0,23  % 

200 $ Saudi Arabian Oil 

Company 4,38 %    16 avr. 2049 197 $ 173 $ 

Espagne – 2,22  % 

400 $ Banco Bilbao 

Vizcaya Argentaria, 

S.A. 0,88 %    14 janv. 2029 455 $ 359 $ 

200    Banco Santander 

{

S.A. 1,13 %    17 janv. 2025 230    204    

200    Banco Santander 

S.A. 3,13 %    19 janv. 2027 254    206    

200    Banco Santander 

{

S.A. 4,25 %    11 avr. 2027 198    190    

200    Caixabank, S.A. 1,38 %    19 juin 2026 226    194    

400    Inmobiliaria 

Colonial Socimi 

{

S.A. 0,75 %    22 juin 2029 483    330    

200    

{

Mapfre S.A. 4,13 %    7 sept. 2048 257    194    

        2 103 $ 1 677 $ 

Suède – 0,14  % 

100 $ Skandinaviska 

Enskilda Banken 

AB 1,38 %    31 oct. 2028 123 $ 104 $ 

Suisse – 2,11  % 

100 $ Credit Suisse 

{

Group AG 1,25 %    17 juill. 2025 116 $ 96 $ 

730    UBS Group AG 1,01 %    30 juill. 2024 732    710    

500    

{

UBS Group AG 1,50 %    30 nov. 2024 581    521    

340    

{

UBS Group AG 2,75 %    11 févr. 2033 307    265    

        1 736 $ 1 592 $ 

Émirats arabes unis – 0,31  % 

255 $ DAE Funding LLC 1,55 %    1 

er 

 août 2024 254 $ 238 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

{

 {

Norvège – 1,12  % 

Portugal – 0,88  % 

{

 {

Arabie saoudite – 0,23  % 

Espagne – 2,22  % 

Émirats arabes unis – 0,31  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Royaume-Uni – 10,75  % 

200 $ Anglo American 

Capital PLC 4,75 %   16 mars 2052 197 $ 168 $ 

400    Barclays PLC 1,38 %    24 janv. 2026 508    401    

390    

{

Barclays PLC 7,33 %    2 nov. 2026 390    405    

250    Barclays PLC 1,70 %    3 nov. 2026 354    268    

450    BAT International 

Finance PLC 2,25 %   26 juin 2028 646    440    

200    BP Capital Markets 

PLC 3,25 %   31 déc. 2049 223    197    

220    BP Capital Markets 

PLC 4,38 %   31 déc. 2049 220    211    

500    

{

Credit Suisse AG 0,45 %    19 mai 2025 596    477    

150    Diageo Finance 

PLC 1,25 %   28 mars 2033 208    131    

250    Eastern Power 

Networks PLC 1,88 %   1 

er 

 juin 2035 342    211    

450    Heathrow Funding 

Limited 2,75 %   13 oct. 2031 650    450    

200    Legal & General 

Group PLC 4,50 %   1 

er 

 nov. 2050 319    210    

300    Lloyds Banking 

Group PLC 2,25 %   16 oct. 2024 380    344    

100    Lloyds Banking 

Group PLC 1,88 %   15 janv. 2026 142    111    

200    NatWest Group 

PLC 4,27 %   22 mars 2025 200    196    

265    NatWest Group 

PLC 1,64 %   14 juin 2027 265    230    

150    NatWest Group 

PLC 4,07 %   6 sept. 2028 148    157    

200    NatWest Group 

PLC 3,75 %   1 

er 

 nov. 2029 200    186    

295    NatWest Markets 

PLC 1,60 %   29 sept. 2026 295    257    

200    Santander UK 

Group Holdings 

PLC 3,82 %   3 nov. 2028 200    179    

450    Santander UK PLC 3,88 %    15 oct. 2029 762    502    

200    Severn Trent 

Utilities Finance 

PLC 2,75 %   5 déc. 2031 272    200    

450    Southern Gas 

Networks PLC 2,50 %   3 févr. 2025 661    517    

575    Standard Chartered

 PLC 1,82 %   23 nov. 2025 575    526    

200    Standard Chartered

 PLC 2,61 %   12 janv. 2028 200    174    

100    Obligation d'État 

du Royaume-Uni 1,25 %   31 juill. 2051 113    65    

250    United Utilities 

Water Finance PLC 2,63 %   12 févr. 2031 390    256    

200    Vodafone Group 

PLC 0,90 %   24 nov. 2026 208    194    

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Royaume-Uni (suite) 

300    Western Power 

Distribution (East 

Midlands) PLC 1,75 %    9 sept. 2031 427    272    

250    Western Power 

Distribution (South 

{

Wales) PLC 1,63 %    7 oct. 2035 325    195    

        10 416 $ 8 130 $ 

États-Unis – 39,71  % 

370 $ Air Lease 

{

Corporation 0,70 %    15 févr. 2024 368 $ 350 $ 

580    Aircastle Limited 5,25 %    11 août 2025 574    559    

480    Aircastle Limited 2,85 %    26 janv. 2028 473    394    

50    Alexandria Real 

Estate Equities Inc. 4,00 %    1 

er 

 févr. 2050 50    38    

{

490    

{

Amazon.com Inc. 3,95 %    13 avr. 2052 488    412    

200    Amgen Inc. 2,30 %    25 févr. 2031 199    164    

500    

{

Amgen Inc. 2,80 %    15 août 2041 498    351    

170    Amgen Inc. 4,88 %    1 

er 

 mars 2053 170    152     mars 2053

100    

{

AT&T Inc. 3,50 %    17 déc. 2025 129    108    

500    AT&T Inc. 2,90 %    4 déc. 2026 604    558    

300    

{

AT&T Inc. 2,60 %    17 déc. 2029 431    295    

310    AT&T Inc. 3,50 %    1 

er 

 juin 2041 309    234    

155    Aviation Capital 

{

Group LLC 1,95 %    30 janv. 2026 153    135    

430    Aviation Capital 

Group LLC 1,95 %    20 sept. 2026 429    364    

450    Bank of America 

{

Corporation 4,57 %    27 avr. 2033 450    415    

615    Bank of America 

Corporation 2,48 %    21 sept. 2036 615    455    

480    Bank of America 

{

Corporation 3,85 %    8 mars 2037 480    400    

51    Boardwalk 

Pipelines Limited 

Partnership 5,95 %    1 

er 

 juin 2026 55    52    

180    Boardwalk 

Pipelines Limited 

Partnership 3,40 %    15 févr. 2031 180    151    

130    Brandywine 

Operating 

Partnership Limited

Partnership 3,95 %    15 nov. 2027 129    109    

111    

{

Broadcom Inc. 4,15 %    15 nov. 2030 111    100    

310    Broadcom Inc. 4,15 %    15 avr. 2032 309    274    

164    

{

Broadcom Inc. 3,19 %    15 nov. 2036 163    119    

149    Broadcom Inc. 4,93 %    15 mai 2037 149    131    

50    

{

Broadcom Inc. 3,75 %    15 févr. 2051 50    35    

350    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 2,80 %    1 

er 

 avr. 2031 348    274    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Royaume-Uni (suite) 

{

 {

États-Unis – 39,71  % 

 mars 2053 mars 2053

Partnership Limited

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Royaume-Uni (suite) 

États-Unis – 39,71  % 

 mars 2053 mars 2053

Partnership Limited

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

États-Unis (suite) 

75    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 5,38 %   1 

er 

 avr. 2038 70    63    

90    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 3,50 %   1 

er 

 juin 2041 90    59    

265    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 3,50 %   1 

er 

 mars 2042 263    173    

165    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 5,38 %   1 

er 

 mai 2047 179    131    

195    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 5,75 %   1 

er 

 avr. 2048 189    162    

50    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 5,13 %   1 

er 

 juill. 2049 50    38    

115    Charter 

Communications 

Operating 

LLC/Capital 3,70 %   1 

er 

 avr. 2051 116    71    

90    

{

Citigroup Inc. 4,08 %    23 avr. 2029 90    83    

180    Citigroup Inc. 3,88 %    24 janv. 2039 180    150    

500    Colgate-Palmolive 

Company 1,38 %   6 mars 2034 522    439    

271    Comcast 

Corporation 2,94 %   1 

er 

 nov. 2056 271    170    

470    Constellation 

Brands Inc. 4,35 %   9 mai 2027 470    459    

350    Crown Castle 

International 

Corporation 3,30 %   1 

er 

 juill. 2030 347    307    

250    Dell International 

LLC/EMC 

Corporation 5,85 %   15 juill. 2025 250    253    

70    Dell International 

LLC/EMC 

Corporation 6,02 %   15 juin 2026 73    72    

260    Dell International 

LLC/EMC 

Corporation 4,90 %   1 

er 

 oct. 2026 259    257    

270    Deutsche Bank AG 0,96 %    8 nov. 2023 270    260    

150    

{

Deutsche Bank AG 2,22 %    18 sept. 2024 150    145    

200    

{

Deutsche Bank AG 2,13 %    24 nov. 2026 200    177    

350    Deutsche Bank AG 2,31 %    16 nov. 2027 350    298    

315    

{

Deutsche Bank AG 3,04 %    28 mai 2032 315    240    

500    Eagle Materials 

Inc. 2,50 %   1 

er 

 juill. 2031 496    395    

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

États-Unis (suite) 

860    Enel Finance 

International N.V. 2,88 %    12 juill. 2041 849    522    

85    Energy Transfer 

{

Limited Partnership 5,30 %    15 avr. 2047 85    71    

50    Energy Transfer 

Limited Partnership 6,00 %    15 juin 2048 49    45    

75    Energy Transfer 

Operating Limited 

{

Partnership 6,25 %    15 avr. 2049 75    70    

105    Enterprise Products

Operating LLC 3,70 %    31 janv. 2051 104    77    

245    Enterprise Products

Operating LLC 3,20 %    15 févr. 2052 243    163    

125    Enterprise Products

Operating LLC 5,25 %    16 août 2077 125    101    

105    Enterprise Products

{

Operating LLC 5,38 %    15 févr. 2078 105    80    

460    EPR Properties 3,60 %    15 nov. 2031 456    335    

250    

{

Fifth Third Bank NA 1,80 %    30 janv. 2023 250    249    

305    First Horizon 

Corporation 3,55 %    26 mai 2023 305    303    

115    Fortune Brands 

Home & Security 

{

Inc. 4,00 %    21 sept. 2023 115    114    

90    Fortune Brands 

Home & Security 

Inc. 4,50 %    25 mars 2052 88    68    

38    General Motors 

Company 6,75 %    1 

er 

 avr. 2046 38    37    

{

385    General Motors 

Financial Company 

Inc. 2,70 %    20 août 2027 384    338    

350    Global Payments 

{

Inc. 1,50 %    15 nov. 2024 350    325    

70    Global Payments 

Inc. 4,15 %    15 août 2049 70    50    

260    Global Payments 

{

Inc. 5,95 %    15 août 2052 259    236    

250    GSK Consumer 

Healthcare Capital 

US LLC 4,00 %    24 mars 2052 245    198    

300    

{

HCA Inc. 5,13 %    15 juin 2039 320    271    

120    HCA Inc. 4,63 %    15 mars 2052 120    95    

300    International 

Business Machines 

{

Corporation 0,88 %    31 janv. 2025 344    305    

55    Jackson Financial 

Inc. 1,13 %    22 nov. 2023 55    53    

135    Jackson Financial 

{

Inc. 3,13 %    23 nov. 2031 135    104    

270    Jackson Financial 

{

Inc. 4,00 %    23 nov. 2051 267    174    

245    Jackson National 

Life Global Funding 1,75 %    12 janv. 2025 245    228    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Limited Partnership

Limited Partnership

Enterprise Products

Enterprise Products

Enterprise Products

Enterprise Products

Fifth Third Bank NA

Life Global Funding

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Limited Partnership

Limited Partnership

Enterprise Products

Enterprise Products

Enterprise Products

Enterprise Products

Fifth Third Bank NA

Life Global Funding

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Limited Partnership

Limited Partnership

Enterprise Products

Enterprise Products

Enterprise Products

Enterprise Products

Fifth Third Bank NA

Life Global Funding

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

États-Unis (suite) 

500    John Deere Capital 

Corporation 4,05 %   8 sept. 2025 500    493    

315    JPMorgan Chase &

 Company 0,65 %   16 sept. 2024 315    304    

500    JPMorgan Chase &

 Company 0,82 %   1 

er 

 juin 2025 500    466    

200    JPMorgan Chase &

 Company 1,00 %   25 juill. 2031 228    170    

150    JPMorgan Chase &

 Company 4,59 %   26 avr. 2033 150    140    

330    JPMorgan Chase &

 Company 4,60 %   31 déc. 2049 330    292    

115    

{

 120    

Kennametal Inc. 

Kennametal Inc. 

4,63 %   

2,80 %   

 15 juin 2028 

1 

er 

 mars 2031 

114    

120    

108    

94    

500    Lowe's Companies 

Inc. 3,00 %   15 oct. 2050 499    322    

305    

{

Magallanes Inc. 5,05 %    15 mars 2042 305    236    

285    Mars Inc. 0,88 %    16 juill. 2026 285    248    

480    Metropolitan Life 

Global Funding I 3,30 %   21 mars 2029 479    432    

315    Mohawk Industries 

Inc. 3,63 %   15 mai 2030 315    273    

275    

{

Morgan Stanley 0,86 %    21 oct. 2025 275    253    

265    Morgan Stanley 2,48 %    16 sept. 2036 265    193    

70    MPLX Limited 

Partnership 4,95 %   1 

er 

 sept. 2032 70    66    

80    MPLX Limited 

Partnership 5,20 %   1 

er 

 mars 2047 79    69    

75    MPLX Limited 

Partnership 5,50 %   15 févr. 2049 73    67    

108    Omega Healthcare 

Investors Inc. 4,38 %   1 

er 

 août 2023 108    107    

715    Regions Financial 

Corporation 1,80 %   12 août 2028 713    610    

185    Sabra Health Care 

Limited Partnership 5,13 %   15 août 2026 185    176    

90    Sabra Health Care 

Limited Partnership 3,90 %   15 oct. 2029 89    76    

100    Santander 

Holdings USA Inc. 4,50 %   17 juill. 2025 102    98    

440    Simon Property 

Group Limited 

Partnership 2,25 %   15 janv. 2032 437    345    

175    Simon Property 

Group Limited 

Partnership 3,80 %   15 juill. 2050 174    129    

80    Smithfield Foods 

Inc. 4,25 %   1 

er 

 févr. 2027 80    74    

85    Smithfield Foods 

Inc. 3,00 %   15 oct. 2030 84    65    

100    Sunoco Logistics 

Partners 

Operations Limited 

Partnership 5,35 %   15 mai 2045 94    86    

250    Synchrony Bank 5,40 %    22 août 2025 250    247    

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

États-Unis (suite) 

525    Synchrony 

Financial 2,88 %    28 oct. 2031 525    396    

250    

{

Synovus Bank 4,00 %    29 oct. 2030 250    232    

225    Targa Resources 

Corporation 4,95 %    15 avr. 2052 223    180    

460    Texas Instruments 

{

Inc. 2,70 %    15 sept. 2051 457    321    

200    The Goldman 

Sachs Group Inc. 1,38 %    15 mai 2024 230    210    

455    The Goldman 

{

Sachs Group Inc. 0,93 %    21 oct. 2024 455    437    

175    The Goldman 

Sachs Group Inc. 4,22 %    1 

er 

 mai 2029 175    164    

{

250    The Goldman 

Sachs Group Inc. 3,13 %    25 juill. 2029 332    261    

600    The Walt Disney 

Company 2,75 %    1 

er 

 sept. 2049 598    403     sept. 2049

100    Thermo Fisher 

{

Scientific Inc. 1,38 %    12 sept. 2028 121    95    

200    Toyota Motor 

Credit Corporation 0,63 %    21 nov. 2024 234    203    

1 150    

{

U.S. Bancorp 2,49 %    3 nov. 2036 1 150    881    

370    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,25 %    15 oct. 2025 366    370    

700    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 3,88 %    30 nov. 2027 697    697    

175    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 2,38 %    15 févr. 2042 175    135    

300    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 3,38 %    15 août 2042 284    270    

380    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,00 %    15 nov. 2042 379    375    

644    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 2,88 %    15 mai 2052 551    521    

335    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 3,00 %    15 août 2052 301    279    

300    Verizon 

Communications 

{

Inc. 0,88 %    2 avr. 2025 344    303    

80    Waste Connections

Inc. 2,20 %    15 janv. 2032 66    64    

185    Waste Connections

Inc. 3,20 %    1 

er 

 juin 2032 185    160    

{

125    Waste Connections

{

Inc. 4,20 %    15 janv. 2033 125    117    

350    Waste 

{

Management Inc. 4,15 %    15 avr. 2032 349    335    

150    WEA Finance LLC 3,50 %    15 juin 2029 149    124    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 sept. 2049 sept. 2049

Waste Connections

Waste Connections

Waste Connections

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 sept. 2049 sept. 2049

Waste Connections

Waste Connections

Waste Connections

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 sept. 2049 sept. 2049

Waste Connections

Waste Connections

Waste Connections

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 sept. 2049 sept. 2049

Waste Connections

Waste Connections

Waste Connections

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

États-Unis (suite) 

300    Wells Fargo & 

Company 2,13 %   24 sept. 2031 440    278    

330    Western 

Midstream 

Operating Limited 

Partnership 5,04 %   13 janv. 2023 331    329    

        35 505 $ 30 022 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 89 173 $ 73 206 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORT

 PLACEMENTS – 

EFEUILL

 96,83 % 

E DE 

89 173 $ 73 206 $

Dérivés :         

Total du profit latent s

 gréà gré (annexe 1) – 

ur des cont

 0,06 %

rats à terme de  

45 $ 

Total de la perte latent

 de gré à gré (annexe 

e sur des c

 1) – (0,79) 

ontrats à terme  

% (599)   

Dépôts de garantie à r

 terme standardisés, m

 0,03 %

ecevoir po

 montant net

ur les contrats à  

 (annexe 2) –  

25    

Dépôts de garantie à 

terme standardisés, m

 (0,31) %

payer pour 

montant net

les contrats à  

 (annexe 2) –  

(239)   

Total de la juste valeur

 (annexe 4) – (0,02) %

 des swaps sur défaillance  

(13)   

Autres éléments d'acti

 4,20 %

f en excédent du passif –  

3 175    

ACTIF NET – 100,00 %      75 600  $ 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Contrats de change à terme Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Date de 

règlement

Valeur du contrat

 à sa passation

 (monnaie locale)

Valeur du

 contrat à sa

  passation

  (dollars

 américains)

  

Valeur du contrat

  au 31 décembre

  2022 (dollars

 américains)

Profit latent  

  (perte latente) au  

  31 décembre  

  2022 (dollars  

américains)

4 janv. 2023

 

(6 532)   USD (6 532)   (6 532)   – $ 

4 janv. 2023

 

5 427    GBP 6 532    6 561    29    

4 janv. 2023

 

(420)   USD (420)   (420)   –    

4 janv. 2023

 

350    GBP 420    423    3    

4 janv. 2023

 

(165)   USD (165)   (165)   –    

4 janv. 2023

 

155    EUR 165    166    1    

4 janv. 2023

 

(18)   USD (18)   (18)   –    

4 janv. 2023

 

15    GBP 18    18    –    

13 janv. 2023

 

(741)   USD (741)   (741)   –    

13 janv. 2023

 

700    EUR 741    750    9    

13 janv. 2023

 

(640)   USD (640)   (640)   –    

13 janv. 2023

 

600    EUR 640    643    3    

}

            45 $ 

4 janv. 2023

 

(37)   USD (37)   (37)   – $ 

4 janv. 2023

 

30    GBP 37    37    –    

4 janv. 2023

 

(184)   USD (184)   (184)   –    

4 janv. 2023

 

150    GBP 184    181    (3)   

4 janv. 2023

 

162    USD 162    162    –    

4 janv. 2023

 

(155)   EUR (162)   (166)   (4)   

4 janv. 2023

 

7 180    USD 7 181    7 181    –    

4 janv. 2023

 

(5 972)   GBP (7 181)   (7 221)   (40)   

13 janv. 2023

 

18 302    USD 18 302    18 302    –    

13 janv. 2023

 

(17 500)   EUR (18 302)   (18 745)   (443)   

2 févr. 2023

 

165    USD 166    166    –    

2 févr. 2023

 

(155)   EUR (166)   (167)   (1)   

2 févr. 2023

 

6 537    USD 6 537    6 537    –    

2 févr. 2023

 

(5 427)   GBP (6 537)   (6 566)   (29)   

17 févr. 2023

 

14 417    USD 14 417    14 417    –    

17 févr. 2023

 

(13 500)   EUR (14 417)   (14 496)   (79)   

}

            (599) $ 

}

               (554)  $ 

tés de la HSBC 

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 10 ans

(45)   22 mars 2023 (5 078) $ (5 053) $ 25 $ 

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 2 ans

6    31 mars 2023 1 230 $ 1 230 $ – $ 

}

            25 $ 

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 10 ans

7    22 mars 2023 789 $ 786 $ (3) $ 

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 10 ans

29    22 mars 2023 3 656    3 635    (21)   

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 5 ans

41    31 mars 2023 4 468    4 425    (43)   

Contrats à terme  

standardisés sur  

obligations EURO –  

BUND

25    8 mars 2023 3 729    3 557    (172)   

}

            (239) $ 

}

               (214)  $ 

Swaps sur défaillance Annexe 4 

(en milliers de dollars) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Montant 

notionnel 

(en 

milliers)

 

 

 

Date d’expiration

Profit latent  

(perte latente) au  

31 décembre  

2022

1,00 % en USD, CDX.NA.38 juin 2027

 

1 250    20 juin 2027 (13) $ 

     (13)  $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de gagner un 

revenu tout en offrant une croissance potentielle du capital à long 

terme au moyen principalement de placements dans un large éventail 

de titres à revenu fixe de sociétés du monde entier. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

0,24 % 

6,78 % 

30,80 % 

61,35 % 

0,83 % 

 – 

0,23 % 

6,56 % 

29,82 % 

59,41 % 

0,81 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 96,83 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

0,21 % 

4,03 % 

32,12 % 

61,96 % 

1,68 % 

 – 

0,21 % 

3,95 % 

31,52 % 

60,81 % 

1,65 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 98,14 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 3,50 % de l’actif net du Fonds (2,19 % au 

31 décembre 2021). 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

{

31 décembre 2022 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

 Passifs dérivés . . . . . . . .

70     

(851)    

–      

–      

70     

(851)    

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 
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Au 31 décembre 2022, le Fonds détenait des garanties en trésorerie de 

0 $ (25 862 $ au 31 décembre 2021) dans des comptes sur marge avec 

des contreparties et une obligation de rendre à des contreparties des 

garanties en trésorerie détenues de 81 146 $ (133 981 $ au 

31 décembre 2021) de manière à couvrir son exposition aux dérivés. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds ne détenait aucune garantie 

autre qu’en trésorerie. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds. Les tableaux qui suivent présentent les 

échéances contractuelles des passifs financiers dérivés. Les montants 

présentés sont bruts et non actualisés. 

31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(851) $ (851) $ (838) $ – $  – $  (13) $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –     –      –     –     

}

(851)  $ (851)  $ (838)  $ – $ – $ (13)  $ 

31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(717) $ (717) $ (717) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(717)  $ (717)  $ (717)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

115     –      115     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(717)    –      (717)    

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 3 281 13 946 13 185 42 794 – 73 206 

Trésorerie . . 2 661  –   –   –  – 2 661 

Autres actifs  –   –   –   –  1 212 1 212 

Dérivés . . . . (214)  –   –   –  (567) (781)

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (698) (698)

Total . . . . . 5 728  13 946  13 185  42 794 (53) 75 600  42 794 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1  an 

De 1  an à  

3  ans 

De 3 à  

5  ans 

Plus de  

5  ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 2 039 21 862 18 983 63 413 – 106 297 

Trésorerie . . 1 789  –   –   –  – 1 789 

Autres actifs  –   –   –   –  12 421 12 421 

Dérivés . . . . (40)  –   –   –  (562) (602)

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (11 590) (11 590)

Total . . . . . 3 788  21 862  18 983  63 413 269  108 315  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 4 536 000 $, soit environ 6,00 % 

(8 318 592 $ au 31 décembre 2021, soit environ 7,68 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars américains et en pourcentage de l’actif net du 

Fonds se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –   –   –   –  – 

Dollar américain. . . . . . 35 408 2 525 88 37 972 75 993 

Livre sterling . . . . . . . . . 6 822 23 103 (6 567) 381 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 30 976 113 323 (32 186) (774)

Total . . . . . . . . . . . . . . 73 206  2 661  514  (781) 75 600  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –   –  (179)  –  (179)

Dollar américain. . . . . . 54 447 1 464 (10 755) 63 675 108 831 

Livre sterling . . . . . . . . . 10 856 163 11 405 (22 545) (121)

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 40 994 162 360 (41 732) (216)

Total . . . . . . . . . . . . . . 106 297  1 789  831  (602) 108 315  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar américain s’était apprécié ou 

déprécié de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres 

facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 19 650 $, soit environ 0,03 % (25 800 $ 

au 31 décembre 2021, soit environ 0,02 %) du total de l’actif net. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   73 206  –   73 206  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

25  45  –   70  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(239) (612) –   (851) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . (214) 72 639  –   72 425  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   106 297  –   106 297  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

89  26  –   115  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(129) (588) –   (717) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . (40) 105 735  –   105 695  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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{

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

929 $  7 954 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 641     99 516     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

190     589     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

763     1 157     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     604     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 362     4 198     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

142     9     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 651     6 970     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

72     –     

Swaps de taux d’intérêt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 268     983     

Swaps sur défaillance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

569     746     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

283 235     294 945     

{

308 832 $  417 671 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 995     1 351     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

324     38     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11     29     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

485     393     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 173     5 529     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

28     333     

Swaps de taux d’intérêt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

721     1 419     

Swaps sur défaillance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

289     70     

{

10 026 $  9 162 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

298 806 $  408 509 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 542 $  7 368 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

153     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 963     4 147     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

290 148     396 994     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

298 806 $  408 509 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,80 $  9,11 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,79 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,77 $  9,08 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,85 $  9,17 $  

{

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {

 {
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 156 $  14 707 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (3 871)    16     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (37 573)    (12 682)    

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (17 880)    (1 010)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 021)    (14 919)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés 1 521     (4 193)    

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (45 668) $  (18 081) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 127 $  179 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149     246     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     1     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     18     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29     34     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     3     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 239     226     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     9     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     13     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47     66     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 202     280     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 834 $  1 075 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (108)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 726 $  1 075 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (46 394) $  (19 156) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (886) $  (523) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (433) $  (267) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (45 075) $  (18 366) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,19) $  (0,60) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,02) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,10) $  (0,56) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(1,11) $  (0,43) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en titres de créance des nouv

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46 394) $  (19 156) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 954)    (14 500)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     73     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

3 871     (16)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 37 573     12 682     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 021     14 919     

Produit de la vente de placements 

{

446 427     397 351     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(473 273)    (404 025)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

399     (1 233)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(861)    3 682     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(140)    471     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(18)    11     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

92     (151)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 657     14 545     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     (73)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (29 600) $  4 580 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 936 $  86 184 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (71 350)    (32 447)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (15)    (13)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (62 429) $  53 724 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (92 029)    58 304     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107 470     49 150     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 871)    16     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 11 570 $  107 470 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 368 $ 9 478 $ 

– $  

– $  4 147 $ 4 901 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (886)   (523)   

–¹      

–     (433)   (267)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(153) $ (153) $ (3) $   – $  (90) $  (99) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(153) $ (153) $ 

(3) $  

– $  (90) $ (99) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

160 $ 318 $ 163 $   – $  –¹ $  16 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

152    153    3      –     76     86     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(1 099)   (1 905)   (10)    –     (737)    (490)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (787) $ (1 434) $ 156 $   – $  (661) $ (388) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

5 542 $ 7 368 $ 

153 $  

– $  2 963 $ 4 147 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

396 994 $ 358 665 $  408 509 $ 373 044 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (45 075)   (18 366)    (46 394)   (19 156)   

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(13 295) $ (14 066) $  (13 541) $ (14 318) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(13 295) $ (14 066) $  (13 541) $ (14 318) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

8 019 $ 86 440 $  8 342 $ 86 774 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

13 295    14 066     13 526    14 305    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(69 790)   (29 745)    (71 636)   (32 140)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (48 476) $ 70 761 $  (49 768) $ 68 939 $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

290 148 $ 396 994 $  298 806 $ 408 509 $ 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 73,54  % 

Angola – 0,22  %

350 $ République 

d’Angola 8,25 %   9 mai 2028 399 $ 434 $ 

200    République 

d’Angola 8,75 %   14 avr. 2032 252    235    

        651 $ 669 $ 

Argentine – 0,59  % 

220 $ République 

argentine, 

rachetable 3,50 %   9 juill. 2041 86 $ 85 $ 

291    République 

argentine, 

rachetable 1,00 %   9 juill. 2029 381    106    

4 069    République 

argentine, 

rachetable 1,50 %   9 juill. 2035 3 260    1 410    

380    République 

argentine, 

rachetable 3,88 %   9 janv. 2038 160    164    

        3 887 $ 1 765 $ 

Azerbaïdjan – 0,25  % 

650 $ République 

d'Azerbaïdjan 3,50 %   

er 

1  sept. 2032 722 $ 736 $ 

Bahreïn – 0,82  % 

550 $ Royaume de 

Bahreïn 6,13 %   

er 

1  août 2023 766 $ 745 $ 

200    Royaume de 

Bahreïn 7,00 %   12 oct. 2028 278    274    

200    Royaume de 

Bahreïn 5,63 %   18 mai 2034 241    235    

290    Royaume de 

Bahreïn 7,50 %   20 sept. 2047 395    354    

600    The Oil and Gas 

Holding Company 

BSCC 7,63 %   7 nov. 2024 794    828    

        2 474 $ 2 436 $ 

Biélorussie – 0,11  % 

400 $ République de 

Biélorussie 5,88 %   24 févr. 2026 458 $ 244 $ 

200    République de 

Biélorussie 6,20 %   28 févr. 2030 245    95    

        703 $ 339 $ 

Brésil – 1,96  % 

250 $ République 

fédérative du Brésil 4,75 %   14 janv. 2050 242 $ 238 $ 

16 000    République 

fédérative du Brésil,

 série F 10,00 % 

er 

 1  janv. 2029 3 812    3 678    

728    Guara Norte S.a r.l. 5,20 %    15 juin 2034 904    836    

500    Suzano Austria 

GmbH 3,75 %   15 janv. 2031 535    570    

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Brésil (suite) 

445    Vale Overseas 

Limited 3,75 %   8 juill. 2030 499    529    

        5 992 $ 5 851 $ 

Îles Vierges britanniques  – 0,25  % 

550 $ Sinopec Capital 

(2013) Limited 3,13 %   24 avr. 2023 557 $ 740 $ 

Canada – 0,25  % 

550 $ CNOOC Nexen 

Finance (2014) 

ULC 4,25 %   30 avr. 2024 648 $ 737 $ 

Îles Caïmans – 1,11  % 

560 $ Banco Mercantil 

del Norte 

S.A./Grand Cayman 5,88 %   31 déc. 2049 661 $ 677 $ 

550    GACI First 

Investment 

Company 5,25 %   13 oct. 2032 740    767    

662    Lamar Funding 

Limited 3,96 %   7 mai 2025 829    852    

12 000 000    QNB Finance 

Limited 6,90 %   23 janv. 2025 1 091    1 032    

        3 321 $ 3 328 $ 

Chili – 2,41  % 

210 $ 

{

Antofagasta PLC 5,63 %    13 mai 2032 269 $ 279 $ 

300    Corporación 

Nacional del Cobre 

de Chile 3,00 %   30 sept. 2029 364    357    

600    Empresa Nacional 

del Petróleo 3,75 %   5 août 2026 729    764    

360    Empresa Nacional 

del Petróleo 5,25 %   6 nov. 2029 480    474    

446    Empresa Nacional 

del Petróleo 3,45 %   16 sept. 2031 540    511    

400    

1 000 000    

260 000    

350 000    

Empresa Nacional 

del Petróleo 

République du Chili

 République du Chili

 République du Chili

4,50 %   

5,80 %   

2,30 %   

4,70 %   

14 sept. 2047 

1 

er 

 juin 2024 

1 

er 

 oct. 2028 

1 

er 

 sept. 2030 

446    

1 552    

290    

578    

416    

1 542    

350    

548    

250    

300 000    

République du Chili

 République du Chili

3,50 %   

6,00 %   

 31 janv. 2034 

1 

er 

 janv. 2043 

313    

670    

289    

545    

676    République du 

Chili, rachetable 3,10 %   7 mai 2041 676    659    

400    République du 

Chili, rachetable 4,34 %   7 mars 2042 471    459    

        7 378 $ 7 193 $ 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 



eaux marchés de la HSBC 

{ {

{ {

 

{

 

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

{

 

{

{

 

{

{

 

{

 

{

{

{

{

{

{

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

{

 

{

 

{

{ {

{

{

{

{

 

{

{

 

{

  

{

 

{

 

{

{

{

 

{

{

{

{

{

 

{

 

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds en titres de créance des nouv

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Chine – 0,35  % 

200 $ Logan Group 

{

Company Limited 7,50 %    20 janv. 2023 109 $ 62 $ 

300    Sinopec Group 

Overseas 

Development 

(2018) Limited 2,95 %    12 nov. 2029 363    365    

200    Sinopec Group 

Overseas 

Development 

{

(2018) Limited 3,10 %    8 janv. 2051 184    181    

400    Sunac China 

Holdings Limited 8,35 %    19 avr. 2023 393    120    

200    Tencent Holdings 

Limited 3,24 %    3 juin 2050 189    173    

200    Times China 

Holdings Limited 6,60 %    2 mars 2023 237    65    

280    Times China 

{

Holdings Limited 5,75 %    14 janv. 2027 355    65    

200    Zhenro Properties 

Group Limited 7,10 %    10 sept. 2024 233    15    

        2 063 $ 1 046 $ 

Colombie – 1,95  % 

280 $ Ecopetrol S.A. 5,38 %    26 juin 2026 372 $ 358 $ 

380    

{

Ecopetrol S.A. 4,63 %    2 nov. 2031 368    394    

2 200 000    République de 

Colombie 7,00 %    26 mars 2031 546    435    

830    République de 

{

Colombie 3,25 %    22 avr. 2032 833    821    

520    République de 

Colombie 4,13 %    22 févr. 2042 414    444    

695    République de 

{

Colombie 5,63 %    26 févr. 2044 888    695    

300    République de 

Colombie 4,13 %    15 mai 2051 242    245    

300    République de 

Colombie, 

{

rachetable 3,13 %    15 avr. 2031 361    303    

9 550 000    République de 

{

Colombie, série B 7,75 %    18 sept. 2030 3 477    2 011    

755 000    République de 

{

Colombie, série B 7,25 %    26 oct. 2050 267    120    

        7 768 $ 5 826 $ 

Costa Rica – 0,411  % 

200 $ Instituto 

Costarricense de 

{

Electricidad 6,75 %    7 oct. 2031 240 $ 262 $ 

370    République du 

Costa Rica 6,13 %    19 févr. 2031 492    487    

420    République du 

Costa Rica 5,63 %    30 avr. 2043 462    468    

        1 194 $ 1 217 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

République tchèque – 2,444  % 

77 800 $ République 

tchèque 2,40 %   17 sept. 2025 3 857 $ 4 330 $ 

42 100    République 

tchèque 0,95 %   15 mai 2030 1 718    1 892    

23 200    République 

tchèque 1,75 %   23 juin 2032 916    1 054    

        6 491 $ 7 276 $ 

République dominicaine – 1,89  % 

678 $ République 

dominicaine 6,88 %   29 janv. 2026 1 010 $ 929 $ 

8 000    République 

dominicaine 9,75 %   5 juin 2026 178    185    

1 221    République 

dominicaine 4,50 %   30 janv. 2030 1 421    1 413    

800    République 

dominicaine 6,50 %   15 févr. 2048 879    896    

475    République 

dominicaine 5,88 %   30 janv. 2060 576    474    

1 401    République 

dominicaine, 

rachetable 5,50 %   22 févr. 2029 1 748    1 747    

        5 812 $ 5 644 $ 

Équateur – 0,83  % 

1 074 $ République de 

l’Équateur 5,50 %   31 juill. 2030 996 $ 942 $ 

1 574    République de 

l’Équateur 2,50 %   31 juill. 2035 1 035    990    

978    République de 

l’Équateur 1,50 %   31 juill. 2040 642    545    

        2 673 $ 2 477 $ 

Égypte – 1,51  %

980 $ Gouvernement de 

l'Égypte 5,25 %   6 oct. 2025 1 137 $ 1 195 $ 

5 234    Gouvernement de 

l'Égypte 14,37 %  20 oct. 2025 413    261    

300    Gouvernement de 

l'Égypte 6,59 %   21 févr. 2028 367    332    

240    Gouvernement de 

l'Égypte 7,05 %   15 janv. 2032 269    239    

750    Gouvernement de 

l'Égypte 7,63 %   29 mai 2032 968    755    

400    Gouvernement de 

l'Égypte 7,30 %   30 sept. 2033 373    386    

1 040    Gouvernement de 

l'Égypte 7,90 %   21 févr. 2048 1 152    895    

500    Gouvernement de 

l'Égypte 8,75 %   30 sept. 2051 532    457    

        5 211 $ 4 520 $ 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

El Salvador – 0,20  % 

200 $ République d'El 

{

Salvador 6,38 %    18 janv. 2027 105 $ 121 $ 

50    République d'El 

Salvador 8,63 %    28 févr. 2029 30    30    

325    République d'El 

{

Salvador 8,25 %    10 avr. 2032 374    196    

100    République d'El 

Salvador 7,65 %    15 juin 2035 54    55    

350    République d'El 

Salvador 7,63 %    1 

er 

 févr. 2041 294    188    

{

        857 $ 590 $ 

Gabon – 0,29  % 

680 $ République 

gabonaise 6,95 %    16 juin 2025 892 $ 875 $ 

Ghana – 0,50  % 

1 262 $ République du 

Ghana 7,88 %    26 mars 2027 913 $ 671 $ 

240    République du 

{

Ghana 8,63 %    7 avr. 2034 260    119    

995    République du 

Ghana 7,88 %    11 févr. 2035 931    488    

449    République du 

{

Ghana 8,63 %    16 juin 2049 352    215    

        2 456 $ 1 493 $ 

Guatemala – 0,35  % 

790 $ République du 

Guatemala 5,25 %    10 août 2029 992 $ 1 031 $ 

Honduras – 0,06  % 

150 $ République du 

Honduras 6,25 %    19 janv. 2027 169 $ 180 $ 

Hong Kong – 0,26  % 

568 $ CNAC (HK) 

Finbridge Company

{

Limited 3,00 %    22 sept. 2030 721 $ 632 $ 

600    Shimao Group 

{

Holdings Limited 5,60 %    15 juill. 2026 749    155    

        1 470 $ 787 $ 

Hongrie – 0,46  % 

400 $ République de 

Hongrie 5,25 %    16 juin 2029 523 $ 519 $ 

570    République de 

{

Hongrie 2,13 %    22 sept. 2031 565    575    

350    République de 

Hongrie 3,13 %    22 sept. 2051 290    288    

        1 378 $ 1 382 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

El Salvador – 0,20  % 

{

 {

{

 {

Guatemala – 0,35  % 

Honduras – 0,06  % 

Hong Kong – 0,26  % 

Finbridge Company

{

 {

Hongrie – 0,46  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Inde – 0,28  % 

385 $ ONGC Videsh 

Limited 4,63 %   15 juill. 2024 504 $ 512 $ 

300    Reliance Industries 

Limited 2,88 %   12 janv. 2032 366    331    

        870 $ 843 $ 

Indonésie – 4,31  % 

200 $ Freeport Indonesia 

Tbk PT 4,76 %   14 avr. 2027 252 $ 261 $ 

500    Freeport Indonesia 

Tbk PT 5,32 %   14 avr. 2032 623    624    

290    Pertamina (Persero)

 Tbk PT 3,10 %   21 janv. 2030 361    343    

480    Perusahaan 

Penerbit SBSN 

Indonesia III 4,15 %   29 mars 2027 617    639    

350    Perusahaan 

Perseroan (Persero)

 Perusahaan Listr ik 

Negara Tbk PT 6,25 %   25 janv. 2049 454    450    

450    Perusahaan 

Perseroan (Persero)

 Perusahaan Listrik 

Negara Tbk PT 3,00 %   30 juin 2030 535    501    

250    Perusahaan 

Perseroan (Persero)

 Perusahaan Listrik 

Negara Tbk PT 6,15 %   21 mai 2048 390    322    

220    Perusahaan 

Perseroan (Persero)

 Perusahaan Listrik 

Negara Tbk PT 4,00 %   30 juin 2050 280    214    

1 130    République 

d'Indonésie 2,15 %   28 juill. 2031 1 201    1 269    

11 400 000    République 

d'Indonésie 7,00 %   15 févr. 2033 998    994    

570    République 

d'Indonésie 4,35 %   11 janv. 2048 811    669    

901    République 

d'Indonésie, 

rachetable 4,65 %   20 sept. 2032 1 166    1 197    

200    République 

d'Indonésie, 

rachetable 5,45 %   20 sept. 2052 259    267    

33 166 000    Obligation du 

Trésor de la 

République 

d’Indonésie 8,25 %   15 mai 2029 3 312    3 109    

17 800 000    Obligation du 

Trésor de la 

République 

d’Indonésie 6,50 %   15 févr. 2031 1 528    1 506    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Indonésie (suite) 

5 606 000    Obligation du 

Trésor de la 

République 

d’Indonésie 7,50 %    15 juin 2035 488    503    

        13 275 $ 12 868 $ 

Irak – 0,63  % 

700 $ République d'Irak 6,75 %    9 mars 2023 880 $ 938 $ 

767    

{

République d'Irak 5,80 %    15 janv. 2028 890    959    

        1 770 $ 1 897 $ 

Côte d’Ivoire – 0,20  % 

570 $ République de Côte

d'Ivoire 6,63 %    22 mars 2048 945 $ 586 $ 

Jamaïque – 0,34  % 

350 $ Gouvernement de 

Jamaïque 8,00 %    15 mars 2039 475 $ 556 $ 

300    Gouvernement de 

{

Jamaïque 7,88 %    28 juill. 2045 418    458    

        893 $ 1 014 $ 

Jordanie – 0,30  % 

500 $ Royaume 

hachémite de 

{

Jordanie 5,75 %    31 janv. 2027 585 $ 654 $ 

200    Royaume 

hachémite de 

Jordanie 5,85 %    7 juill. 2030 224    244    

        809 $ 898 $ 

Kazakhstan – 0,77  % 

850 $ KazMunayGas 

National Company 

JSC 4,75 %    19 avr. 2027 1 249 $ 1 065 $ 

750    KazMunayGas 

National Company 

{

JSC 5,75 %    19 avr. 2047 1 173    792    

400    KazMunayGas 

National Company 

{

JSC 6,38 %    24 oct. 2048 661    449    

        3 083 $ 2 306 $ 

Kenya – 0,42  % 

540 $ République du 

Kenya 6,88 %    24 juin 2024 757 $ 675 $ 

200    République du 

{

Kenya 7,25 %    28 févr. 2028 206    238    

300    République du 

Kenya 8,00 %    22 mai 2032 302    348    

        1 265 $ 1 261 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Côte d’Ivoire – 0,20  % 

République de Côte

Jamaïque – 0,34  % 

{

 {

Jordanie – 0,30  % 

Kazakhstan – 0,77  % 

{

 {

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

{

 {

Côte d’Ivoire – 0,20  % 

République de Côte

Jamaïque – 0,34  % 

Jordanie – 0,30  % 

Kazakhstan – 0,77  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Luxembourg – 0,72  % 

330 $ EIG Pearl Holdings 

SARL 3,55 %   31 août 2036 413 $ 376 $ 

420    EIG Pearl Holdings 

SARL 4,39 %   30 nov. 2046 526    439    

250    FS Luxembourg 

Sàrl 10,00 %  15 déc. 2025 343    340    

670    MC Brazil 

Downstream 

Trading S.à.r.l. 7,25 %   30 juin 2031 744    750    

380    

{

MHP Lux S.A. 6,95 %    3 avr. 2026 505    255    

640    Sberbank de 

Russie par 

l’entremise de SB 

Capital S.A. 5,13 %   20 janv. 2023 856    –    

        3 387 $ 2 160 $ 

Malaisie – 3,28  % 

3 000 $ Gouvernement de 

Malaisie 3,96 %   15 sept. 2025 918 $ 927 $ 

870    Gouvernement de 

Malaisie 4,39 %   15 avr. 2026 292    273    

7 500    Gouvernement de 

Malaisie 3,90 %   30 nov. 2026 2 540    2 312    

3 600    Gouvernement de 

Malaisie 4,37 %   31 oct. 2028 1 210    1 128    

4 300    Gouvernement de 

Malaisie 2,63 %   15 avr. 2031 1 224    1 193    

550    Gouvernement de 

Malaisie 4,25 %   31 mai 2035 177    170    

4 200    Gouvernement de 

Malaisie 3,76 %   22 mai 2040 1 170    1 194    

250    Petronas Capital 

Limited 3,50 %   21 avr. 2030 305    309    

1 300    Petronas Capital 

Limited 2,48 %   28 janv. 2032 1 498    1 459    

155    Petronas Capital 

Limited 4,50 %   18 mars 2045 238    189    

700    Petronas Capital 

Limited 3,40 %   28 avr. 2061 765    658    

        10 337 $ 9 812 $ 

Mexique – 9,02  % 

200 $ CEMEX S.A.B. de 

C.V. 5,13 %   31 déc. 2049 236 $ 251 $ 

950    Comisión Federal 

de Electricidad 4,69 %   15 mai 2029 1 173    1 143    

200    Comisión Federal 

de Electricidad 3,88 %   26 juill. 2033 251    206    

280    Mexico City Airport 

Trust 5,50 %   31 oct. 2046 363    292    

430    Orbia Advance 

Corporation S.A.B. 

de C.V. 5,88 %   17 sept. 2044 511    506    

370    Orbia Advance 

Corporation S.A.B. 

de C.V. 5,50 %   15 janv. 2048 434    410    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 63 



{

{

{

 

{

{

 

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

 

{

 

{

{

 

{

{

 

{

 

{

{

 

{

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

{

{

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{  

{

{

 

{

 

{

 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Mexique (suite) 

1 420    Petróleos 

Mexicanos 6,88 %    4 août 2026 1 983    1 820    

360    Petróleos 

{

Mexicanos 6,50 %    13 mars 2027 456    446    

460    Petróleos 

Mexicanos 8,75 %    2 juin 2029 552    585    

400    Petróleos 

{

Mexicanos 6,63 %    15 juin 2035 495    394    

200    Petróleos 

Mexicanos 6,50 %    2 juin 2041 226    177    

1 445    Petróleos 

{

Mexicanos 5,63 %    23 janv. 2046 1 527    1 133    

330    Petróleos 

{

Mexicanos 7,69 %    23 janv. 2050 298    310    

453    Petróleos 

{

Mexicanos 6,95 %    28 janv. 2060 615    389    

310    Petróleos 

Mexicanos 6,95 %    28 janv. 2060 270    266    

32 000    États-Unis du 

{

Mexique 5,75 %    5 mars 2026 1 894    2 014    

163 000    États-Unis du 

Mexique 7,50 %    3 juin 2027 9 875    10 686    

400    États-Unis du 

{

Mexique 4,75 %    27 avr. 2032 510    507    

26 600    États-Unis du 

Mexique 8,50 %    18 nov. 2038 1 812    1 751    

339    États-Unis du 

{

Mexique 4,60 %    23 janv. 2046 392    358    

200    États-Unis du 

Mexique 4,60 %    10 févr. 2048 275    210    

200    États-Unis du 

{

Mexique 3,77 %    24 mai 2061 164    172    

700    États-Unis du 

Mexique, 

rachetable 4,88 %    19 mai 2033 891    872    

32 000    États-Unis du 

{

Mexique, série M 7,75 %    29 mai 2031 2 060    2 059    

        27 263 $ 26 957 $ 

Mongolie – 0,08  % 

200 $ République 

mongole 5,13 %    7 avr. 2026 215 $ 234 $ 

Maroc – 0,21  % 

620 $ OCP S.A. 5,13 %    23 juin 2051 650 $ 640 $ 

Mozambique – 0,07  % 

200 $ République du 

Mozambique 5,00 %    15 sept. 2031 211 $ 209 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

{

 {

Mongolie – 0,08  % 

Mozambique – 0,07  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Mongolie – 0,08  % 

Mozambique – 0,07  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Mongolie – 0,08  % 

Mozambique – 0,07  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Pays-Bas – 0,84  % 

300 $ Equate 

Petrochemical BV 2,63 %   28 avr. 2028 336 $ 355 $ 

334    Greenko Dutch 

B.V. 3,85 %   29 mars 2026 370    394    

308    Petrobras Global 

Finance B.V. 7,38 %   17 janv. 2027 442    437    

550    Prosus NV 3,26 %    19 janv. 2027 692    667    

670    

{

Prosus NV 4,99 %    19 janv. 2052 843    659    

        2 683 $ 2 512 $ 

Nigéria – 1,45  %

445 $ République 

fédérative du 

Nigéria 6,50 %   28 nov. 2027 567 $ 488 $ 

1 716    République 

fédérative du 

Nigéria 6,13 %   28 sept. 2028 1 864    1 804    

554    République 

fédérative du 

Nigéria 8,38 %   24 mars 2029 629    625    

230    République 

fédérative du 

Nigéria 7,14 %   23 févr. 2030 282    240    

408    République 

fédérative du 

Nigéria 7,88 %   16 févr. 2032 552    418    

480    République 

fédérative du 

Nigéria 7,38 %   28 sept. 2033 615    465    

330    République 

fédérative du 

Nigéria 7,63 %   28 nov. 2047 299    289    

        4 808 $ 4 329 $ 

Oman – 0,76  % 

700 $ 

{

Sultanat d'Oman 6,50 %    8 mars 2047 839 $ 867 $ 

1 110    Sultanat d'Oman 6,75 %    17 janv. 2048 1 368    1 413    

        2 207 $ 2 280 $ 

Pakistan – 0,21  % 

980 $ République du 

Pakistan 6,88 %   5 déc. 2027 793 $ 526 $ 

200    République du 

Pakistan 7,38 %   8 avr. 2031 136    97    

        929 $ 623 $ 

Panama – 1,52  % 

200 $ République du 

Panama 4,50 %   15 mai 2047 219 $ 209 $ 

200    République du 

Panama 4,50 %   16 avr. 2050 256    206    

1 940    République du 

Panama 3,87 %   23 juill. 2060 2 220    1 695    

1 347    République du 

Panama, 

rachetable 3,16 %   23 janv. 2030 1 717    1 575    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Panama (suite) 

600    République du 

Panama, 

rachetable 3,30 %    19 janv. 2033 660    660    

200    République du 

Panama, 

rachetable 4,50 %    1 

er 

 avr. 2056 294    198    

{

        5 366 $ 4 543 $ 

Paraguay – 0,16   % 

200 $ Banco Continental 

{

S.A.E.C.A. 2,75 %    10 déc. 2025 256 $ 243 $ 

200    République du 

{

Paraguay 5,40 %    30 mars 2050 324    234    

        580 $ 477 $ 

Pérou – 1,58  % 

510 $ Fondo 

MIVIVIENDA S.A. 4,63 %    12 avr. 2027 640 $ 655 $ 

262    Hunt Oil Company 

of Peru LLC 6,38 %    1 

er 

 juin 2028 367    339    

{

290    Petróleos del Perú 

S.A. 4,75 %    19 juin 2032 335    304    

1 311    Petróleos del Perú 

{

S.A. 5,63 %    19 juin 2047 1 822    1 164    

2 800    République du 

Pérou 6,35 %    12 août 2028 1 197    950    

200    République du 

{

Pérou 2,84 %    20 juin 2030 234    229    

252    République du 

Pérou 3,00 %    15 janv. 2034 278    270    

2 500    République du 

{

Pérou 6,90 %    12 août 2037 1 017    798    

        5 890 $ 4 709 $ 

Philippines – 0,74  % 

650 $ République des 

{

Philippines 3,56 %    29 sept. 2032 791 $ 801 $ 

200    République des 

{

Philippines 5,61 %    13 avr. 2033 272    287    

890    République des 

Philippines 3,20 %    6 juill. 2046 926    885    

200    République des 

Philippines 4,20 %    29 mars 2047 225    233    

        2 214 $ 2 206 $ 

Pologne – 6,92  % 

8 400 $ République de 

Pologne 3,25 %    25 juill. 2025 2 136 $ 2 384 $ 

5 500    République de 

{

Pologne 2,50 %    25 juill. 2026 1 408    1 467    

5 100    République de 

{

Pologne 0,25 %    25 oct. 2026 1 150    1 234    

51 100    République de 

{

Pologne 2,50 %    25 juill. 2027 11 265    13 165    

8 200    République de 

Pologne 1,75 %    25 avr. 2032 1 526    1 666    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

{

 {

Paraguay – 0,16   % 

{

 {

{

 {

Philippines – 0,74  % 

Pologne – 6,92  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Paraguay – 0,16   % 

Philippines – 0,74  % 

Pologne – 6,92  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Paraguay – 0,16   % 

Philippines – 0,74  % 

Pologne – 6,92  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Paraguay – 0,16   % 

Philippines – 0,74  % 

Pologne – 6,92  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Pologne (suite) 

340    République de 

Pologne, 

rachetable 5,50 %   16 nov. 2027 454    474    

200    République de 

Pologne, 

rachetable 5,75 %   16 nov. 2032 268    289    

        18 207 $ 20 679 $ 

Qatar – 1,68  % 

3 090 $ 

{

Qatar Energy 2,25 %    12 juill. 2031 3 771 $ 3 473 $ 

430    Qatar Energy 3,13 %    12 juill. 2041 516    450    

1 100    

{

Qatar Energy 3,30 %    12 juill. 2051 1 267    1 103    

        5 554 $ 5 026 $ 

Roumanie – 1,86  % 

4 800 $ Gouvernement de 

Roumanie 4,75 %   24 févr. 2025 1 542 $ 1 349 $ 

1 130    Gouvernement de 

Roumanie 3,00 %   27 févr. 2027 1 404    1 360    

6 000    Gouvernement de 

Roumanie 5,80 %   26 juill. 2027 1 467    1 638    

130    Gouvernement de 

Roumanie 5,25 %   25 nov. 2027 167    170    

200    Gouvernement de 

Roumanie 3,00 %   14 févr. 2031 255    214    

500    Gouvernement de 

Roumanie 2,75 %   14 avr. 2041 747    409    

178    Gouvernement de 

Roumanie 6,13 %   22 janv. 2044 291    222    

200    Gouvernement de 

Roumanie 4,00 %   14 févr. 2051 188    181    

        6 061 $ 5 543 $ 

Russie – 0,00  % 

59 000 $ Fédération de 

Russie 0,00 %   20 janv. 2023 1 269 $ – $ 

Arabie saoudite – 1,58  % 

300 $ Royaume d'Arabie 

saoudite 4,50 %   17 avr. 2030 387 $ 404 $ 

300    Royaume d'Arabie 

saoudite 2,75 %   3 févr. 2032 344    355    

582    Royaume d'Arabie 

saoudite 4,50 %   26 oct. 2046 740    701    

250    Royaume d'Arabie 

saoudite 4,63 %   4 oct. 2047 270    304    

1 400    Royaume d'Arabie 

saoudite 5,00 %   17 avr. 2049 1 840    1 790    

200    Royaume d'Arabie 

saoudite 5,25 %   16 janv. 2050 331    266    

380    Royaume d'Arabie 

saoudite 3,45 %   2 févr. 2061 392    370    

300    Saudi Arabian Oil 

Company 2,25 %   24 nov. 2030 376    336    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 65 



{

 

{

{

{

{

{

 

{

{

{

 

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

 

{

 

{

 

{

{

 

{

{

 

{

{

 

{

{

{

{

{

{

{ {

 

{

 

{ {

 

{

 

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

 

{

 

{

 

{

 

{

{

 

{

{

{

{

 

{

{

 

{

 

{

{

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Arabie saoudite (suite) 

200    Saudi Arabian Oil 

Company 3,25 %    24 nov. 2050 172    191    

        4 852 $ 4 717 $ 

Sénégal – 0,15  % 

400 $ Gouvernement du 

Sénégal 6,25 %    23 mai 2033 428 $ 449 $ 

Afrique du Sud – 4,89  %

300 $ Eskom Holdings 

{

SOC Limited 6,35 %    10 août 2028 404 $ 377 $ 

300    République 

sud-africaine 4,30 %    12 oct. 2028 348    364    

1 708    République 

sud-africaine 5,88 %    22 juin 2030 2 100    2 159    

26 300    République 

sud-africaine 7,00 %    28 févr. 2031 2 227    1 693    

20 000    République 

{

sud-africaine 8,25 %    31 mars 2032 1 741    1 359    

26 600    République 

sud-africaine 8,88 %    28 févr. 2035 2 423    1 788    

16 200    République 

{

sud-africaine 6,25 %    31 mars 2036 911    850    

64 300    République 

sud-africaine 8,50 %    31 janv. 2037 4 438    4 067    

300    République 

{

sud-africaine 6,25 %    8 mars 2041 409    348    

1 300    République 

sud-africaine 5,65 %    27 sept. 2047 1 620    1 300    

302    République 

{

sud-africaine 5,75 %    30 sept. 2049 301    302    

        16 922 $ 14 607 $ 

Sri Lanka – 0,25  % 

650 $ République 

socialiste 

démocratique de 

{

Sri Lanka 6,35 %    28 juin 2024 878 $ 281 $ 

200    République 

socialiste 

démocratique de 

Sri Lanka 6,85 %    3 nov. 2025 268    87    

883    République 

socialiste 

démocratique de 

{

Sri Lanka 6,75 %    18 avr. 2028 1 113    383    

        2 259 $ 751 $ 

Thaïlande – 0,93  % 

10 300 $ Royaume de 

{

Thaïlande 2,13 %    17 déc. 2026 383 $ 409 $ 

47 450    Royaume de 

{

Thaïlande 1,59 %    17 déc. 2035 1 634    1 584    

19 900    Royaume de 

{

Thaïlande 3,30 %    17 juin 2038 1 066    791    

        3 083 $ 2 784 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Arabie saoudite (suite) 

Sénégal – 0,15  % 

Afrique du Sud – 4,89  %

{

 {

Sri Lanka – 0,25  % 

{

 {

Thaïlande – 0,93  % 

{

 {

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Arabie saoudite (suite) 

Sénégal – 0,15  % 

Afrique du Sud – 4,89  %

Sri Lanka – 0,25  % 

Thaïlande – 0,93  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Arabie saoudite (suite) 

Sénégal – 0,15  % 

Afrique du Sud – 4,89  %

Sri Lanka – 0,25  % 

Thaïlande – 0,93  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Arabie saoudite (suite) 

Sénégal – 0,15  % 

Afrique du Sud – 4,89  %

Sri Lanka – 0,25  % 

Thaïlande – 0,93  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Arabie saoudite (suite) 

Sénégal – 0,15  % 

Afrique du Sud – 4,89  %

Sri Lanka – 0,25  % 

Thaïlande – 0,93  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Tunisie – 0,07  %

222 $ Obligation 

internationale de la 

Banque Centrale de

 Tunisie 6,38 %   15 juill. 2026 317 $ 204 $ 

Turquie – 1,15  % 

200 $ République de 

Turquie 6,38 %   14 oct. 2025 232 $ 261 $ 

700    République de 

Turquie 9,88 %   15 janv. 2028 950    985    

675    République de 

Turquie 5,13 %   17 févr. 2028 693    794    

200    République de 

Turquie 7,63 %   26 avr. 2029 221    256    

420    République de 

Turquie 6,50 %   20 sept. 2033 438    475    

730    République de 

Turquie 5,75 %   11 mai 2047 626    677    

        3 160 $ 3 448 $ 

Ukraine – 0,38  % 

1 260 $ Gouvernement 

d’Ukraine 7,75 %   1 

er 

 sept. 2025 1 647 $ 390 $ 

529    Gouvernement 

d’Ukraine 7,75 %   1 

er 

 sept. 2029 680    155    

490    Gouvernement 

d’Ukraine 7,38 %   25 sept. 2034 659    126    

1 150    Gouvernement 

d’Ukraine 7,75 %   1 

er 

 août 2041 1 421    452    

        4 407 $ 1 123 $ 

Émirats arabes unis – 2,40  % 

350 $ 

290    

Abu Dhabi 

Commercial Bank 

PJSC 

DAE Funding LLC 

4,50 %   

1,55 %   

14 sept. 2027 

1 

er 

 août 2024 

454 $ 

351    

468 $ 

366    

1 010    Émirat d’Abou 

Dhabi, Émirats 

arabes unis 4,05 %   7 juill. 2032 1 332    1 351    

800    Émirat d’Abou 

Dhabi, Émirats 

arabes unis 4,13 %   11 oct. 2047 1 006    960    

200    Émirat d’Abou 

Dhabi, Émirats 

arabes unis 3,13 %   30 sept. 2049 188    201    

270    Émirat d’Abou 

Dhabi, Émirats 

arabes unis 3,88 %   16 avr. 2050 290    311    

820    Émirat d’Abou 

Dhabi, Émirats 

arabes unis 4,95 %   7 juill. 2052 1 095    1 111    

200    Emirates NBD 

Bank PJSC 4,25 %   31 déc. 2049 230    241    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

66 Fonds communs de placement de la HSBC 



{

{

{

 

{

{

{

{

{

 

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

{

    

{

{

{

{

    

{

{

{

    

{

{

{

{

    

{

{

{

    

{

{

{

    

{

{ {

{

    

{

{

{

    

{

{

{

{

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

300    Ministère des 

Finances du 

gouvernement de 

Sharjah 3,63 %    10 mars 2033 376    338    

1 672    Galaxy Pipeline 

Assets Bidco 

{

Limited 2,94 %    30 sept. 2040 1 921    1 828    

        7 243 $ 7 175 $ 

États-Unis – 2,79  % 

500 $ BBVA Bancomer, 

{

S.A. 5,13 %    18 janv. 2033 618 $ 609 $ 

200    Sasol Financing 

{

USA LLC 6,50 %    27 sept. 2028 273    246    

1 000    SierraCol Energy 

{

Andina LLC 6,00 %    15 juin 2028 1 206    1 044    

800    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,13 %    31 oct. 2027 1 092    1 089    

1 660    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 1,88 %    15 févr. 2032 2 094    1 914    

500    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,13 %    15 nov. 2032 690    693    

300    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 2,38 %    15 févr. 2042 359    313    

200    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 2,00 %    15 août 2051 208    179    

1 020    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 2,25 %    15 févr. 2052 1 210    970    

850    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 2,88 %    15 mai 2052 1 004    931    

300    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 3,00 %    15 août 2052 329    338    

        9 083 $ 8 326 $ 

Uruguay – 0,84  % 

4 100 $ République 

orientale de 

{

l'Uruguay 8,25 %    21 mai 2031 122 $ 121 $ 

1 550    République 

orientale de 

l'Uruguay 5,10 %    18 juin 2050 2 134    2 064    

255    République 

orientale de 

l'Uruguay 4,98 %    20 avr. 2055 384    331    

        2 640 $ 2 516 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

{

 {

États-Unis – 2,79  % 

Uruguay – 0,84  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

États-Unis – 2,79  % 

Uruguay – 0,84  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

États-Unis – 2,79  % 

Uruguay – 0,84  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

États-Unis – 2,79  % 

Uruguay – 0,84  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

États-Unis – 2,79  % 

Uruguay – 0,84  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

États-Unis – 2,79  % 

Uruguay – 0,84  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Ouzbékistan – 0,23  % 

640 $ Uzbekneftegaz 

JSC, rachetable 4,75 %   16 nov. 2028 796 $ 698 $ 

Zambie – 0,06  % 

340 $ République de 

Zambie 0,00 %   20 janv. 2023 245 $ 194 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 241 935 $ 219 742 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 21,25 % 61 984 $ 63 493 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORT

 PLACEMENTS – 

EFEUILL

 94,79 % 

E DE 

303 919 $ 283 235 $

Dérivés :         

Total du profit latent s

 gré à gré (annexe 1) –

ur des cont

 2,56 %

rats à terme de  

7 651 $ 

Total de la perte latent

 de gré à gré (annexe 

e sur des c

 1) – (2,07) 

ontrats à terme  

% (6 173)   

Dépôts de garantie à r

 terme standardisés, m

 0,03 %

ecevoir po

 montant net

ur les contrats à  

 (annexe 2) –  

72    

Dépôts de garantie à 

terme standardisés, m

 (0,01) %

payer pour 

montant net

les contrats à  

 (annexe 2) –  

(28)   

Total du profit latent s

 (annexe 3) – 0,41 %

ur les swaps de taux d’intérêt  

1 268    

Total de la perte latent

 d’intérêt (annexe 3) – (

e sur les s

 0,23) %

waps de taux  

(721)   

Total de la juste valeur

 (annexe 4) – 0,10 %

 des swaps sur défaillance  

280    

Autres éléments d'acti

 4,42 %

f en excédent du passif –  

13 222    

ACTIF NET – 100,00 %      298 806  $ 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Contrats de change à terme Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Date de 

règlement

Valeur du contrat

 à sa passation

 (monnaie locale)

Valeur du

 contrat à sa

  passation

  (dollars

 canadiens)

  

Valeur du contrat

  au 31 décembre

  2022 (dollars

 canadiens)

Profit latent  

  (perte latente) au  

  31 décembre  

  2022 (dollars  

canadiens)

3 janv. 2023

 

1 899    USD 2 572    2 572    – $ 

3 janv. 2023

 

(9 911)   BRL (2 572)   (2 542)   30    

3 janv. 2023

 

(1 874)   USD (2 537)   (2 537)   –    

3 janv. 2023

 

9 911    BRL 2 537    2 541    4    

4 janv. 2023

 

953    CAD 953    953    –    

4 janv. 2023

 

(700)   USD (953)   (948)   5    

4 janv. 2023

 

(900)   CAD (900)   (900)   –    

4 janv. 2023

 

665    USD 900    900    –    

11 janv. 2023

 

1 646    USD 2 228    2 228    –    

11 janv. 2023

 

(50 101)   TWD (2 228)   (2 209)   19    

11 janv. 2023

 

325    USD 440    440    –    

11 janv. 2023

 

(9 633)   TWD (440)   (425)   15    

11 janv. 2023

 

1 140    USD 1 543    1 543    –    

11 janv. 2023

 

(34 696)   TWD (1 543)   (1 529)   14    

11 janv. 2023

 

1 120    USD 1 516    1 516    –    

11 janv. 2023

 

(34 110)   TWD (1 516)   (1 503)   13    

13 janv. 2023

 

(2 146)   USD (2 905)   (2 905)   –    

13 janv. 2023

 

917 671    HUF 2 905    3 322    417    

13 janv. 2023

 

(1 110)   USD (1 503)   (1 503)   –    

13 janv. 2023

 

464 757    HUF 1 503    1 682    179    

13 janv. 2023

 

(1 000)   USD (1 354)   (1 354)   –    

13 janv. 2023

 

422 959    HUF 1 354    1 531    177    

13 janv. 2023

 

(530)   USD (718)   (718)   –    

13 janv. 2023

 

236 654    HUF 718    857    139    

13 janv. 2023

 

(534)   USD (723)   (723)   –    

13 janv. 2023

 

230 000    HUF 723    832    109    

13 janv. 2023

 

(560)   USD (758)   (758)   –    

13 janv. 2023

 

231 994    HUF 758    840    82    

13 janv. 2023

 

(327)   USD (442)   (442)   –    

13 janv. 2023

 

133 700    HUF 442    484    42    

13 janv. 2023

 

(77)   USD (104)   (104)   –    

13 janv. 2023

 

35 000    HUF 104    127    23    

13 janv. 2023

 

(178)   USD (241)   (241)   –    

13 janv. 2023

 

72 000    HUF 241    261    20    

13 janv. 2023

 

(80)   USD (108)   (108)   –    

13 janv. 2023

 

33 292    HUF 108    120    12    

13 janv. 2023

 

(13)   USD (18)   (18)   –    

13 janv. 2023

 

5 000    HUF 18    18    –    

18 janv. 2023

 

(4 624)   USD (6 261)   (6 261)   –    

18 janv. 2023

 

100 203    MXN 6 261    6 943    682    

18 janv. 2023

 

(1 750)   USD (2 369)   (2 369)   –    

18 janv. 2023

 

37 174    MXN 2 369    2 575    206    

18 janv. 2023

 

(1 108)   USD (1 500)   (1 500)   –    

18 janv. 2023

 

22 800    MXN 1 500    1 580    80    

18 janv. 2023

 

(600)   USD (812)   (812)   –    

18 janv. 2023

 

12 194    MXN 812    845    33    

18 janv. 2023

 

(1 160)   USD (1 571)   (1 571)   –    

18 janv. 2023

 

23 100    MXN 1 571    1 601    30    

18 janv. 2023

 

(530)   USD (718)   (718)   –    

18 janv. 2023

 

10 581    MXN 718    733    15    

18 janv. 2023

 

(467)   USD (632)   (632)   –    

18 janv. 2023

 

9 300    MXN 632    645    13    

18 janv. 2023

 

(190)   USD (257)   (257)   –    

18 janv. 2023

 

3 759    MXN 257    260    3    

18 janv. 2023 500    USD 677    677    –    

Valeur du  

contrat à sa Valeur du contrat  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  

19 janv. 2023

 

(1 673)   USD (2 265)   (2 265)   –    

19 janv. 2023

 

1 700    EUR 2 265    2 466    201    

19 janv. 2023

 

(1 180)   USD (1 598)   (1 598)   –    

19 janv. 2023

 

1 183    EUR 1 598    1 717    119    

19 janv. 2023

 

(2 790)   USD (3 777)   (3 777)   –    

19 janv. 2023

 

19 900    CNY 3 777    3 890    113    

19 janv. 2023

 

(780)   USD (1 056)   (1 056)   –    

19 janv. 2023

 

772    EUR 1 056    1 119    63    

19 janv. 2023

 

(1 520)   USD (2 057)   (2 057)   –    

19 janv. 2023

 

10 800    CNY 2 057    2 111    54    

19 janv. 2023

 

(530)   USD (718)   (718)   –    

19 janv. 2023

 

531    EUR 718    770    52    

19 janv. 2023

 

(610)   USD (826)   (826)   –    

19 janv. 2023

 

604    EUR 826    877    51    

19 janv. 2023

 

(1 090)   USD (1 476)   (1 476)   –    

19 janv. 2023

 

7 743    CNY 1 476    1 514    38    

19 janv. 2023

 

(930)   USD (1 259)   (1 259)   –    

19 janv. 2023

 

6 632    CNY 1 259    1 297    38    

19 janv. 2023

 

(310)   USD (420)   (420)   –    

19 janv. 2023

 

307    EUR 420    446    26    

19 janv. 2023

 

(530)   USD (718)   (718)   –    

19 janv. 2023

 

509    EUR 718    739    21    

19 janv. 2023

 

620    USD 839    839    –    

19 janv. 2023

 

(4 189)   CNY (839)   (819)   20    

19 janv. 2023

 

(300)   USD (406)   (406)   –    

19 janv. 2023

 

2 117    CNY 406    414    8    

19 janv. 2023

 

200    USD 271    271    –    

19 janv. 2023

 

(1 377)   CNY (271)   (270)   1    

19 janv. 2023

 

(132)   USD (179)   (179)   –    

19 janv. 2023

 

124    EUR 179    180    1    

27 janv. 2023

 

(3 239)   USD (4 385)   (4 385)   –    

27 janv. 2023

 

4 526    SGD 4 385    4 577    192    

27 janv. 2023

 

(1 030)   USD (1 394)   (1 394)   –    

27 janv. 2023

 

1 434    SGD 1 394    1 449    55    

27 janv. 2023

 

(1 030)   USD (1 394)   (1 394)   –    

27 janv. 2023

 

1 431    SGD 1 394    1 446    52    

30 janv. 2023

 

(3 063)   USD (4 147)   (4 147)   –    

30 janv. 2023

 

14 185    MYR 4 147    4 392    245    

30 janv. 2023

 

(450)   USD (609)   (609)   –    

30 janv. 2023

 

2 105    MYR 609    652    43    

30 janv. 2023

 

(85)   USD (115)   (115)   –    

30 janv. 2023

 

403    MYR 115    125    10    

30 janv. 2023

 

(50)   USD (68)   (68)   –    

30 janv. 2023

 

237    MYR 68    74    6    

2 févr. 2023

 

148 000    CAD 148 000    148 000    –    

2 févr. 2023

 

(108 377)   USD (148 000)   (146 721)   1 279    

2 févr. 2023

 

(520)   USD (704)   (704)   –    

2 févr. 2023

 

2 800    BRL 704    714    10    

2 févr. 2023

 

(510)   USD (690)   (690)   –    

2 févr. 2023

 

2 741    BRL 690    698    8    

2 févr. 2023

 

530    USD 717    717    –    

2 févr. 2023

 

(2 788)   BRL (717)   (710)   7    

2 févr. 2023

 

(5 001)   USD (6 770)   (6 770)   –    

2 févr. 2023 26 587    BRL 6 770    6 776    6    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Contrats de change à terme (suite) Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur du  Profit latent  

contrat à sa  Valeur du contrat  (perte latente) au  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  2022 (dollars  

règlement (monnaie locale) canadiens) canadiens) canadiens)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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2 févr. 2023

 

190    USD 257    257    –    

2 févr. 2023

 

(1 001)   BRL (257)   (255)   2    

2 févr. 2023

 

220    USD 298    298    –    

2 févr. 2023

 

(1 165)   BRL (298)   (297)   1    

2 févr. 2023

 

(450)   USD (609)   (609)   –    

2 févr. 2023

 

2 396    BRL 609    610    1    

2 févr. 2023

 

542    CAD 542    542    –    

2 févr. 2023

 

(400)   USD (542)   (542)   –    

7 févr. 2023

 

(997)   USD (1 350)   (1 350)   –    

7 févr. 2023

 

17 800    ZAR 1 350    1 414    64    

7 févr. 2023

 

(480)   USD (650)   (650)   –    

7 févr. 2023

 

8 468    ZAR 650    673    23    

7 févr. 2023

 

(983)   USD (1 330)   (1 330)   –    

7 févr. 2023

 

17 000    ZAR 1 330    1 350    20    

7 févr. 2023

 

(180)   USD (244)   (244)   –    

7 févr. 2023

 

3 271    ZAR 244    260    16    

7 févr. 2023

 

(88)   USD (119)   (119)   –    

7 févr. 2023

 

1 580    ZAR 119    126    7    

7 févr. 2023

 

(58)   USD (78)   (78)   –    

7 févr. 2023

 

1 000    ZAR 78    79    1    

10 févr. 2023

 

(6 544)   USD (8 858)   (8 858)   –    

10 févr. 2023

 

242 846    THB 8 858    9 529    671    

15 févr. 2023

 

(620)   USD (839)   (839)   –    

15 févr. 2023

 

628 184    CLP 839    998    159    

15 févr. 2023

 

(290)   USD (392)   (392)   –    

15 févr. 2023

 

280 559    CLP 392    446    54    

17 févr. 2023

 

(1 107)   USD (1 498)   (1 498)   –    

17 févr. 2023

 

65 950    PHP 1 498    1 602    104    

23 févr. 2023

 

(4 422)   USD (5 986)   (5 986)   –    

23 févr. 2023

 

372 723    INR 5 986    6 081    95    

8 mars 2023

 

(614)   USD (830)   (830)   –    

8 mars 2023

 

2 468    PEN 830    874    44    

9 mars 2023

 

(5 974)   USD (8 085)   (8 085)   –    

9 mars 2023

 

8 332 232    KRW 8 085    8 967    882    

9 mars 2023

 

350    USD 474    474    –    

9 mars 2023

 

(438 764)   KRW (474)   (473)   1    

15 mars 2023

 

(341)   USD (462)   (462)   –    

15 mars 2023

 

1 682 254    COP 462    463    1    

17 mars 2023

 

(2 090)   USD (2 829)   (2 829)   –    

17 mars 2023

 

32 786 092    IDR 2 829    2 864    35    

17 mars 2023

 

(1 280)   USD (1 732)   (1 732)   –    

17 mars 2023

 

20 043 520    IDR 1 732    1 750    18    

17 mars 2023

 

(1 070)   USD (1 448)   (1 448)   –    

17 mars 2023

 

16 721 960    IDR 1 448    1 461    13    

21 mars 2023

 

1 100    USD 1 488    1 488    –    

21 mars 2023

 

(8 562)   HKD (1 488)   (1 486)   2    

28 mars 2023

 

(1 439)   USD (1 946)   (1 946)   –    

28 mars 2023

 

6 400    PLN 1 946    1 962    16    

28 mars 2023

 

320    USD 433    433    –    

28 mars 2023

 

(1 412)   PLN (433)   (433)   –    

30 mars 2023

 

(991)   USD (1 340)   (1 340)   –    

30 mars 2023

 

4 687    RON 1 340    1 366    26    

14 avr. 2023

 

(249)   USD (337)   (337)   –    

14 avr. 2023

 

5 786    CZK 337    344    7    

26 avr. 2023 (11 245)   USD (15 210)   (15 210)   –    

26 avr. 2023

 

78 021    CNY 15 210    15 381    171    

5 juill. 2023

 

(400)   USD (541)   (541)   –    

5 juill. 2023

 

10 178    TRY 541    633    92    

5 juill. 2023

 

2 310    USD 3 122    3 122    –    

5 juill. 2023

 

(12 500)   BRL (3 122)   (3 091)   31    

21 déc. 2023

 

(140)   USD (189)   (189)   –    

21 déc. 2023

 

4 452    EGP 189    200    11    

}

            7 651 $ 

3 janv. 2023

 

1 449    USD 1 962    1 962    – $ 

3 janv. 2023

 

(6 400)   PLN (1 962)   (1 978)   (16)   

3 janv. 2023

 

(1 899)   USD (2 572)   (2 572)   –    

3 janv. 2023

 

9 911    BRL 2 572    2 542    (30)   

3 janv. 2023

 

1 850    USD 2 505    2 505    –    

3 janv. 2023

 

(9 911)   BRL (2 505)   (2 542)   (37)   

4 janv. 2023

 

13    USD 18    18    –    

4 janv. 2023

 

(5 000)   HUF (18)   (18)   –    

4 janv. 2023

 

(1 000)   CAD (1 000)   (1 000)   –    

4 janv. 2023

 

737    USD 1 000    997    (3)   

4 janv. 2023

 

(683)   CAD (683)   (683)   –    

4 janv. 2023

 

500    USD 683    677    (6)   

4 janv. 2023

 

(1 000)   CAD (1 000)   (1 000)   –    

4 janv. 2023

 

733    USD 1 000    992    (8)   

4 janv. 2023

 

2 421    CAD 2 421    2 421    –    

4 janv. 2023

 

(1 800)   USD (2 421)   (2 437)   (16)   

4 janv. 2023

 

10 068    CAD 10 068    10 068    –    

4 janv. 2023

 

(7 500)   USD (10 068)   (10 155)   (87)   

4 janv. 2023

 

138 400    CAD 138 400    138 400    –    

4 janv. 2023

 

(102 500)   USD (138 400)   (138 785)   (385)   

4 janv. 2023

 

(148 000)   CAD (148 000)   (148 000)   –    

4 janv. 2023

 

108 363    USD 148 000    146 724    (1 276)   

11 janv. 2023

 

100    USD 135    135    –    

11 janv. 2023

 

(3 163)   TWD (135)   (139)   (4)   

11 janv. 2023

 

(4 467)   USD (6 048)   (6 048)   –    

11 janv. 2023

 

131 702    TWD 6 048    5 806    (242)   

13 janv. 2023

 

7    USD 9    9    –    

13 janv. 2023

 

(2 700)   HUF (9)   (10)   (1)   

13 janv. 2023

 

91    USD 123    123    –    

13 janv. 2023

 

(36 700)   HUF (123)   (133)   (10)   

13 janv. 2023

 

80    USD 108    108    –    

13 janv. 2023

 

(34 327)   HUF (108)   (124)   (16)   

13 janv. 2023

 

150    USD 203    203    –    

13 janv. 2023

 

(60 863)   HUF (203)   (220)   (17)   

13 janv. 2023

 

143    USD 194    194    –    

13 janv. 2023

 

(59 800)   HUF (194)   (216)   (22)   

13 janv. 2023

 

610    USD 826    826    –    

13 janv. 2023

 

(252 203)   HUF (826)   (913)   (87)   

13 janv. 2023

 

533    USD 722    722    –    

13 janv. 2023

 

(230 000)   HUF (722)   (833)   (111)   

13 janv. 2023

 

530    USD 718    718    –    

13 janv. 2023

 

(229 254)   HUF (718)   (830)   (112)   

13 janv. 2023

 

1 180    USD 1 598    1 598    –    

13 janv. 2023

 

(493 344)   HUF (1 598)   (1 786)   (188)   

18 janv. 2023

 

(540)   USD (731)   (731)   –    

18 janv. 2023

 

10 540    MXN 731    730    (1)   

18 janv. 2023 33    USD 44    44    –    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Contrats de change à terme (suite) Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur du  Profit latent  

contrat à sa  Valeur du contrat  (perte latente) au  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  2022 (dollars  

règlement (monnaie locale) canadiens) canadiens) canadiens)

Contrats de change à terme (suite) Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur du  Profit latent  

contrat à sa  Valeur du contrat  (perte latente) au  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  2022 (dollars  

règlement (monnaie locale) canadiens) canadiens) canadiens)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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18 janv. 2023

 

(650)   MXN (44)   (45)   (1)   

18 janv. 2023

 

100    USD 135    135    –    

18 janv. 2023

 

(2 072)   MXN (135)   (143)   (8)   

18 janv. 2023

 

400    USD 542    542    –    

18 janv. 2023

 

(8 255)   MXN (542)   (572)   (30)   

18 janv. 2023

 

500    USD 677    677    –    

18 janv. 2023

 

(10 248)   MXN (677)   (710)   (33)   

18 janv. 2023

 

740    USD 1 002    1 002    –    

18 janv. 2023

 

(15 106)   MXN (1 002)   (1 047)   (45)   

18 janv. 2023

 

780    USD 1 056    1 056    –    

18 janv. 2023

 

(15 937)   MXN (1 056)   (1 104)   (48)   

18 janv. 2023

 

590    USD 799    799    –    

18 janv. 2023

 

(12 248)   MXN (799)   (849)   (50)   

18 janv. 2023

 

550    USD 745    745    –    

18 janv. 2023

 

(11 635)   MXN (745)   (806)   (61)   

18 janv. 2023

 

1 101    USD 1 491    1 491    –    

18 janv. 2023

 

(22 500)   MXN (1 491)   (1 559)   (68)   

18 janv. 2023

 

1 078    USD 1 460    1 460    –    

18 janv. 2023

 

(22 100)   MXN (1 460)   (1 531)   (71)   

18 janv. 2023

 

515    USD 697    697    –    

18 janv. 2023

 

(11 167)   MXN (697)   (773)   (76)   

18 janv. 2023

 

2 882    USD 3 902    3 902    –    

18 janv. 2023

 

(59 300)   MXN (3 902)   (4 108)   (206)   

18 janv. 2023

 

2 769    USD 3 750    3 750    –    

18 janv. 2023

 

(58 200)   MXN (3 750)   (4 033)   (283)   

19 janv. 2023

 

(80)   USD (108)   (108)   –    

19 janv. 2023

 

549    CNY 108    107    (1)   

19 janv. 2023

 

250    USD 339    339    –    

19 janv. 2023

 

(1 792)   CNY (339)   (351)   (12)   

19 janv. 2023

 

530    USD 718    718    –    

19 janv. 2023

 

(538)   EUR (718)   (781)   (63)   

19 janv. 2023

 

580    USD 785    785    –    

19 janv. 2023

 

(590)   EUR (785)   (856)   (71)   

19 janv. 2023

 

1 120    USD 1 516    1 516    –    

19 janv. 2023

 

(1 110)   EUR (1 516)   (1 610)   (94)   

19 janv. 2023

 

11 179    USD 15 135    15 135    –    

19 janv. 2023

 

(78 021)   CNY (15 135)   (15 255)   (120)   

19 janv. 2023

 

2 848    USD 3 856    3 856    –    

19 janv. 2023

 

(2 811)   EUR (3 856)   (4 078)   (222)   

19 janv. 2023

 

(5 600)   USD (7 582)   (7 582)   –    

19 janv. 2023

 

37 638    CNY 7 582    7 359    (223)   

27 janv. 2023

 

1 230    USD 1 665    1 665    –    

27 janv. 2023

 

(1 754)   SGD (1 665)   (1 774)   (109)   

30 janv. 2023

 

150    USD 203    203    –    

30 janv. 2023

 

(697)   MYR (203)   (216)   (13)   

2 févr. 2023

 

(500)   CAD (500)   (500)   –    

2 févr. 2023

 

369    USD 500    500    –    

2 févr. 2023

 

(400)   CAD (400)   (400)   –    

2 févr. 2023

 

295    USD 400    399    (1)   

2 févr. 2023

 

430    USD 582    582    –    

2 févr. 2023

 

(2 288)   BRL (582)   (583)   (1)   

2 févr. 2023

 

150    USD 203    203    –    

2 févr. 2023

 

(799)   BRL (203)   (204)   (1)   

2 févr. 2023

 

675    CAD 675    675    –    

2 févr. 2023 (500)   USD (675)   (677)   (2)   

6 févr. 2023

 

(2 996)   USD (4 056)   (4 056)   –    

6 févr. 2023

 

57 485    TRY 4 056    4 050    (6)   

7 févr. 2023

 

4    USD 5    5    –    

7 févr. 2023

 

(70)   ZAR (5)   (5)   –    

7 févr. 2023

 

14    USD 18    18    –    

7 févr. 2023

 

(250)   ZAR (18)   (19)   (1)   

7 févr. 2023

 

340    USD 460    460    –    

7 févr. 2023

 

(5 819)   ZAR (460)   (462)   (2)   

7 févr. 2023

 

113    USD 153    153    –    

7 févr. 2023

 

(1 950)   ZAR (153)   (155)   (2)   

7 févr. 2023

 

460    USD 623    623    –    

7 févr. 2023

 

(8 086)   ZAR (623)   (642)   (19)   

7 févr. 2023

 

300    USD 406    406    –    

7 févr. 2023

 

(5 445)   ZAR (406)   (432)   (26)   

7 févr. 2023

 

660    USD 894    894    –    

7 févr. 2023

 

(12 126)   ZAR (894)   (964)   (70)   

7 févr. 2023

 

1 079    USD 1 461    1 461    –    

7 févr. 2023

 

(19 639)   ZAR (1 461)   (1 560)   (99)   

10 févr. 2023

 

410    USD 555    555    –    

10 févr. 2023

 

(14 362)   THB (555)   (563)   (8)   

15 févr. 2023

 

210    USD 284    284    –    

15 févr. 2023

 

(200 785)   CLP (284)   (319)   (35)   

15 févr. 2023

 

600    USD 812    812    –    

15 févr. 2023

 

(576 300)   CLP (812)   (915)   (103)   

23 févr. 2023

 

(290)   USD (392)   (392)   –    

23 févr. 2023

 

24 029    INR 392    392    –    

6 mars 2023

 

140    USD 190    190    –    

6 mars 2023

 

(3 906)   EGP (190)   (195)   (5)   

6 mars 2023

 

(580)   USD (785)   (785)   –    

6 mars 2023

 

15 005    EGP 785    746    (39)   

6 mars 2023

 

(1 158)   USD (1 567)   (1 567)   –    

6 mars 2023

 

25 815    EGP 1 567    1 284    (283)   

9 mars 2023

 

510    USD 690    690    –    

9 mars 2023

 

(693 223)   KRW (690)   (746)   (56)   

15 mars 2023

 

(380)   USD (514)   (514)   –    

15 mars 2023

 

1 866 739    COP 514    514    –    

17 mars 2023

 

(180)   USD (244)   (244)   –    

17 mars 2023

 

2 787 768    IDR 244    244    –    

21 mars 2023

 

1 000    USD 1 353    1 353    –    

21 mars 2023

 

(7 797)   HKD (1 353)   (1 353)   –    

28 mars 2023

 

500    USD 677    677    –    

28 mars 2023

 

(2 267)   PLN (677)   (696)   (19)   

28 mars 2023

 

10 087    USD 13 649    13 649    –    

28 mars 2023

 

(46 199)   PLN (13 649)   (14 166)   (517)   

30 mars 2023

 

200    USD 271    271    –    

30 mars 2023

 

(934)   RON (271)   (273)   (2)   

5 avr. 2023

 

(851)   USD (1 151)   (1 151)   –    

5 avr. 2023

 

2 889    ILS 1 151    1 118    (33)   

11 avr. 2023

 

(1 669)   USD (2 257)   (2 257)   –    

11 avr. 2023

 

50 101    TWD 2 257    2 228    (29)   

14 avr. 2023

 

200    USD 271    271    –    

14 avr. 2023

 

(4 558)   CZK (271)   (272)   (1)   

25 avr. 2023

 

180    USD 243    243    –    

25 avr. 2023

 

(3 736)   TRY (243)   (247)   (4)   

25 avr. 2023 260    USD 352    352    –    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Contrats de change à terme (suite) Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur du  Profit latent  

contrat à sa  Valeur du contrat  (perte latente) au  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  2022 (dollars  

règlement (monnaie locale) canadiens) canadiens) canadiens)

Contrats de change à terme (suite) Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur du  Profit latent  

contrat à sa  Valeur du contrat  (perte latente) au  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  2022 (dollars  

règlement (monnaie locale) canadiens) canadiens) canadiens)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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25 avr. 2023 (5 491)   TRY (352)   (365)   (13)   

{

er 

1  juin 2023 1 660    USD 2 244    2 244    –    

{

{

er 

1  juin 2023 (425 043)   ARS (2 244)   (2 369)   (125)   

{

5 juill. 2023 1 810    USD 2 447    2 447    –    

{

{

5 juill. 2023 (9 911)   BRL (2 447)   (2 451)   (4)   

{

5 juill. 2023 432    USD 584    584    –    

{

5 juill. 2023 (10 178)   TRY (584)   (633)   (49)   

{

{

18 oct. 2023 390    USD 526    526    –    

{

18 oct. 2023 (126 146)   ARS (526)   (561)   (35)   

{

}

}

            (6 173) $ 

{

}

}

{

               1 478  $ 

}
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Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 10 ans

(58)   22 mars 2023 (8 869) $ (8 819) $ 50 $ 

Contrats à terme  

standardisés  

américains à 10 ans 

ULTRA

(10)   

 

22 mars 2023 (1 612)   (1 601)   11    

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 5 ans

(41)   31 mars 2023 (6 000)   (5 992)   8    

Contrats à terme  

standardisés US  

LONG BOND

(2)   22 mars 2023 (342)   (339)   3    

            72 $ 

Contrats à terme  

standardisés  

américains sur  

obligations ULTRA

12    22 mars 2023 2 210 $ 2 182 $ (28) $ 

}

            (28) $ 

}

               44  $ 

Swaps de taux d’intérêt Annexe 3 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Montant 

notionnel 

(en 

milliers)

 

 

 

Date d’expiration

Profit latent  

(perte latente) au  

31 décembre  

2022

Swap PLN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 3,92 % / payeur de taux  

variable

7 000    21 janvier 2032 310 $ 

Swap PLN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 2,83 % / payeur de taux  

variable

4 200    2 décembre 2031 276    

Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 5,58 % / payeur de taux  

variable

17 300    2 juillet 2030 206    

Swap CZK receveur de taux d’intérêt  

fixe à 2,87 % / payeur de taux  

variable

22 000    16 décembre 2031 193    

Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,14 % / payeur de taux  

variable

58 700    5 août 2027 107    

Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,25 % / payeur de taux  

variable

58 000    2 août 2027 89    

Swap HUF receveur de taux d’intérêt  

fixe à 11,5 % / payeur de taux  

variable

260 000    26 octobre 2030 74    

Swap ZAR receveur de taux d’intérêt  

fixe à 7,69 % / payeur de taux  

variable

37 000    28 juin 2025 10    

Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,92 % / payeur de taux  

variable

22 400    4 septembre 2026 2    

Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,94 % / payeur de taux  

variable

22 400    3 septembre 2026 1    

    1 268 $ 

Swap ZAR receveur de taux d’intérêt  

fixe à 7,95 % / payeur de taux  

variable

 Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,94 % / payeur de taux  

variable

37 000    

38 200    

15 juillet 2025

 1 

er 

décembre 2023

(8) $ 

(48)   

Swap MXN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,06 % / payeur de taux  

variable

31 000    17 décembre 2027 (65)   

Swap PLN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 7,37 % / payeur de taux  

variable

6 500    14 octobre 2027 (93)   

Swap HUF receveur de taux d’intérêt  

fixe à 8,03 % / payeur de taux  

variable

253 000    3 juin 2025 (95)   

Swap PLN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 7,43 % / payeur de taux  

variable

6 500    14 octobre 2027 (97)   

Swap PLN receveur de taux d’intérêt  

fixe à 6,98 % / payeur de taux  

variable

13 000    11 octobre 2027 (124)   

Swap HUF receveur de taux d’intérêt  

fixe à 4,42 % / payeur de taux  

variable

350 000    3 décembre 2024 (191)   

    (721) $ 

     547  $ 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Contrats de change à terme (suite) Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur du  Profit latent  

contrat à sa  Valeur du contrat  (perte latente) au  

Valeur du contrat  passation  au 31 décembre  31 décembre  

Date de  à sa passation  (dollars  2022 (dollars  2022 (dollars  

règlement (monnaie locale) canadiens) canadiens) canadiens)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Swaps sur défaillance Annexe 4 

(en milliers de dollars) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Montant 

notionnel 

(en 

milliers)

 

 

 

Date d’expiration

Profit latent  

(perte latente) au  

31 décembre  

2022

1,00 % en USD, République de  950    20 décembre 2027 205 $ 

Turquie

 {

1,00 % en USD, République du Brésil

 {

1 040    20 décembre 2027 91    

1,00 % en USD, République sud –  2 100    20 juin 2026 84    

africaine

 {

1,00 % en USD, République sud –  1 280    20 décembre 2026 68    

africaine

 {

1,00 % en USD, République de  385    20 décembre 2027 38    

Colombie

 {

1,00 % en USD, République sud –  1 100    20 décembre 2025 29    

africaine

 {

1,00 % en USD, États – Unis du  1 350    20 décembre 2027 24    

Mexique

 {

1,00 % en USD, Gouvernement de la  950    20 décembre 2027 15    

Chine

 {

1,00 % en USD, République du  1 400    20 décembre 2027 14    

Panama

 {

1,00 % en USD, Gouvernement de  100    20 décembre 2027 1    

Malaisie

 {

    569 $ 

1,00 % en USD, États – Unis du  600    20 juin 2026 (1) $ 

Mexique

 {

1,00 % en USD, République du Chili

 {

445    20 décembre 2027 (2)   

1,00 % en USD, Émirat d’Abou Dhabi

 {

200    20 juin 2027 (7)   

1,00 % en USD, République du Pérou

 {

1 120    20 décembre 2027 (14)   

1,00 % en USD, États – Unis du  3 089    20 décembre 2025 (18)   

Mexique

 {

1,00 % en USD, République sud –  895    20 décembre 2027 (77)   

africaine

 {

1,00 % en USD, CDX.EM GEN 5Y

 {

2 499    20 juin 2027 (170)   

    (289) $ 

     280  $ 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de maximiser le 

rendement, soit tant le revenu que la plus-value du capital à long terme, 

en investissant principalement dans des titres à revenu fixe émis par 

des gouvernements ou des sociétés qui permettent d’obtenir une 

exposition aux marchés émergents. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20,39 % 

8,65 % 

15,44 % 

25,13 % 

30,10 % 

0,29 % 

19,32 % 

8,20 % 

14,64 % 

23,82 % 

28,54 % 

0,27 % 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 94,79 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7,56 % 

5,07 % 

14,74 % 

27,53 % 

44,99 % 

0,11 % 

5,46 % 

3,66 % 

10,64 % 

19,88 % 

32,48 % 

0,08 % 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 72,20 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 21,47 % de l’actif net du Fonds (5,19 % 

au 31 décembre 2021). 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

{

31 décembre 2022 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

9 560     –      9 560     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(7 211)    –      (7 211)    

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 
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Au 31 décembre 2022, le Fonds détenait des garanties en trésorerie de 

5 029 919 $ (1 960 837 $ au 31 décembre 2021) dans des comptes sur 

marge avec des contreparties et une obligation de rendre à des 

contreparties des garanties en trésorerie détenues de 6 051 140 $ (4 

243 539 $ au 31 décembre 2021) de manière à couvrir son exposition 

aux dérivés. Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds ne détenait 

aucune garantie autre qu’en trésorerie. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds. Les tableaux qui suivent présentent les 

échéances contractuelles des passifs financiers dérivés. Les montants 

présentés sont bruts et non actualisés. 

31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(7 211) $ (7 211) $ (6 113) $ (136) $  (313) $  (649) $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –     –      –     –     

}

(7 211)  $ (7 211)  $ (6 113)  $ (136)  $ (313)  $ (649)  $ 

31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(7 351) $ (7 351) $ (5 731) $  (130) $  (689) $  (801) $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(7 351)  $ (7 351)  $ (5 731)  $ (130)  $ (689)  $ (801)  $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

8 699     –      8 699     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(7 351)    –      (7 351)    

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 66 356 19 481 49 176 148 222 – 283 235 

Trésorerie . . 11 570  –   –   –  – 11 570 

Autres actifs  –   –   –   –  4 467 4 467 

Dérivés . . . . (4) (285) (180) 1 059 1 759 2 349 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (2 815) (2 815)

Total . . . . . 77 922  19 196  48 996  149 281  3 411  298 806  149 281  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 27 764 17 814 40 602 208 765 – 294 945 

Trésorerie . . 107 470  –   –   –  – 107 470 

Autres actifs  –   –   –   –  6 557 6 557 

Dérivés . . . . (333) (620) (156) 340 2 117 1 348 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 811) (1 811)

Total . . . . . 134 901  17 194  40 446  209 105  6 863 408 509  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 13 057 822 $, soit environ 4,37 % 

(19 118 221 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,68 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  929 (493) 148 577 149 013 

Dollar américain. . . . . . 191 170 10 473 944 (199 757) 2 830 

Peso argentin . . . . . . . .  –  26  –  (2 931) (2 905)

Real brésilien. . . . . . . . . 9 430 61  –  1 208 10 699 

Peso chilien. . . . . . . . . . 2 985  –   –  209 3 194 

Renminbi chinois . . . . .  –  3  –  15 381 15 384 

Peso colombien . . . . . . 2 566  –  90 977 3 633 

Couronne tchèque. . . . 7 276 (863) 89 266 6 768 

Peso dominicain. . . . . . 185  –   –   –  185 

Livre égyptienne. . . . . . 261  –  8 2 036 2 305 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 1 199 114 65 987 2 365 

Dollar de Hong Kong. .  –   –   –  (2 840) (2 840)

Forint hongrois . . . . . . .  –  (1 142) 12 4 779 3 649 

Roupie indienne. . . . . .  –   –   –  6 472 6 472 

Rupiah indonésienne. . 7 146  –  86 6 318 13 550 

Shekel israélien. . . . . . .  –   –   –  1 118 1 118 

Won coréen . . . . . . . . .  –   –   –  7 749 7 749 

Ringgit malaisien . . . . . 7 196 40 42 5 026 12 304 

Peso mexicain . . . . . . . 16 511 171 133 (1 752) 15 063 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . .  –   –   –  2 229 2 229 

Nouveau sol péruvien . 1 748  –   –  874 2 622 

Peso philippin. . . . . . . .  –   –   –  1 602 1 602 

Zloty polonais . . . . . . . . 19 915 1 601 234 (15 037) 6 713 

Leu roumain. . . . . . . . . 2 986 50 101 1 094 4 231 

Dollar de Singapour. . .  –   –   –  5 699 5 699 

Rand sud-africain. . . . . 9 757 102 339 (338) 9 860 

Baht thaïlandais . . . . . . 2 784  –  2 8 965 11 751 

Livre turque. . . . . . . . . .  –  5  –  3 438 3 443 

Nouveau peso  

uruguayen. . . . . . . . 120  –   –   –  120 

Total . . . . . . . . . . . . . . 283 235  11 570  1 652  2 349  298 806  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  7 954 160 194 130 202 244 

Dollar américain. . . . . . 208 492 95 123 3 164 (300 685) 6 094 

Peso argentin . . . . . . . .  –  41  –  (4 592) (4 551)

Real brésilien. . . . . . . . . 10 080 13  –  3 178 13 271 

Peso chilien. . . . . . . . . . 1 457  –   –  2 307 3 764 

Renminbi chinois . . . . . 9 761 64 173 10 698 20 696 

Peso colombien . . . . . . 3 103 391 65 1 504 5 063 

Couronne tchèque. . . .  –  455 21 9 735 10 211 

Peso dominicain. . . . . . 196  –   –   –  196 

Livre égyptienne. . . . . . 1 965  –  114 988 3 067 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 2 524 2 409 91 (12 160) (7 136)

Dollar de Hong Kong. .  –   –   –  (1 899) (1 899)

Forint hongrois . . . . . . . 692 (198) 40 9 315 9 849 

Roupie indienne. . . . . .  –   –   –  8 292 8 292 

Rupiah indonésienne. . 6 489  –  64 7 016 13 569 

Shekel israélien. . . . . . .  –   –   –  1 375 1 375 

Tengue kazakhstanais . 1 907  –   –  2 191 4 098 

Won coréen . . . . . . . . .  –   –   –  12 344 12 344 

Ringgit malaisien . . . . . 7 248 40 49 8 278 15 615 

Peso mexicain . . . . . . . 4 198 355 28 15 511 20 092 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . .  –   –   –  (1 963) (1 963)

Nouveau sol péruvien . 2 242  –   –  863 3 105 

Peso philippin . . . . . . . . 496  –  2 1 376 1 874 

Zloty polonais . . . . . . . . 4 851 (434) 37 8 043 12 497 

Leu roumain. . . . . . . . . 2 235 23 89 1 501 3 848 

Rouble russe. . . . . . . . . 6 404 1 309 155 6 342 14 210 

Dollar de Singapour. . .  –   –   –  7 542 7 542 

Rand sud-africain. . . . . 17 555 (75) 478 (5 374) 12 584 

Baht thaïlandais . . . . . . 2 669  –  3 11 564 14 236 

Livre turque. . . . . . . . . . 223  –  13 3 928 4 164 

Nouveau peso  

uruguayen. . . . . . . . 158  –   –   –  158 

Total . . . . . . . . . . . . . . 294 945 107 470  4 746  1 348 408 509  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 7 489 650 $, soit environ 2,51 % 

(10 313 350 $ au 31 décembre 2021, soit environ 2,52 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   219 742  –   219 742  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   63 493  –   63 493  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

72  9 488  –   9 560  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(28) (7 183) –   (7 211) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 44  285 540  –   285 584  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   272 660  –   272 660  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   22 285  –   22 285  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   8 699  –   8 699  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(333) (7 018) –   (7 351) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . (333) 296 626  –   296 293  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . . (2 029)    –      –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . . 2 867     –      –      –     –    –    

Profits (pertes)

 Réalisés. . . . . . . . . (4 437)    –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . . 3 599     –      –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      –      –      –      –    –    

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Obligations . . . . . . .  –     Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100 %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

76 Fonds communs de placement de la HSBC 



{

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée en raison des sanctions visant les marchés russes qui 

empêchent l'accès des investisseurs étrangers à ces marchés. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Obligations. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 251 $  –     

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Fonds communs de placement de la HSBC 77 



 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

121 $  1 575 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

446     418     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 404     125     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

154     850     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 161     3 470     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     2     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 464 979     1 508 917     

{

1 473 265 $  1 515 357 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

94     129     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 399     2 781     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 215     1 224     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

423     345     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     1     

{

3 131 $  4 480 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 470 134 $  1 510 877 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

373 200 $  404 875 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 646     2 635     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 457     –     

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

583     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

938 167     983 233     

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

142 380     118 563     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

220     219     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 481     1 352     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 470 134 $  1 510 877 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,98 $  11,57 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,63 $  10,44 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,37 $  – $  

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,41 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,39 $  12,01 $  

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,81 $  10,58 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,28 $  11,92 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,51 $  10,02 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,11 $  9,15 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,92 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,41 $  9,49 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 735 $  10 241 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 22 304     16 799     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 11 027     8 165     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 19     14     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 19 503     25 263     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . 1     18     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (101 449)    87 916     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (1)    4     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (34 861) $  148 420 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 13 810 $  12 091 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34     32     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 168     240     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97     59     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41     38     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     8     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 415     318     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76     66     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 242     1 101     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 6     21     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 15 902 $  13 974 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (95)    (44)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 15 807 $  13 930 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (50 668) $  134 490 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (13 826) $  37 348 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . (107) $  237 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (335) $  – $  

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31 697) $  88 090 $  

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . . (4 656) $  8 639 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (7) $  21 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22) $  155 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (0,39) $  1,09 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . (0,37) $  1,00 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,34) $  – $  

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,25) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,36) $  1,17 $  

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,32) $  1,01 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,36) $  1,16 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,14) $  1,19 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50 668) $  134 490 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 737)    (10 239)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(22 296)    (16 780)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(19)    (14)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (19 503)    (25 263)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101 449     (87 916)    

Produit de la vente de placements 

{

2 752 346     2 582 784     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 793 668)    (2 866 505)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     (2)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1)    (2)    

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(9)    291     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

78     (31)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12 641     9 620     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 701     16 306     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10 684) $  (263 261) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 369 725 $  503 171 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (348 086)    (229 490)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (12 400)    (9 157)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 239 $  264 524 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 445)    1 263     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 993     716     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19     14     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 567 $  1 993 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     série T     Série D     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

404 875 $ 350 304 $ 

2 635 $   

1 796 $ – $ – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 826)   37 348    

(107)     

237     (335)   –     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(6 151) $ (5 164) $ (55) $   (2) $  (195) $ – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (1 594)   –      (83)    –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1 008)   (682)   (82)    (23)    (77)    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(7 159) $ (7 440) $ 

(137) $  

(108) $ (272) $ – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

72 759 $ 94 029 $ 1 988 $  2 890 $ 14 603 $  – $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 062    7 332    15      9     260     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(90 511)   (76 698)   (1 748)     (2 189)   (2 799)    –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10 690) $ 24 663 $ 255 $   710 $  12 064 $  – $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

373 200 $ 404 875 $ 

2 646 $   

2 635 $ 11 457 $ – $  

Série DT     

Série privilèges     Série privilèges, série T     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  983 233 $   706 810 $ 

118 563 $ 

52 112 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18)    –     (31 697)     88 090    

(4 656)   

8 639     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(11) $ – $  (21 499) $   (14 023) $ 

(3 636) $ 

(1 653) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     (5 501)   

–    

(1 693)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(13)    –     (2 543)    (1 933)   

(3 378)   

(600)    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(24) $ – $  (24 042) $  (21 457) $ 

(7 014) $ 

(3 946) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

807 $ – $  202 069 $  326 717 $ 

74 015 $ 

74 586 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     –     18 702      16 305    

185    

149     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(206)   –     (210 098)    (133 232)   

(38 713)   

(12 977)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 625 $ – $  10 673 $   209 790 $ 

35 487 $ 

61 758 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

583 $ – $  938 167 $   983 233 $ 

142 380 $ 

118 563 $  

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

219 $ 191 $  1 352 $   1 390 $ 1 510 877 $  1 112 603 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7)   21    (22)     155    (50 668)    134 490     

Distributions 

{

                              

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(4) $ (2) $  (45) $  (17) $ (31 596) $  

(20 861) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–    (2)   –     (19)   –     

(8 892)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1)   (1)   (3)     (5)   (7 105)    

(3 244)    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(5) $ (5) $  (48) $  (41) $ (38 701) $  (32 997) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                              

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

8 $ 8 $ 2 780 $   5 568 $ 369 029 $  

503 798 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5    4    48     41    26 301     

23 840     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

–    –     (2 629)    (5 761)    (346 704)    

(230 857)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 $ 12 $ 199 $  (152) $ 48 626 $  

296 781 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

220 $ 219 $  1 481 $   1 352 $ 1 470 134 $  1 510 877 $  

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 41,43  % 

Services de communication – 2,33  % 

45 500    BCE Inc., actions privilégiées de série AK 652 $ 639 $ 

280 685    Rogers Communications Inc., catégorie B 16 385    17 787    

326 468    Shaw Communications Inc., catégorie B 9 806    12 736    

117 687    TELUS Corporation 2 682    3 075    

    29 525 $ 34 237 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 2,00  

118 370    Dollarama Inc. 3 422 $ 9 374 $ 

93 890    Magna International Inc. 7 436    7 141    

148 001    Restaurant Brands International Inc. 11 269    12 960    

    22 127 $ 29 475 $ 

Produits de consommation courante – 1,75  % 

286 711    Alimentation Couche-Tard Inc. 5 361 $ 17 060 $ 

72 079    Les Compagnies Loblaw limitée 3 897    8 629    

    9 258 $ 25 689 $ 

Énergie – 7,87  % 

320 470    ARC Resources Limited 2 641 $ 5 849 $ 

31 479    Canadian Natural Resources Limited 1 089    2 367    

619 938    Cenovus Energy Inc. 3 441    16 286    

552 965    Enbridge Inc. 24 900    29 263    

544 300    Enbridge Inc., actions privilégiées 

de série 13 9 199    8 028    

381 700    Enbridge Inc., actions privilégiées de série B 5 393    6 577    

633 003    Suncor Énergie Inc. 20 369    27 187    

117 183    Corporation TC Énergie 5 911    6 325    

337 000    Corporation TC Énergie, actions privilégiées 

de série 3 4 111    3 724    

490 600    Corporation TC Énergie, actions privilégiées 

de série 5 7 332    5 598    

64 935    Tourmaline Oil Corporation 3 508    4 436    

    87 894 $ 115 640 $ 

Services financiers – 14,02  % 

146 919    Banque de Montréal 14 989 $ 18 021 $ 

111 484    Brookfield Asset Management Limited, 

catégorie A 1 909    4 322    

445 979    Brookfield Corporation 14 143    18 990    

450 400    Brookfield Corporation, actions privilégiées 

de série 24 5 843    6 576    

507 725    Brookfield Corporation, actions privilégiées 

de série 42 10 065    7 992    

156 003    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 8 670    8 544    

421 110    Element Fleet Management Corporation 5 678    7 770    

80 700    Great-West Lifeco Inc., actions privilégiées 

de série N 1 920    978    

156 200    Intact Corporation Financière, actions 

privilégiées de série 3 3 032    2 580    

65 000    Société Financière Manuvie, actions 

privilégiées de série 19 1 625    1 110    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Services financiers (suite) 

312 389    Banque Royale du Canada 23 269    39 767    

100 000    Banque Royale du Canada, actions 

privilégiées de série BB 1 761    1 760    

47 000    Banque Royale du Canada, actions 

privilégiées de série BF 972    848    

156 192    

{

Financière Sun Life inc. 8 407    9 817    

282 200    Financière Sun Life Inc., actions privilégiées 

de série 10R 4 610    4 253    

240 961    

{

La Banque de Nouvelle-Écosse 14 270    15 985    

379 982    La Banque Toronto-Dominion 19 335    33 313    

106 600    La Banque Toronto-Dominion, actions 

privilégiées de série 3 2 665    1 858    

162 100    La Banque Toronto-Dominion, actions 

privilégiées de série 5 2 726    2 812    

989 890    La Banque Toronto-Dominion, actions 

privilégiées de série 7 21 707    18 818    

    167 596 $ 206 114 $ 

Produits industriels – 5,01  % 

239 170    

{

CAE Inc. 6 200 $ 6 264 $ 

102 065    Compagnie des chemins de fer nationaux du 

Canada 8 116    16 416    

251 310    

{

Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 15 887    25 370    

54 830    Cargojet Inc. 9 479    6 379    

164 391    

{

Stantec Inc. 7 082    10 666    

47 745    Waste Connections Inc. 7 133    8 569    

    53 897 $ 73 664 $ 

Technologies de l'information – 1,18  

46 715    CGI Inc., catégorie A 3 019 $ 5 452 $ 

18 120    

{

Kinaxis Inc. 2 596    2 753    

72 030    Nuvei Corporation 2 765    2 478    

167 502    

{

Open Text Corporation 8 607    6 720    

    16 987 $ 17 403 $ 

Matières – 5,05  % 

152 116    Mines Agnico Eagle Limitée 11 190 $ 10 703 $ 

363 927    Société aurifère Barrick 10 701    8 447    

140 716    

{

CCL Industries Inc., catégorie B 7 607    8 139    

35 569    Methanex Corporation 1 542    1 823    

59 388    

{

Newmont Corporation 3 417    3 791    

147 682    Nutrien Limited 10 340    14 598    

251 377    

{

Ressources Teck Limitée, catégorie B 4 886    12 863    

24 470    West Fraser Timber Company Limited 2 380    2 393    

215 943    

{

Wheaton Precious Metals Corporation 7 270    11 423    

    59 333 $ 74 180 $ 

Immobilier – 0,48  % 

42 680    FirstService Corporation 7 082 $ 7 077 $ 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Services publics – 1,74  % 

239 633    Brookfield Infrastructure Partners Limited 

Partnership 7 271 $ 10 050 $ 

173 900    Canadian Utilities Limited, actions 

privilégiées de série Y 3 201    3 334    

113 300    CU Inc., actions privilégiées de série 4 2 070    1 510    

74 465    Emera Inc. 3 996    3 854    

564 555    TransAlta Corporation 4 669    6 837    

    21 207 $ 25 585 $ 

    Total des titres de participation 474 906 $ 609 064 $ 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 26,04  % 

Sociétés – 15,82  % 

6 080 $ AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,20 %   4 nov. 2026 6 040 $ 5 524 $ 

6 817    Aroundtown S.A. 4,63 %    18 sept. 2025 7 058    6 373    

3 560    Aviva PLC 4,00 %    2 oct. 2030 3 628    3 172    

3 890    Bank of America 

Corporation 5,89 %   16 mars 2026 3 895    3 842    

1 070    Bank of America 

Corporation 5,43 %   15 sept. 2027 1 070    1 019    

1 390    Bank of America 

Corporation 3,62 %   16 mars 2028 1 390    1 305    

1 490    Banque de 

Montréal 2,37 %   3 févr. 2025 1 490    1 410    

1 060    Banque de 

Montréal 1,55 %   28 mai 2026 1 060    949    

640    Banque de 

Montréal 6,53 %   27 oct. 2032 640    665    

460    Banque de 

Montréal 5,63 %   26 mai 2082 460    429    

3 250    BCI QuadReal 

Realty 2,55 %   24 juin 2026 3 196    3 014    

1 000    Bell Canada Inc. 2,75 %    29 janv. 2025 1 051    955    

6 720    Bell Canada Inc. 3,80 %    21 août 2028 6 952    6 364    

800    Bell Canada Inc. 5,85 %    10 nov. 2032 798    837    

1 000    Brookfield 

Corporation 5,04 %   8 mars 2024 1 097    997    

14 465    Brookfield 

Corporation 4,82 %   28 janv. 2026 16 271    14 302    

2 430    Brookfield 

Corporation 3,80 %   16 mars 2027 2 718    2 309    

3 170    Brookfield Finance 

II Inc. 5,43 %   14 déc. 2032 3 170    3 108    

1 500    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,32 %   22 févr. 2024 1 585    1 464    

5 035    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 4,19 %   11 sept. 2028 5 725    4 788    

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

2 210    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,41 %   9 oct. 2029 2 210    1 975    

1 665    Brookfield Property 

Finance ULC 4,35 %   3 juill. 2023 1 678    1 647    

1 430    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,00 %   17 avr. 2025 1 429    1 337    

2 980    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,25 %   7 janv. 2027 2 974    2 684    

2 160    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 4,95 %   29 juin 2027 2 157    2 158    

2 270    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 5,05 %   7 oct. 2027 2 267    2 271    

820    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 7,15 %   28 juill. 2082 818    805    

8 000    Canadian Natural 

Resources Limited 3,42 %   1 

er 

 déc. 2026 8 371    7 638    

540    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 2,60 %   6 sept. 2024 540    516    

700    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 3,86 %   21 avr. 2025 700    677    

480    CARDS II Trust 3,13 %    15 nov. 2024 480    456    

1 560    

{

CARDS II Trust 2,81 %    15 janv. 2025 1 523    1 463    

1 000    CARDS II Trust 5,03 %    15 mai 2025 1 000    989    

4 700    

{

CCL Industries Inc. 3,86 %    13 avr. 2028 4 762    4 425    

3 000    Cenovus Energy 

Inc. 3,60 %   10 mars 2027 3 087    2 878    

8 270    Cenovus Energy 

Inc. 3,50 %   7 févr. 2028 8 519    7 817    

4 540    CGI Inc. 2,10 %    18 sept. 2028 4 391    3 917    

4 000    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 4,06 %   24 nov. 2025 4 474    3 860    

1 590    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,85 %   21 mai 2027 1 614    1 444    

840    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,98 %   4 mars 2030 840    719    

4 280    Citigroup Inc. 4,09 %    9 juin 2025 4 417    4 144    

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 
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Fonds revenu mensuel de la HHSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

900    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 4,88 %    27 oct. 2023 900    896    

4 988    Coast Capital 

Savings Federal 

{

Credit Union 5,00 %    3 mai 2028 5 151    4 968    

780    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 3,97 %    13 avr. 2026 780    741    

5 140    Dream Industrial 

Real Estate 

{

Investment Trust 2,06 %    17 juin 2027 5 100    4 454    

3 200    

{

Enbridge Inc. 6,63 %    12 avr. 2078 3 478    3 079    

600    Pipelines Enbridge 

Inc. 6,05 %    12 févr. 2029 752    617    

1 260    Fédération des 

caisses Desjardins 

du Québec 5,04 %    23 août 2032 1 260    1 226    

790    Société Financière 

{

First National 3,58 %    25 nov. 2024 790    754    

2 080    Société Financière 

First National 2,96 %    17 nov. 2025 2 095    1 909    

780    

{

Gibson Energy Inc. 2,45 %    14 juill. 2025 779    727    

3 030    Gibson Energy Inc. 3,60 %    17 sept. 2029 3 078    2 717    

6 820    Société en 

commandite 

{

Holding FPI Granite 3,06 %    4 juin 2027 6 895    6 216    

3 500    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,19 %    30 août 2028 3 434    2 968    

3 730    Société en 

commandite 

{

Holding FPI Granite 2,38 %    18 déc. 2030 3 673    2 973    

3 600    Great-West Lifeco 

Inc. 3,60 %    31 déc. 2081 3 600    2 701    

1 500    Intact Corporation 

{

Financière 3,77 %    2 mars 2026 1 601    1 449    

3 110    Intact Corporation 

{

Financière 4,13 %    31 mars 2081 2 949    2 603    

2 490    JPMorgan Chase &

{

Company 1,90 %    5 mars 2028 2 490    2 197    

1 750    MCAP commercial 

S.E.C. 4,15 %    17 juin 2024 1 833    1 695    

2 484    MCAP commercial 

{

S.E.C. 3,74 %    25 août 2025 2 535    2 332    

4 200    MCAP commercial 

S.E.C. 3,38 %    26 nov. 2027 4 252    3 700    

1 260    Banque Nationale 

{

du Canada 5,43 %    16 août 2032 1 255    1 246    

1 910    OMERS Realty 

{

Corporation 5,38 %    14 nov. 2028 1 910    1 964    

2 000    Pembina Pipeline 

Corporation 3,71 %    11 août 2026 2 035    1 905    

690    Pembina Pipeline 

Corporation 3,53 %    10 déc. 2031 690    600    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

770    Fonds de 

placement 

immobilier RioCan 2,83 %   8 nov. 2028 770    657    

860    Banque Royale du 

Canada 2,61 %   1 

er 

 nov. 2024 860    823    

2 350    Banque Royale du 

Canada 3,37 %   29 sept. 2025 2 350    2 253    

1 140    Banque Royale du 

Canada 2,88 %   23 déc. 2029 1 140    1 080    

2 470    Banque Royale du 

Canada 2,09 %   30 juin 2030 2 470    2 272    

8 300    Banque Royale du 

Canada 4,50 %   24 nov. 2080 8 574    7 664    

9 810    Banque Royale du 

Canada 4,00 %   24 févr. 2081 10 033    8 512    

940    Sagen MI Canada 

Inc. 2,96 %   1 

er 

 mars 2027 951    836    

1 960    Summit Industrial 

Income REIT 2,15 %   17 sept. 2025 1 965    1 798    

2 310    Summit Industrial 

Income REIT 2,25 %   12 janv. 2027 2 314    2 047    

2 670    Summit Industrial 

Income REIT 2,44 %   14 juill. 2028 2 609    2 291    

1 310    Financière Sun Life 

inc. 2,58 %   10 mai 2032 1 323    1 173    

1 160    Financière Sun Life 

inc. 2,06 %   1 

er 

 oct. 2035 1 159    914    

1 360    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 5,50 %   8 mai 2026 1 360    1 381    

2 320    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 1,85 %   2 nov. 2026 2 319    2 071    

1 370    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 2,95 %   8 mars 2027 1 368    1 267    

810    La Banque 

Toronto-Dominion 1,13 %   9 déc. 2025 810    726    

1 950    La Banque 

Toronto-Dominion 4,21 %   1 

er 

 juin 2027 1 950    1 895    

2 250    La Banque 

Toronto-Dominion 5,38 %   21 oct. 2027 2 250    2 288    

3 030    La Banque 

Toronto-Dominion 1,89 %   8 mars 2028 3 030    2 611    

2 610    La Banque 

Toronto-Dominion 3,11 %   22 avr. 2030 2 629    2 473    

7 000    La Banque 

Toronto-Dominion 5,75 %   31 déc. 2049 7 000    6 218    

1 990    La Banque 

Toronto-Dominion 3,60 %   31 oct. 2081 1 990    1 509    

1 070    TransCanada 

PipeLines Limited 5,13 %   9 juin 2024 1 070    1 068    

600    TransCanada 

PipeLines Limited 3,00 %   18 sept. 2029 598    528    

3 320    TransCanada Trust 4,65 %    18 mai 2077 3 261    2 971    

        257 013 $ 232 609 $ 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements – 9,51  % 

84 500 $ Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

{

n° 1 3,55 %    15 sept. 2032 85 513 $ 83 057 $ 

2 200    CPPIB Capital Inc. 3,00 %    15 juin 2028 2 120    2 101    

8 950    Administration 

financière des 

{

Premières Nations 1,71 %    16 juin 2030 9 030    7 621    

10 500    Administration 

financière des 

Premières Nations 2,85 %    1 

er 

 juin 2032 10 488    9 467    

2 420    Ontario Teachers' 

{

Finance Trust 4,45 %    2 juin 2032 2 413    2 459    

36 000    Province d'Alberta 3,90 %    1 

er 

 déc. 2033 36 089    35 156    

{

        145 653 $ 139 861 $ 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 0,71  % 

1 280 $ First West Credit 

Union 6,80 %    29 nov. 2024 1 280 $ 1 282 $ 

207    Corporation 

émettrice de 

{

TACHC MCAP 3,60 %    12 avr. 2054 204    207    

1 175    Corporation 

émettrice de 

TACHC MCAP 4,21 %    12 avr. 2054 1 104    1 103    

138    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 2,56 %    12 oct. 2049 139    133    

1 500    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,39 %    12 oct. 2049 1 500    1 440    

1 050    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 3,40 %    12 oct. 2049 1 004    1 001    

950    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %    12 oct. 2049 911    902    

475    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %    12 oct. 2049 448    447    

210    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,45 %    12 mai 2051 197    192    

653    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 3,60 %    12 mai 2051 631    614    

1 000    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,58 %    12 sept. 2051 950    946    

1 030    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 3,93 %    12 nov. 2052 955    936    

760    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %    12 nov. 2052 726    712    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements – 9,51  % 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 0,71  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires (suite) 

501    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,07 %   12 août 2053 501    498    

        10 550 $ 10 413 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 413 216 $ 382 883 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 31,20  %  

44 543 902    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 474 228 $ 458 611 $ 

    Total des fonds d'investissement 474 228 $ 458 611 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 0,98 % 14 427 $ 14 421 $ 

Coûts d’opérations (153) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,65 % 1 376 624 $ 1 464 979 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,35 % 5 155    

ACTIF NET – 100,00 %      1 470 134  $ 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

niveau raisonnablement stable de revenu mensuel tout en cherchant à 

préserver le capital, de moyen à long terme. Le Fonds investira surtout 

dans un portefeuille diversifié de titres de capitaux propres et de titres 

de créance. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

28,09 % 

3,26 % 

30,81 % 

37,42 % 

0,42 % 

 – 

7,59 % 

0,88 % 

8,33 % 

10,11 % 

0,11 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 27,02 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

28,84 % 

4,49 % 

24,30 % 

41,95 % 

0,42 % 

 – 

7,73 % 

1,20 % 

6,51 % 

11,24 % 

0,11 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 26,79 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 5,65 % de l’actif net du Fonds (5,67 % 

au 31 décembre 2021). 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière    

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

 financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

2     –      2     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(1)    –      (1)    

Au 31 décembre 2022,

 dérivé. 

 il n’y avait aucun actif dérivé et aucun passif 

Aux 31 décembre 202

 en trésorerie dans des 

aucune obligation de r

 trésorerie de manière 

31 décembre 2022 et 

qu’en trésorerie. 

2 et 2021, le Fond

 comptes sur mar

 endre à des contr

 à couvrir son expo

 2021, le Fonds ne 

s ne détenait auc

 ge avec des cont

 eparties des gara

 sition aux dérivé

 détenait aucune 

une garantie 

reparties et 

nties en 

s. Aux 

garantie autre 
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Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds. Les tableaux qui suivent présentent les 

échéances contractuelles des passifs financiers dérivés. Les montants 

présentés sont bruts et non actualisés. 

Au 31 décembre 2022, il n’y avait aucun passif financier dérivé. 

31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(1) $ (1) $ (1) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(1)  $ (1)  $ (1)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 16 966 40 006 80 282 260 050 1 067 675 1 464 979 

Trésorerie . . 567  –   –   –  – 567 

Autres actifs  –   –   –   –  7 719 7 719 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (3 131) (3 131)

Total . . . . . 17 533  40 006  80 282 260 050  1 072 263  1 470 134  80 282 260 050  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 14 972 45 617 161 403 182 936 1 103 989 1 508 917 

Trésorerie . . 1 993  –   –   –  – 1 993 

Autres actifs  –   –   –   –  4 445 4 445 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  1 1 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (4 479) (4 479)

Total . . . . . 16 965  45 617  161 403 182 936  1 103 956 1 510 877  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 29 402 680 $, soit environ 2,00 % 

(27 497 961 $ au 31 décembre 2021, soit environ 1,82 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 62 842 937 $, soit 

environ 4,27 % (64 437 991 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

4,26 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   372 470  –   372 470  

Titres de participation . . .

 {

588 736  20 328  –   609 064  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   10 413  –   10 413  

Fonds d’investissement .

 {

458 611  –   –   458 611  

Billets à court terme . . . .

 {

–   14 421  –   14 421  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 1 047 347 417 632  –   1 464 979  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   386 073  –   386 073  

Titres de participation . . .

 {

643 679  –   –   643 679  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   8 154  –   8 154  

Fonds d’investissement .

 {

460 310  –   –   460 310  

Billets à court terme . . . .

 {

–   10 701  –   10 701  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   2  –   2  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   (1) –   (1) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 1 103 989 404 929  –   1 508 918  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 $  1 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 289     18 779     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     179     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 896     4 847     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

463     334     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

736 554     823 373     

{

747 213 $  847 513 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

104     1 748     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

895     999     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

282     293     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 281 $  3 040 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

745 932 $  844 473 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

131 597 $  150 461 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

690     688     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 074     –     

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

578 435     657 978     

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20 298     20 090     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     35     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 837     15 221     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

745 932 $  844 473 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,77 $  10,79 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,22 $  9,35 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,05 $  – $  

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,80 $  10,83 $  

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,33 $  9,45 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,69 $  9,74 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 $  11,15 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 045 $  14 587 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 14 523     13 480     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (46)    (22)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 23 035     20 679     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (73 729)    668     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (21 172) $  49 392 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 10 337 $  10 734 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     26     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 347     215     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35     34     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54     40     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     5     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 167     196     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27     52     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     3     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 894     991     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 1 400     1 315     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 13 277 $  13 611 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (35)    (2)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 13 242 $  13 609 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (34 414) $  35 783 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (6 429) $  6 085 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . (30) $  347 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (86) $  – $  

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (26 500) $  13 679 $  

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . . (978) $  523 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (3) $  70 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (388) $  15 079 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (0,47) $  0,43 $  

Série investisseurs, série T . . . . . . . . . . (0,37) $  5,81 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,26) $  – $  

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,13) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,44) $  0,23 $  

Série privilèges, série T . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,40) $  0,29 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,89) $  15,60 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(0,33) $  10,91 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds revenu mensuel en dollars US

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34 414) $  35 783 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14 967)    (14 571)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(13 204)    (12 181)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

46     22     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (23 035)    (20 679)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 729     (668)    

Produit de la vente de placements 

{

502 989     352 070     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(466 864)    (357 419)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(104)    40     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(11)    (54)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 357     14 934     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 636     12 134     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52 158 $  9 411 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81 979 $  149 077 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (144 104)    (141 850)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (3 477)    (1 625)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (65 602) $  5 602 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 444)    15 013     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 780     3 789     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46)    (22)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 5 290 $  18 780 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     série T     Série D     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

150 461 $ 151 922 $ 

688 $  

248 $  – $ – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 429)   6 085    

(30)     

347     (86)   –     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 585) $ (2 287) $ (35) $   (9) $  (75) $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(4 932)   (450)   (27)    (17)    (152)    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(7 517) $ (2 737) $ 

(62) $  

(26) $ (227) $ – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

10 960 $ 23 228 $ 433 $   750 $  4 635 $  – $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 471    2 709    16      6     182     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(23 349)   (30 746)   (355)    (637)   (430)    –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 918) $ (4 809) $ 94 $   119 $  4 387 $  – $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

131 597 $ 150 461 $ 

690 $  

688 $  4 074 $ – $  

Série DT     

Série privilèges     Série privilèges, série T     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  657 978 $   626 539 $ 

20 090 $ 

12 001 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –     (26 500)     13 679    

(978)   

523     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  (13 392) $   (11 404) $ 

(1 052) $ 

(312) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     (21 907)    (3 357)   

(791)   

(475)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  (35 299) $  (14 761) $ 

(1 843) $ 

(787) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

1 $  – $  44 397 $   104 194 $ 

6 817 $ 

13 643 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     33 742      14 009    

106    

46     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(1)    –     (95 883)    (85 682)   

(3 894)   

(5 336)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  (17 744) $   32 521 $ 

3 029 $ 

8 353 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

–¹ $  – $  578 435 $   657 978 $ 

20 298 $ 

20 090 $  

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35 $ 105 $  15 221 $   12 384 $ 844 473 $  803 199 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3)   70    (388)     15 079    (34 414)    35 783     

Distributions 

{

                              

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1) $ (1) $  (417) $  (286) $ (17 557) $  

(14 299) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–¹    –¹    (417)     (219)   (28 226)    

(4 518)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –     –     –     

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1) $ (1) $  (834) $  (505) $ (45 783) $  (18 817) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                              

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $ – $  14 567 $   7 408 $ 81 810 $  

149 223 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1    1    788     421    42 306     

17 192     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(31)   (140)    (18 517)    (19 566)    (142 460)    

(142 107)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (30) $ (139) $  (3 162) $   (11 737) $  (18 344) $  

24 308 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

1 $ 35 $ 10 837 $   15 221 $ 745 932 $  844 473 $  

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 31,41  % 

Services de communication – 3,57  % 

335 403    AT&T Inc. 9 059 $ 6 175 $ 

152 950    BCE Inc. 7 021    6 720    

249 850    Verizon Communications Inc. 11 680    9 844    

 847 165    Vodafone Group PLC 8 183    3 918    

    35 943 $ 26 657 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 0,33  

17 875    Darden Restaurants Inc. 2 037 $ 2 473 $ 

Produits de consommation courante – 6,03  % 

227 375    British American Tobacco PLC 9 201 $ 9 020 $ 

143 150    Conagra Brands Inc. 4 949    5 540    

43 660    Kimberly-Clark Corporation 6 061    5 927    

104 185    Philip Morris International Inc. 8 890    10 545    

28 400    The Clorox Company 3 968    3 985    

109 500    Unilever PLC 4 958    5 536    

118 475    Walgreens Boots Alliance Inc. 5 870    4 426    

    43 897 $ 44 979 $ 

Énergie – 2,88  % 

176 348    Enbridge Inc. 6 446 $ 6 892 $ 

91 965    Corporation TC Énergie 4 613    3 666    

173 705    TotalEnergies SE 8 954    10 906    

    20 013 $ 21 464 $ 

Services financiers – 5,86  % 

13 725    Allianz SE 3 108 $ 2 952 $ 

55 550    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 2 282    2 247    

412 315    Huntington Bancshares Inc. 5 839    5 814    

38 625    JPMorgan Chase & Company 4 635    5 180    

328 800    KeyCorp 4 987    5 728    

10 200    Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft 

AG 2 574    3 319    

76 800    Omega Healthcare Investors Inc. 2 360    2 146    

38 305    The PNC Financial Services Group Inc. 6 519    6 050    

103 820    Truist Financial Corporation 5 390    4 467    

97 490    United States Bancorp 5 028    4 251    

3 241    Zurich Insurance Group AG 1 362    1 550    

    44 084 $ 43 704 $ 

Soins de santé – 5,01  % 

33 425    AbbVie Inc. 2 692 $ 5 402 $ 

15 800    Amgen Inc. 3 501    4 150    

124 675    Gilead Sciences Inc. 8 044    10 703    

33 525    Medtronic PLC 2 977    2 606    

41 935    Merck & Company Inc. 3 138    4 653    

107 538    Pfizer Inc. 4 411    5 510    

17 280    Sanofi 1 828    1 662    

241 375    Viatris Inc. 2 652    2 686    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Soins de santé (suite) 

    29 243 $ 37 372 $ 

Produits industriels – 0,73  % 

209 925    

{

BAE Systems PLC 1 958 $ 2 172 $ 

18 675    United Parcel Service Inc., catégorie B 3 236    3 247    

    5 194 $ 5 419 $ 

Technologies de l'information – 1,06  

4 470    Broadcom Inc. 1 753 $ 2 499 $ 

114 450    

{

Cisco Systems Inc. 4 943    5 453    

    6 696 $ 7 952 $ 

Matières – 0,92  % 

354 900    

{

Amcor PLC 4 160 $ 4 227 $ 

31 500    LyondellBasell Industries NV, catégorie A 2 598    2 615    

    6 758 $ 6 842 $ 

Immobilier – 0,36  % 

58 159    National Retail Properties Inc. 2 419 $ 2 661 $ 

Services publics – 4,66  % 

39 647    

{

American Electric Power Company Inc. 3 401 $ 3 765 $ 

82 830    Dominion Energy Inc. 5 835    5 079    

80 726    

{

Duke Energy Corporation 6 266    8 314    

298 875    National Grid PLC 3 619    3 604    

134 410    

{

PPL Corporation 3 819    3 927    

42 525    Public Service Enterprise Group Inc. 2 680    2 606    

104 455    

{

The Southern Company 5 390    7 459    

    31 010 $ 34 754 $ 

    Total des titres de participation 227 294 $ 234 277 $ 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 67,33  % 

5 000 $ 

Sociétés – 53,84 

Adobe Inc. 

 % 

2,15 %   1 

er 

 févr. 2027 5 015 $ 4 564 $ 

2 310    AerCap Ireland 

Capital DAC/Global 

Aviation Trust 4,98 %   29 sept. 2023 2 310    2 268    

8 000    Amazon.com Inc. 3,60 %    13 avr. 2032 7 985    7 370    

2 685    

{

Amgen Inc. 2,30 %    25 févr. 2031 2 675    2 201    

2 590    Amgen Inc. 2,00 %    15 janv. 2032 2 573    2 034    

1 470    

{

Amgen Inc. 3,35 %    22 févr. 2032 1 466    1 293    

4 810    AT&T Inc. 0,90 %    25 mars 2024 4 805    4 571    

2 400    Banco Santander 

S.A. 2,71 %   27 juin 2024 2 400    2 305    

6 200    Banco Santander 

S.A. 0,70 %   30 juin 2024 6 200    6 031    

2 200    Banco Santander 

S.A. 3,80 %   23 févr. 2028 2 190    2 003    

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

10 330    Bank of America 

Corporation 3,46 %    15 mars 2025 10 330    10 071    

6 000    Bank of America 

{

Corporation 1,32 %    19 juin 2026 6 000    5 419    

5 425    Bank of America 

Corporation 3,56 %    23 avr. 2027 5 425    5 095    

2 815    Bank of America 

{

Corporation 4,18 %    25 nov. 2027 2 815    2 679    

6 500    Bank of America 

Corporation 3,71 %    24 avr. 2028 6 500    6 034    

3 055    Bank of America 

{

Corporation 2,57 %    20 oct. 2032 3 055    2 409    

5 855    Bank of America 

{

Corporation 2,48 %    21 sept. 2036 5 855    4 330    

5 635    Bank of America 

{

Corporation 3,85 %    8 mars 2037 5 635    4 695    

7 925    Banque de 

Montréal 3,30 %    5 févr. 2024 7 909    7 782    

5 215    Banque de 

{

Montréal 1,77 %    8 mars 2024 5 215    5 191    

4 950    Barclays PLC 7,33 %    2 nov. 2026 4 950    5 142    

2 410    

{

BNP Paribas S.A. 3,80 %    10 janv. 2024 2 403    2 370    

2 465    BNP Paribas S.A. 3,38 %    9 janv. 2025 2 461    2 376    

3 915    

{

BNP Paribas S.A. 2,82 %    19 nov. 2025 3 915    3 713    

1 365    BNP Paribas S.A. 2,22 %    9 juin 2026 1 365    1 255    

1 330    

{

BNP Paribas S.A. 1,32 %    13 janv. 2027 1 330    1 163    

1 785    BNP Paribas S.A. 2,16 %    15 sept. 2029 1 785    1 463    

1 300    BNP Paribas S.A. 4,38 %    1 

er 

 mars 2033 1 296    1 153    

{

 mars 2033

2 840    BP Capital Markets 

PLC 4,38 %    31 déc. 2049 2 840    2 719    

2 815    Brandywine 

Operating 

Partnership Limited

{

Partnership 3,95 %    15 nov. 2027 2 794    2 371    

896    Bristol-Myers 

Squibb Company 3,20 %    15 juin 2026 894    856    

745    

{

Broadcom Inc. 4,15 %    15 nov. 2030 744    670    

95    

{

Broadcom Inc. 3,19 %    15 nov. 2036 95    69    

1 008    Broadcom Inc. 4,93 %    15 mai 2037 1 008    885    

3 000    Citigroup Inc. 4,00 %    5 août 2024 2 994    2 948    

2 280    

{

Citigroup Inc. 3,35 %    24 avr. 2025 2 280    2 210    

2 115    Citigroup Inc. 4,13 %    25 juill. 2028 2 162    1 976    

2 850    

{

Citigroup Inc. 3,52 %    27 oct. 2028 2 850    2 609    

1 885    Citigroup Inc. 4,08 %    23 avr. 2029 1 885    1 741    

2 505    

{

Citigroup Inc. 2,57 %    3 juin 2031 2 505    2 038    

1 905    Citigroup Inc. 2,56 %    1 

er 

 mai 2032 1 905    1 513    

4 600    Comcast 

{

Corporation 3,95 %    15 oct. 2025 4 591    4 514    

4 400    Comcast 

{

Corporation 3,15 %    15 févr. 2028 4 397    4 074    

3 665    Comcast 

{

Corporation 1,95 %    15 janv. 2031 3 653    2 978    

3 400    Comcast 

Corporation 1,50 %    15 févr. 2031 3 389    2 663    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

2 190    Coöperatieve 

Rabobank U.A. 3,75 %   21 juill. 2026 2 180    2 065    

2 875    Coöperatieve 

Rabobank U.A. 1,11 %   24 févr. 2027 2 875    2 517    

3 580    Coöperatieve 

Rabobank U.A. 3,76 %   6 avr. 2033 3 580    3 075    

2 035    

{

Crédit Agricole S.A. 1,25 %    26 janv. 2027 2 035    1 786    

2 525    Crédit Agricole S.A. 4,00 %    10 janv. 2033 2 509    2 208    

3 125    

{

Credit Suisse AG 1,00 %    5 mai 2023 3 118    3 052    

500    Credit Suisse AG 3,63 %    9 sept. 2024 497    467    

5 500    

{

Credit Suisse AG 1,25 %    7 août 2026 5 487    4 462    

4 000    Daimler Trucks 

Finance North 

America LLC 4,91 %   14 déc. 2023 4 000    3 977    

2 705    

{

Deutsche Bank AG 0,96 %    8 nov. 2023 2 705    2 603    

3 540    Deutsche Bank AG 2,31 %    16 nov. 2027 3 540    3 011    

1 334    Eastern Energy Gas

 Holdings LLC 3,60 %   15 déc. 2024 1 330    1 290    

666    Eastern Gas 

Transmission & 

Storage Inc. 3,60 %   15 déc. 2024 610    644    

2 540    Enel Finance 

International N.V. 5,00 %   15 juin 2032 2 507    2 291    

2 555    Eni S.p.A. 4,00 %    12 sept. 2023 2 541    2 520    

2 440    Enterprise Products

 Operating LLC 5,38 %   15 févr. 2078 2 440    1 867    

3 440    Equifax Inc. 2,35 %    15 sept. 2031 3 431    2 687    

4 665    F&G Global 

Funding 0,90 %   20 sept. 2024 4 664    4 268    

2 490    Fortune Brands 

Home & Security 

Inc. 4,00 %   21 sept. 2023 2 489    2 473    

5 000    

{

ING Groep N.V. 4,55 %    2 oct. 2028 4 983    4 792    

575    Jackson Financial 

Inc. 1,13 %   22 nov. 2023 575    554    

2 630    Jackson National 

Life Global Funding 1,75 %   12 janv. 2025 2 630    2 445    

5 400    Jackson National 

Life Global Funding 3,05 %   21 juin 2029 5 385    4 642    

5 860    JPMorgan Chase &

 Company 3,80 %   23 juill. 2024 5 860    5 803    

4 000    JPMorgan Chase &

 Company 3,88 %   10 sept. 2024 3 979    3 920    

6 000    JPMorgan Chase &

 Company 0,82 %   1 

er 

 juin 2025 5 965    5 597    

3 615    JPMorgan Chase &

 Company 2,30 %   15 oct. 2025 3 615    3 413    

5 500    JPMorgan Chase &

 Company 5,55 %   15 déc. 2025 5 500    5 498    

3 500    JPMorgan Chase &

 Company 1,05 %   19 nov. 2026 3 409    3 086    

1 430    JPMorgan Chase &

 Company 3,63 %   1 

er 

 déc. 2027 1 428    1 327    

2 390    JPMorgan Chase &

 Company 4,01 %   23 avr. 2029 2 390    2 212    

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

4 000    JPMorgan Chase &

Company 4,57 %    14 juin 2030 4 000    3 782    

5 590    JPMorgan Chase &

{

Company 4,60 %    31 déc. 2049 5 590    4 940    

2 650    JPMorgan Chase &

Company 5,00 %    31 déc. 2049 2 650    2 426    

1 500    Kimberly-Clark de 

México, S.A.B. de 

{

C.V. 3,80 %    8 avr. 2024 1 496    1 465    

5 500    Kinder Morgan Inc. 4,80 %    1 

er 

 févr. 2033 5 497    5 135    

3 455    Lloyds Banking 

{

Group PLC 3,57 %    7 nov. 2028 3 455    3 122    

715    

{

Magallanes Inc. 4,28 %    15 mars 2032 715    592    

6 000    MassMutual Global

Funding II 2,35 %    14 janv. 2027 5 987    5 455    

5 395    Metropolitan Life 

Global Funding I 3,30 %    21 mars 2029 5 379    4 853    

2 725    

{

Morgan Stanley 0,86 %    21 oct. 2025 2 725    2 504    

2 000    Morgan Stanley 1,16 %    21 oct. 2025 1 992    1 840    

2 000    

{

Morgan Stanley 5,00 %    24 nov. 2025 1 991    1 998    

1 785    Nationwide 

Building Society 0,55 %    22 janv. 2024 1 784    1 697    

1 425    NatWest Group 

{

PLC 4,27 %    22 mars 2025 1 425    1 395    

1 280    NatWest Markets 

PLC 0,80 %    12 août 2024 1 278    1 187    

2 800    NatWest Markets 

{

PLC 1,60 %    29 sept. 2026 2 799    2 438    

2 750    Piedmont Natural 

Gas Company Inc. 3,50 %    1 

er 

 juin 2029 2 743    2 531    

1 890    PPL Electric 

{

Utilities Corporation 4,63 %    24 juin 2024 1 890    1 861    

3 080    Principal Life 

Global Funding II 1,25 %    16 août 2026 3 066    2 679    

6 720    Regions Financial 

{

Corporation 1,80 %    12 août 2028 6 703    5 734    

2 435    Santander UK 

Group Holdings 

{

PLC 2,47 %    11 janv. 2028 2 435    2 085    

3 610    Santander UK 

Group Holdings 

{

PLC 3,82 %    3 nov. 2028 3 610    3 238    

3 000    Saudi Arabian Oil 

Company 3,50 %    16 avr. 2029 2 985    2 761    

1 485    ServiceNow Inc. 1,40 %    1 

er 

 sept. 2030 1 479    1 143    

{

 sept. 2030

2 040    Simon Property 

Group Limited 

Partnership 1,49 %    11 janv. 2024 2 040    2 021    

2 510    Simon Property 

Group Limited 

Partnership 2,20 %    1 

er 

 févr. 2031 2 501    1 990    

4 105    Simon Property 

Group Limited 

Partnership 2,25 %    15 janv. 2032 4 075    3 219    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

JPMorgan Chase &

JPMorgan Chase &

JPMorgan Chase &

MassMutual Global

Utilities Corporation

 sept. 2030 sept. 2030

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

5 770    Sinopec Group 

Overseas 

Development 

(2018) Limited 4,13 %   12 sept. 2025 5 744    5 660    

10 830    Société Générale 

S.A. 5,38 %   21 janv. 2026 10 830    10 459    

2 000    Southern Copper 

Corporation 3,88 %   23 avr. 2025 1 989    1 933    

5 840    Standard Chartered

 PLC 1,82 %   23 nov. 2025 5 840    5 341    

2 105    Standard Chartered

 PLC 2,61 %   12 janv. 2028 2 105    1 831    

2 085    State Street 

Corporation 3,03 %   1 

er 

 nov. 2034 2 085    1 763    

2 000    Sydney Airport 

Finance Company 

Pty. Limited 3,38 %   30 avr. 2025 1 982    1 899    

2 105    

{

Synchrony Bank 5,40 %    22 août 2025 2 103    2 078    

2 580    Synchrony 

Financial 4,88 %   13 juin 2025 2 578    2 519    

1 000    Tencent Holdings 

Limited 3,98 %   11 avr. 2029 1 000    925    

2 500    Texas Instruments 

Inc. 3,65 %   16 août 2032 2 493    2 334    

4 305    The Goldman 

Sachs Group Inc. 0,93 %   21 oct. 2024 4 305    4 135    

1 830    The Goldman 

Sachs Group Inc. 4,22 %   1 

er 

 mai 2029 1 830    1 711    

3 000    The PNC Financial 

Services Group Inc. 3,90 %   29 avr. 2024 2 992    2 966    

3 000    The PNC Financial 

Services Group Inc. 4,85 %   31 déc. 2049 3 027    2 829    

4 510    La Banque 

Toronto-Dominion 4,67 %   4 mars 2024 4 510    4 482    

1 550    The Walt Disney 

Company 2,20 %   13 janv. 2028 1 545    1 384    

4 160    

{

UBS AG/London 4,81 %    13 janv. 2025 4 160    4 120    

3 000    

{

UBS Group AG 4,25 %    23 mars 2028 3 044    2 811    

4 010    UBS Group AG 2,75 %    11 févr. 2033 3 617    3 120    

11 480    U.S. Bancorp 2,49 %    3 nov. 2036 11 480    8 794    

1 435    Ventas Realty 

Limited Partnership 2,65 %   15 janv. 2025 1 427    1 360    

2 014    Verizon 

Communications 

Inc. 2,36 %   15 mars 2032 2 014    1 604    

2 175    Waste Connections

 Inc. 3,20 %   1 

er 

 juin 2032 2 173    1 879    

1 490    Waste Connections

 Inc. 4,20 %   15 janv. 2033 1 486    1 391    

5 130    Waste 

Management Inc. 4,15 %   15 avr. 2032 5 122    4 913    

1 760    WEA Finance LLC 3,50 %    15 juin 2029 1 748    1 450    

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

8 000    Wells Fargo & 

Company 2,16 %    11 févr. 2026 8 000    7 461    

        438 625 $ 401 609 $ 

Gouvernements – 13,49  % 

6 500 $ Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,50 %    15 nov. 2025 6 560 $ 6 545 $ 

5 893    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 1,25 %    31 déc. 2026 5 807    5 286    

5 500    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 1,88 %    28 févr. 2027 5 484    5 045    

4 630    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 2,75 %    31 juill. 2027 4 618    4 388    

4 500    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,13 %    31 oct. 2027 4 528    4 524    

6 100    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 3,88 %    30 nov. 2027 6 145    6 077    

3 600    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 1,88 %    28 févr. 2029 3 525    3 196    

17 500    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 2,63 %    31 juill. 2029 17 065    16 156    

8 700    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 3,13 %    31 août 2029 8 545    8 280    

2 500    Obligations du 

Trésor des 

{

États-Unis 3,88 %    30 sept. 2029 2 433    2 489    

5 500    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,00 %    31 oct. 2029 5 397    5 516    

33 640    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 2,88 %    15 mai 2032 33 349    31 117    

2 000    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis 4,13 %    15 nov. 2032 2 045    2 049    

        105 501 $ 100 668 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe     544 126 $ 502 277 $ 

Coûts d’opérations (337) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 98,74 % 771 083  $ 736 554  $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

{

1,26 %     9 378    

ACTIF NET – 100,00 %      745 932  $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements – 13,49  % 

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 98,74 % 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

{

 {

ACTIF NET – 100,00 % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements – 13,49  % 

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 98,74 % 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

ACTIF NET – 100,00 % 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

niveau raisonnablement stable de revenu mensuel tout en cherchant à 

préserver le capital, de moyen à long terme. Le Fonds investira surtout 

dans un portefeuille diversifié de titres de capitaux propres et de titres 

de créance libellés en dollars américains. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 – 

23,56 % 

43,41 % 

33,03 % 

 – 

 – 

  – 

15,86 % 

29,23 % 

22,24 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 67,33 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 – 

4,14 % 

53,68 % 

41,60 % 

0,58 % 

 – 

  – 

2,62 % 

33,91 % 

26,28 % 

0,36 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 63,17 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 13,50 % de l’actif net du Fonds (5,68 % au 

31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 17 446 146 434 100 611 237 786 234 277 736 554 

Trésorerie . . 5 290  –   –   –  – 5 290 

Autres actifs  –   –   –   –  5 369 5 369 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 281) (1 281)

Total . . . . . 22 736  146 434  100 611  237 786  238 365  745 932  237 786  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 23 746 171 405 128 741 209 577 289 904 823 373 

Trésorerie . . 18 780  –   –   –  – 18 780 

Autres actifs  –   –   –   –  5 360 5 360 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (3 040) (3 040)

Total . . . . . 42 526  171 405  128 741  209 577  292 224 844 473  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 19 739 473 $, soit environ 2,65 % 

(19 731 959 $ au 31 décembre 2021, soit environ 2,34 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 
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ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars américains et en pourcentage de l’actif net du 

Fonds se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 19 526 1 200  –  19 727 

Dollar américain. . . . . . 672 389 5 289 3 038  –  680 716 

Livre sterling . . . . . . . . . 24 251  –  450  –  24 701 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 18 838  –  283  –  19 121 

Franc suisse . . . . . . . . . 1 550  –  117  –  1 667 

Total . . . . . . . . . . . . . . 736 554  5 290  4 088  –   745 932  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 30 402 1 (968)  –  29 435 

Dollar américain. . . . . . 743 865 18 779 2 309  –  764 953 

Livre sterling . . . . . . . . . 41 907  –  659  –  42 566 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 4 237  –  233  –  4 470 

Franc suisse . . . . . . . . . 2 962  –  87  –  3 049 

Total . . . . . . . . . . . . . . 823 373  18 780  2 320  –   844 473  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar américain s’était apprécié ou 

déprécié de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres 

facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 3 260 850 $, soit environ 0,44 % 

(3 976 050 $ au 31 décembre 2021, soit environ 0,47 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 24 833 901 $, soit 

environ 3,33 % (28 464 859 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

3,37 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   502 277  –   502 277  

Titres de participation . . .

 {

234 277  –   –   234 277  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 234 277  502 277  –   736 554  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   533 469  –   533 469  

Titres de participation . . .

 {

289 904  –   –   289 904  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 289 904  533 469  –   823 373  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

62 $  3 198 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

208     200     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41     7     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

69     187     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 749     1 741     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     1     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

653 089     718 322     

{

655 218 $  723 656 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41     7     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

556     300     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

805     879     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

235     186     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 637 $  1 372 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

653 581 $  722 284 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

305 744 $  363 055 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19 184     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

238 692     262 102     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

577     634     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

89 384     96 493     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

653 581 $  722 284 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

30,10 $  33,92 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,19 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15,07 $  16,92 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,57 $  12,95 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17,00 $  18,91 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22,23 $  26,82 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,79 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,13 $  13,38 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 466 $  5 947 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 8 001     6 596     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 3 614     5 663     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 9     10     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 25 783     31 469     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . 1     8     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (90 032)    44 390     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –¹     2     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (45 158) $  94 085 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 9 008 $  8 993 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     12     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 63     78     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39     29     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24     20     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     4     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 204     183     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37     36     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     4     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 811     826     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 10     13     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 10 217 $  10 198 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (14)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 10 203 $  10 198 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (55 361) $  83 887 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (28 001) $  42 619 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (659) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20 739) $  28 443 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (45) $  80 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 917) $  12 745 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (2,73) $  3,98 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,43) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,29) $  2,07 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,92) $  1,64 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(1,16) $  2,56 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds équilibré canadien de la HSB

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (55 361) $  83 887 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 466)    (5 947)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(7 991)    (6 583)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(9)    (10)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (25 783)    (31 469)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90 032     (44 390)    

Produit de la vente de placements 

{

340 209     241 757     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(339 225)    (279 720)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     (1)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     (1)    

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(74)    126     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

49     (44)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 223     5 714     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 226     6 395     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 831 $  (30 286) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 165 $  134 486 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (112 901)    (100 832)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (232)    (244)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (12 968) $  33 410 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 137)    3 124     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 398     264     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9     10     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 270 $  3 398 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

363 055 $ 337 987 $ 

– $  

– $  262 102 $ 180 698 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (28 001)   42 619    

(659)     

–     (20 739)   28 443     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 841) $ (2 293) $ (248) $   – $  (3 380) $  (2 257) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(7 322)   (9 747)   (465)    –     (5 797)    (7 132)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(11 163) $ (12 040) $  

(713) $  

– $  (9 177) $ (9 389) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

37 378 $ 53 801 $ 22 141 $  – $  39 884 $  79 512 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 134    12 003    711      –     8 983     9 188     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(66 659)   (71 315)   (2 296)     –     (42 361)    (26 350)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18 147) $ (5 511) $ 20 556 $  – $  6 506 $  62 350 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

305 744 $ 363 055 $ 

19 184 $   

– $  238 692 $ 262 102 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

634 $ 597 $ 96 493 $  85 517 $ 

722 284 $ 

604 799 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (45)    80    (5 917)     12 745    

(55 361)   

83 887     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(9) $  (7) $ (1 565) $   (1 605) $ 

(9 043) $ 

(6 162) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(14)    (18)   (2 239)    (2 714)   

(15 837)   

(19 611)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(23) $ (25) $ (3 804) $  (4 319) $ 

(24 880) $ 

(25 773) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  320 $ 644 $  674 $  

100 047 $ 

134 307 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17     19     3 803      4 319    

24 648    

25 529     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(6)    (357)   (1 835)    (2 443)   

(113 157)   

(100 465)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 $  (18) $ 2 612 $   2 550 $ 

11 538 $ 

59 371 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

577 $ 634 $ 89 384 $  96 493 $ 

653 581 $ 

722 284 $  

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 35,98  % 

Services de communication – 1,67  % 

121 632    Rogers Communications Inc., catégorie B 6 941 $ 7 708 $ 

81 625    Shaw Communications Inc., catégorie B 2 887    3 184    

    9 828 $ 10 892 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 1,88  

47 823    Dollarama Inc. 1 213 $ 3 787 $ 

40 555    Magna International Inc. 3 215    3 085    

62 227    Restaurant Brands International Inc. 4 662    5 449    

    9 090 $ 12 321 $ 

Produits de consommation courante – 1,62  % 

120 733    Alimentation Couche-Tard Inc. 2 009 $ 7 183 $ 

28 465    Les Compagnies Loblaw limitée 1 487    3 408    

    3 496 $ 10 591 $ 

Énergie – 6,23  % 

142 760    ARC Resources Limited 1 155 $ 2 605 $ 

14 505    Canadian Natural Resources Limited 457    1 091    

323 060    Cenovus Energy Inc. 1 567    8 487    

237 372    Enbridge Inc. 10 581    12 562    

269 298    Suncor Énergie Inc. 8 040    11 566    

44 884    Corporation TC Énergie 2 031    2 423    

28 840    Tourmaline Oil Corporation 1 557    1 970    

    25 388 $ 40 704 $ 

Services financiers – 9,72  % 

61 226    Banque de Montréal 5 834 $ 7 510 $ 

47 913    Brookfield Asset Management Limited 695    1 858    

191 628    Brookfield Corporation 5 146    8 159    

54 685    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 3 045    2 995    

241 440    Element Fleet Management Corporation 3 216    4 455    

130 946    Banque Royale du Canada 6 905    16 669    

41 393    Financière Sun Life inc. 2 200    2 601    

89 882    La Banque de Nouvelle-Écosse 4 142    5 963    

152 307    La Banque Toronto-Dominion 6 005    13 353    

    37 188 $ 63 563 $ 

Produits industriels – 4,77  % 

156 273    CAE Inc. 4 017 $ 4 093 $ 

38 479    Compagnie des chemins de fer nationaux du

 Canada 2 462    6 189    

103 945    Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 6 138    10 493    

25 550    Cargojet Inc. 4 418    2 973    

74 939    Stantec Inc. 3 298    4 862    

14 165    Waste Connections Inc. 2 045    2 542    

    22 378 $ 31 152 $ 

Technologies de l'information – 3,16  % 

48 912    CGI Inc., catégorie A 2 251 $ 5 709 $ 

32 756    Kinaxis Inc. 3 713    4 976    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information (suite) 

80 005    Nuvei Corporation 4 597    2 753    

75 377    

{

Open Text Corporation 1 984    3 024    

89 925    Shopify Inc., catégorie A 9 910    4 227    

    22 455 $ 20 689 $ 

Matières – 5,41  % 

83 988    Mines Agnico Eagle Limitée 6 161 $ 5 909 $ 

157 961    

{

Société aurifère Barrick 4 664    3 666    

68 132    CCL Industries Inc., catégorie B 3 666    3 941    

16 510    

{

Methanex Corporation 705    846    

32 597    Newmont Corporation 1 750    2 081    

62 539    

{

Nutrien Limited 4 342    6 182    

131 454    

{

Ressources Teck Limitée, catégorie B 2 612    6 727    

10 895    West Fraser Timber Company Limited 1 051    1 065    

94 123    Wheaton Precious Metals Corporation 2 985    4 979    

    27 936 $ 35 396 $ 

Immobilier – 0,47  % 

18 380    FirstService Corporation 3 062 $ 3 048 $ 

Services publics – 1,05  % 

94 125    Brookfield Infrastructure Partners Limited 

Partnership 3 092 $ 3 948 $ 

238 575    TransAlta Corporation 1 804    2 889    

    4 896 $ 6 837 $ 

    Total des titres de participation 165 717 $ 235 193 $ 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 32,60  % 

Sociétés – 17,68  % 

2 700 $ AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,20 %   4 nov. 2026 2 700 $ 2 453 $ 

2 730    

{

Aroundtown S.A. 4,63 %    18 sept. 2025 2 855    2 552    

2 280    Aviva PLC 4,00 %    2 oct. 2030 2 313    2 031    

600    Bank of America 

Corporation 2,93 %   25 avr. 2025 628    581    

4 050    Bank of America 

Corporation 5,89 %   16 mars 2026 4 043    4 000    

710    Bank of America 

Corporation 5,43 %   15 sept. 2027 710    676    

2 620    Bank of America 

Corporation 3,62 %   16 mars 2028 2 484    2 461    

720    Banque de 

Montréal 1,55 %   28 mai 2026 720    644    

370    Banque de 

Montréal 6,53 %   27 oct. 2032 370    385    

270    Banque de 

Montréal 5,63 %   26 mai 2082 270    252    

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

2 020    BCI QuadReal 

Realty 1,06 %    12 mars 2024 2 020    1 926    

1 060    BCI QuadReal 

{

Realty 2,55 %    24 juin 2026 1 060    983    

980    Bell Canada Inc. 3,80 %    21 août 2028 963    928    

450    

{

Bell Canada Inc. 5,85 %    10 nov. 2032 449    471    

500    Brookfield 

Corporation 5,04 %    8 mars 2024 548    498    

2 700    Brookfield 

{

Corporation 4,82 %    28 janv. 2026 2 979    2 670    

1 410    Brookfield 

Corporation 3,80 %    16 mars 2027 1 580    1 340    

1 800    Brookfield Finance 

II Inc. 5,43 %    14 déc. 2032 1 800    1 765    

1 000    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,32 %    22 févr. 2024 1 057    976    

2 877    Brookfield 

Infrastructure 

{

Finance ULC 4,19 %    11 sept. 2028 3 122    2 736    

1 510    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,41 %    9 oct. 2029 1 510    1 350    

400    Brookfield Property 

{

Finance ULC 4,35 %    3 juill. 2023 400    396    

660    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,00 %    17 avr. 2025 660    617    

1 860    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

{

Commerce 2,25 %    7 janv. 2027 1 856    1 675    

1 140    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 4,95 %    29 juin 2027 1 138    1 139    

1 280    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

{

Commerce 5,05 %    7 oct. 2027 1 278    1 281    

440    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 7,15 %    28 juill. 2082 439    432    

2 500    Canadian Natural 

Resources Limited 3,42 %    1 

er 

 déc. 2026 2 650    2 387    

{

370    Canadian Natural 

Resources Limited 2,50 %    17 janv. 2028 361    335    

390    Banque 

Canadienne de 

l'Ouest 3,86 %    21 avr. 2025 390    377    

340    

{

CARDS II Trust 3,13 %    15 nov. 2024 340    323    

990    

{

CARDS II Trust 2,81 %    15 janv. 2025 966    928    

540    CARDS II Trust 5,03 %    15 mai 2025 540    534    

3 300    CCL Industries Inc. 3,86 %    13 avr. 2028 3 230    3 107    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 280    Cenovus Energy 

Inc. 3,50 %   7 févr. 2028 1 315    1 210    

2 820    

{

CGI Inc. 2,10 %    18 sept. 2028 2 744    2 433    

780    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,85 %   21 mai 2027 780    708    

590    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,98 %   4 mars 2030 590    505    

1 000    Citigroup Inc. 4,09 %    9 juin 2025 1 090    968    

560    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 4,88 %   27 oct. 2023 560    558    

1 757    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 5,00 %   3 mai 2028 1 796    1 750    

440    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 3,97 %   13 avr. 2026 440    418    

1 610    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 2,06 %   17 juin 2027 1 612    1 395    

1 830    

{

Enbridge Inc. 6,63 %    12 avr. 2078 1 961    1 761    

400    Pipelines Enbridge 

Inc. 6,05 %   12 févr. 2029 501    411    

690    Fédération des 

caisses Desjardins 

du Québec 5,04 %   23 août 2032 690    672    

500    Société Financière 

First National 3,58 %   25 nov. 2024 500    477    

2 330    Société Financière 

First National 2,96 %   17 nov. 2025 2 349    2 138    

1 375    Gibson Energy Inc. 3,60 %    17 sept. 2029 1 380    1 233    

3 390    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 3,06 %   4 juin 2027 3 422    3 090    

1 680    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,19 %   30 août 2028 1 680    1 425    

1 300    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,38 %   18 déc. 2030 1 300    1 036    

2 340    Great-West Lifeco 

Inc. 3,60 %   31 déc. 2081 2 340    1 755    

400    Intact Corporation 

Financière 3,77 %   2 mars 2026 400    386    

1 600    Intact Corporation 

Financière 4,13 %   31 mars 2081 1 525    1 339    

1 730    JPMorgan Chase &

 Company 1,90 %   5 mars 2028 1 730    1 526    

1 000    MCAP commercial 

S.E.C. 4,15 %   17 juin 2024 1 047    969    

760    MCAP commercial 

S.E.C. 3,74 %   25 août 2025 760    714    

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 860    MCAP commercial 

S.E.C. 3,38 %    26 nov. 2027 1 881    1 638    

1 500    

{

Morgan Stanley 3,00 %    7 févr. 2024 1 512    1 461    

1 035    Banque Nationale 

du Canada 5,43 %    16 août 2032 1 031    1 024    

1 090    OMERS Realty 

{

Corporation 5,38 %    14 nov. 2028 1 090    1 121    

1 600    Pembina Pipeline 

Corporation 3,71 %    11 août 2026 1 629    1 524    

430    Pembina Pipeline 

{

Corporation 3,53 %    10 déc. 2031 430    374    

480    Fonds de 

placement 

{

immobilier RioCan 2,83 %    8 nov. 2028 480    410    

970    Banque Royale du 

Canada 2,61 %    1 

er 

 nov. 2024 970    928    

{

1 720    Banque Royale du 

Canada 1,94 %    1 

er 

 mai 2025 1 742    1 605    

1 330    Banque Royale du 

{

Canada 3,37 %    29 sept. 2025 1 330    1 275    

1 740    Banque Royale du 

Canada 2,09 %    30 juin 2030 1 740    1 600    

4 260    Banque Royale du 

{

Canada 4,50 %    24 nov. 2080 4 402    3 933    

5 520    Banque Royale du 

Canada 4,00 %    24 févr. 2081 5 687    4 790    

700    Sagen MI Canada 

Inc. 2,96 %    1 

er 

 mars 2027 706    623    

{

 mars 2027

1 400    Summit Industrial 

Income REIT 2,15 %    17 sept. 2025 1 405    1 284    

890    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,25 %    12 janv. 2027 890    789    

2 000    Summit Industrial 

Income REIT 2,44 %    14 juill. 2028 1 916    1 716    

850    Financière Sun Life 

inc. 2,06 %    1 

er 

 oct. 2035 849    669    

{

770    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 5,50 %    8 mai 2026 770    782    

500    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 1,85 %    2 nov. 2026 500    446    

1 225    La Banque 

Toronto-Dominion 1,94 %    13 mars 2025 1 252    1 147    

350    La Banque 

{

Toronto-Dominion 1,13 %    9 déc. 2025 350    314    

1 040    La Banque 

Toronto-Dominion 4,21 %    1 

er 

 juin 2027 1 040    1 010    

1 280    La Banque 

{

Toronto-Dominion 5,38 %    21 oct. 2027 1 280    1 302    

2 130    La Banque 

Toronto-Dominion 1,89 %    8 mars 2028 2 130    1 836    

1 840    La Banque 

Toronto-Dominion 3,11 %    22 avr. 2030 1 853    1 743    

2 940    La Banque 

Toronto-Dominion 4,86 %    4 mars 2031 2 891    2 887    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2027 mars 2027

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 310    La Banque 

Toronto-Dominion 3,60 %   31 oct. 2081 1 310    993    

720    TransCanada 

PipeLines Limited 5,13 %   9 juin 2024 720    719    

430    TransCanada 

PipeLines Limited 3,00 %   18 sept. 2029 429    379    

1 285    

{

TransCanada Trust 4,65 %    18 mai 2077 1 266    1 150    

        126 422 $ 115 558 $ 

Gouvernements – 13,96  % 

9 500 $ 

750    

Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

n° 1 

Ville de Montréal 

3,55 %   

2,40 %   

15 sept. 2032 

1 

er 

 déc. 2041 

9 637 $ 

752    

9 338 $ 

539    

1 215    Ville d'Ottawa 3,25 %    10 nov. 2047 1 347    971    

1 250    CPPIB Capital Inc. 3,00 %    15 juin 2028 1 205    1 194    

2 000    Administration 

financière des 

Premières Nations 1,71 %   16 juin 2030 2 035    1 703    

1 700    Administration 

financière des 

Premières Nations 2,85 %   1 

er 

 juin 2032 1 698    1 533    

6 075    Gouvernement du 

Canada 1,75 %   1 

er 

 déc. 2053 5 207    4 281    

1 030    Gouvernement des 

Territoires du 

Nord-Ouest 2,20 %   29 sept. 2051 1 022    647    

1 315    Newfoundland and

 Labrador Hydro 3,60 %   1 

er 

 déc. 2045 1 245    1 112    

360    

15 650    

Ontario Teachers' 

Finance Trust 

Province d'Alberta 

4,45 %   

3,90 %   

2 juin 2032 

1 

er 

 déc. 2033 

359    

16 731    

366    

15 283    

17 125    Province de la 

Colombie- 

Britannique 2,80 %   18 juin 2048 15 121    13 195    

2 725    Province du 

Manitoba 4,10 %   5 mars 2041 3 566    2 605    

1 500    Province du 

Manitoba 2,05 %   5 sept. 2052 1 246    925    

1 430    Province du 

Nouveau- 

Brunswick 3,55 %   3 juin 2043 1 606    1 260    

2 830    Province de 

Terre-Neuve-et- 

Labrador 2,65 %   17 oct. 2050 2 780    1 957    

2 050    Province de 

Terre-Neuve-et- 

Labrador 3,15 %   2 déc. 2052 2 033    1 565    

1 000    Province de la 

Nouvelle-Écosse 3,15 %   1 

er 

 déc. 2051 1 169    804    

8 500    Province d'Ontario 4,70 %    2 juin 2037 9 564    8 867    

10 760    

{

Province d'Ontario 4,60 %    2 juin 2039 12 776    11 090    

9 625    Province d'Ontario 2,80 %    2 juin 2048 9 868    7 386    

1 065    Province d'Ontario 2,90 %    2 juin 2049 1 143    830    

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

700    Province de la 

Saskatchewan 4,75 %    1 

er 

 juin 2040 729    733    

4 000    Province de la 

{

Saskatchewan 2,80 %    2 déc. 2052 3 104    3 010    

        105 943 $ 91 194 $ 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 0,96  % 

760 $ First West Credit 

{

Union 6,80 %    29 nov. 2024 760 $ 761 $ 

130    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

{

Inc. 3,55 %    12 oct. 2026 130    121    

190    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

{

Inc. 3,63 %    12 juill. 2047 190    184    

54    Corporation 

émettrice de 

TACHC MCAP 3,60 %    12 avr. 2054 54    54    

250    Corporation 

émettrice de 

{

TACHC MCAP 4,21 %    12 avr. 2054 235    235    

37    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 2,56 %    12 oct. 2049 37    36    

450    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 3,39 %    12 oct. 2049 450    432    

300    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,40 %    12 oct. 2049 287    286    

125    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 4,30 %    12 oct. 2049 118    118    

250    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %    12 oct. 2049 240    237    

520    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,24 %    12 mai 2050 529    497    

560    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,66 %    12 mai 2050 513    509    

160    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

{

immobiliers 3,45 %    12 mai 2051 150    147    

250    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %    12 mai 2051 247    235    

540    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,58 %    12 sept. 2051 530    511    

560    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %    12 sept. 2051 537    523    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

{

 {

Titres adossés à des créances hypothécaires – 0,96  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 0,96  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires (suite) 

230    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 210    209    

510    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 484    478    

780    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,25 %   12 août 2053 773    727    

        6 474 $ 6 300 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 238 839 $ 213 052 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 30,27  %  

9 237 599    Fonds en actions internationales de la HSBC –  

série institutions 130 067 $ 164 979 $ 

2 758 020    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 29 239    28 396    

124 550    Fonds de croissance de titres de sociétés à petite  

capitalisation de la HSBC – série institutions 1 759    4 436    

    Total des fonds d'investissement 161 065 $ 197 811 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 1,08 % 7 037 $ 7 033 $ 

Coûts d’opérations (45) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,93 % 572 613 $ 653 089 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,07 % 492    

ACTIF NET – 100,00 %      653 581  $ 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’établir 

l’équilibre entre la production d’un revenu et la croissance à long terme 

du capital en investissant surtout dans des titres de participation, des 

obligations et des titres du marché monétaire canadiens. Le Fonds 

investit surtout dans des sociétés à forte capitalisation boursière. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

13,26 % 

12,15 % 

45,51 % 

28,90 % 

0,18 % 

 – 

4,46 % 

4,09 % 

15,33 % 

9,73 % 

0,06 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 33,67 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

15,16 % 

9,70 % 

41,99 % 

32,97 % 

0,18 % 

 – 

4,63 % 

2,96 % 

12,83 % 

10,08 % 

0,06 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 30,56 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 4,31 % de l’actif net du Fonds (2,42 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 7 987 24 072 33 481 154 545 433 004 653 089 

Trésorerie . . 270  –   –   –  – 270 

Autres actifs  –   –   –   –  1 859 1 859 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 637) (1 637)

Total . . . . . 8 257  24 072  33 481  154 545  433 226  653 581  154 545  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 5 335 19 875 36 164 159 353 497 595 718 322 

Trésorerie . . 3 398  –   –   –  – 3 398 

Autres actifs  –   –   –   –  1 935 1 935 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  1 1 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 372) (1 372)

Total . . . . . 8 733  19 875  36 164  159 353  498 159 722 284  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 16 339 525 $, soit environ 2,50 % 

(19 212 754 $ au 31 décembre 2021, soit environ 2,66 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 
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ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 40 794 199 $, soit 

environ 6,24 % (42 747 295 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

5,92 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   206 752  –   206 752  

Titres de participation . . .

 {

235 193  –   –   235 193  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   6 300  –   6 300  

Fonds d’investissement .

 {

197 811  –   –   197 811  

Billets à court terme . . . .

 {

–   7 033  –   7 033  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 433 004  220 085  –   653 089  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   209 841  –   209 841  

Titres de participation . . .

 {

265 334  –   –   265 334  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   5 856  –   5 856  

Fonds d’investissement .

 {

232 261  –   –   232 261  

Billets à court terme . . . .

 {

–   5 030  –   5 030  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   1  –   1  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 497 595  220 728  –   718 323  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds de dividendes de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  86 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

369     315     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

177     25     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

229     176     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 669     2 208     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

999 212     950 458     

{

1 001 656 $  953 268 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

206 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

176     25     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

653     485     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 243     1 150     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

282     239     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

2 560 $  1 899 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

999 096 $  951 369 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

437 079 $  468 265 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37 918     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

412 859     356 277     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 097     2 109     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

109 143     124 718     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

999 096 $  951 369 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

52,05 $  53,28 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,66 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20,96 $  21,38 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27,78 $  28,24 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

21,56 $  21,79 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

38,44 $  42,12 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,13 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,48 $  16,90 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106 $  461 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 33 663     24 183     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 20     34     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 3     (4)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 55 867     57 345     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (56 390)    141 990     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 33 269 $  224 009 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 13 400 $  11 483 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16     22     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 212     294     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61     36     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29     23     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     5     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 252     216     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48     43     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 234     1 070     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 34     40     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 15 294 $  13 232 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (13)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 15 281 $  13 232 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . 17 988 $  210 777 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . 8 962 $  107 070 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 634) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 032 $  71 538 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . 56 $  492 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 572 $  31 677 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . 1,07 $  11,81 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,59) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,32 $  4,72 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,75 $  6,46 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

0,84 $  5,18 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds de dividendes de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds de dividendes de la HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 988 $  210 777 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (106)    (461)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(33 629)    (24 143)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(3)    4     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (55 867)    (57 345)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56 390     (141 990)    

Produit de la vente de placements 

{

296 509     282 614     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(345 787)    (285 501)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

93     226     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

43     (45)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

106     461     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 168     23 374     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (30 095) $  7 971 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 237 985 $  166 095 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (207 272)    (173 511)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (859)    (454)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29 854 $  (7 870) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (241)    101     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 401     304     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     (4)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 163 $  401 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

468 265 $ 402 804 $ 

– $  

– $  356 277 $ 228 578 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 962    107 070    

(1 634)    

–     6 032    71 538     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(7 912) $ (4 073) $ (600) $   – $  (7 883) $  (3 848) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(9 005)   (5 922)   (795)    –     (8 674)    (3 553)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(16 917) $ (9 995) $ 

(1 395) $   

– $  (16 557) $ (7 401) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

76 103 $ 57 696 $ 42 599 $  – $  107 741 $  95 811 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16 818    9 935    1 382     –     15 832     7 021     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(116 152)   (99 245)   (3 034)     –     (56 466)    (39 270)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (23 231) $ (31 614) $ 40 947 $  – $  67 107 $  63 562 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

437 079 $ 468 265 $ 

37 918 $   

– $  412 859 $ 356 277 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 109 $ 1 819 $ 124 718 $   114 931 $ 

951 369 $ 

748 132 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56     492    4 572     31 677    

17 988    

210 777     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(43) $ (28) $ (2 670) $   (2 599) $ 

(19 108) $ 

(10 548) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(45)    –¹     (2 405)    (470)   

(20 924)   

(9 945)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(88) $ (28) $ (5 075) $  (3 069) $ 

(40 032) $ 

(20 493) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

585 $ 163 $ 11 010 $   12 393 $ 

238 038 $ 

166 063 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

67     14     5 074      3 069    

39 173    

20 039     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(632)   (351)   (31 156)    (34 283)   

(207 440)   

(173 149)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 $  (174) $ (15 072) $   (18 821) $ 

69 771 $ 

12 953 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

2 097 $ 2 109 $ 109 143 $   124 718 $ 

999 096 $ 

951 369 $  

Fonds de dividendes de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,30  % 

Services de communication – 6,29  % 

525 085    Rogers Communications Inc., catégorie B 30 565 $ 33 275 $ 

610 489    Shaw Communications Inc., catégorie B 18 494    23 815    

220 163    TELUS Corporation 5 027    5 753    

    54 086 $ 62 843 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 5,52  

221 484    Dollarama Inc. 5 839 $ 17 539 $ 

175 655    Magna International Inc. 13 900    13 360    

276 907    Restaurant Brands International Inc. 21 122    24 249    

    40 861 $ 55 148 $ 

Produits de consommation courante – 4,81  % 

536 613    Alimentation Couche-Tard Inc. 7 554 $ 31 929 $ 

134 904    Les Compagnies Loblaw limitée 7 066    16 151    

    14 620 $ 48 080 $ 

Énergie – 17,17  % 

599 635    ARC Resources Limited 5 240 $ 10 943 $ 

58 895    Canadian Natural Resources Limited 2 165    4 428    

 160 053    Cenovus Energy Inc. 7 396    30 475    

 034 328    Enbridge Inc. 46 586    54 737    

 184 227    Suncor Énergie Inc. 37 756    50 862    

219 174    Corporation TC Énergie 9 791    11 831    

121 485    Tourmaline Oil Corporation 6 644    8 300    

    115 578 $ 171 576 $ 

Services financiers – 29,36  % 

275 315    Banque de Montréal 27 718 $ 33 770 $ 

208 926    Brookfield Asset Management Limited 3 224    8 100    

835 704    Brookfield Corporation 23 727    35 584    

292 300    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 16 299    16 009    

789 165    Element Fleet Management Corporation 10 634    14 560    

585 436    Banque Royale du Canada 32 184    74 526    

292 803    Financière Sun Life inc. 15 564    18 403    

451 553    La Banque de Nouvelle-Écosse 20 332    29 956    

712 154    La Banque Toronto-Dominion 26 852    62 435    

    176 534 $ 293 343 $ 

Produits industriels – 13,79  % 

447 485    CAE Inc. 11 303 $ 11 720 $ 

190 946    Compagnie des chemins de fer nationaux du

 Canada 11 546    30 712    

470 130    Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 28 985    47 459    

102 595    Cargojet Inc. 17 590    11 937    

307 542    Stantec Inc. 13 209    19 953    

89 325    Waste Connections Inc. 13 419    16 032    

    96 052 $ 137 813 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information – 3,26  

87 402    

{

CGI Inc., catégorie A 5 030 $ 10 201 $ 

33 900    Kinaxis Inc. 4 857    5 150    

134 745    

{

Nuvei Corporation 5 174    4 636    

313 252    Open Text Corporation 15 818    12 568    

    30 879 $ 32 555 $ 

Matières – 13,89  % 

284 703    Mines Agnico Eagle Limitée 21 119 $ 20 032 $ 

680 752    

{

Société aurifère Barrick 20 090    15 800    

263 279    CCL Industries Inc., catégorie B 14 155    15 228    

66 515    

{

Methanex Corporation 2 992    3 410    

111 088    

{

Newmont Corporation 6 337    7 091    

276 250    Nutrien Limited 20 247    27 307    

470 284    Ressources Teck Limitée, catégorie B 10 071    24 064    

45 590    

{

West Fraser Timber Company Limited 4 462    4 457    

403 950    Wheaton Precious Metals Corporation 13 160    21 369    

    112 633 $ 138 758 $ 

Immobilier – 1,33  % 

79 835    FirstService Corporation 13 250 $ 13 238 $ 

Services publics – 3,88  % 

448 330    Brookfield Infrastructure Partners Limited 

Partnership 12 878 $ 18 803 $ 

139 350    Emera Inc. 7 512    7 211    

1 055 798    

{

TransAlta Corporation 8 825    12 786    

    29 215 $ 38 800 $ 

    Total des titres de participation 683 708 $ 992 154 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 0,09  %  

85 701    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 906 $ 882 $ 

    Total des fonds d'investissement 906 $ 882 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 0,62 % 6 177 $ 6 176 $ 

Coûts d’opérations (295) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,01 % 690 496 $ 999 212 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

(0,01) % (116)   

ACTIF NET – 100,00 %      999 096  $ 

Fonds de dividendes de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu en dividendes et d’assurer la croissance de moyen à long terme 

du capital en investissant surtout dans des titres de participation et des 

titres à revenu fixe canadiens procurant un rendement élevé. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

100,00 % 

 – 

 – 

 – 

 – 

 – 

0,62 % 

  – 

  – 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 0,62 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

100,00 % 

 – 

 – 

 – 

 – 

 – 

0,53 % 

  – 

  – 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 0,53 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 0,62 % de l’actif net du Fonds (0,53 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 93 180 548 $, soit 

environ 9,33 % (91 955 902 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,67 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds de dividendes de la HSBC 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

992 154  –   –   992 154  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

882  –   –   882  

Billets à court terme . . . .

 {

–   6 176  –   6 176  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 993 036  6 176  –   999 212  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

944 497  –   –   944 497  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

891  –   –   891  

Billets à court terme . . . .

 {

–   5 070  –   5 070  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 945 388  5 070  –   950 458  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds de dividendes de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en actions de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  297 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

196     458     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

102     17     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

216     452     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

879     1 444     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

582 022     650 276     

{

583 415 $  652 944 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

84 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

101     17     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

166     192     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

317     330     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

191     152     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

859 $  691 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

582 556 $  652 253 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

131 233 $  155 210 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16 776     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

73 093     73 473     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

649     790     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

360 805     422 780     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

582 556 $  652 253 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

63,15 $  69,85 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,92 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19,48 $  21,46 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

28,83 $  31,68 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

28,28 $  30,89 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

46,64 $  55,22 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,59 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,38 $  16,97 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 197 $  194 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 19 493     16 384     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 90     (3)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 63 133     57 761     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (80 818)    84 912     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 2 095 $  159 248 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 3 533 $  3 367 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     19     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 158     223     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36     27     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25     25     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     4     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 188     173     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33     33     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 332     326     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 30     38     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 4 352 $  4 235 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (15)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 4 337 $  4 235 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (2 242) $  155 013 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1 682) $  35 570 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (771) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 101) $  14 365 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (4) $  172 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 316 $  104 906 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (0,82) $  15,37 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,52) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,31) $  4,65 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,18) $  7,04 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,10 $  7,58 $  

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 242) $  155 013 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (197)    (194)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(19 463)    (16 346)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(90)    3     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (63 133)    (57 761)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80 818     (84 912)    

Produit de la vente de placements 

{

241 966     224 447     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(191 398)    (176 245)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(13)    53     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

39     (23)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

197     194     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 028     15 953     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 512 $  60 182 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65 505 $  59 077 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (132 605)    (118 758)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (145)    (32)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (67 245) $  (59 713) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (733)    469     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 755     289     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90     (3)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 112 $  755 $  

Fonds en actions de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

155 210 $ 137 385 $ 

– $  

– $  73 473 $ 45 504 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 682)   35 570    

(771)     

–     (1 101)   14 365     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 845) $ (898) $ (299) $   – $  (1 633) $  (564) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(7 982)   (2 612)   (1 024)     –     (4 467)    (580)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(10 827) $ (3 510) $ 

(1 323) $   

– $  (6 100) $ (1 144) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

11 429 $ 13 541 $ 19 002 $  – $  15 112 $  19 549 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 775    3 493    1 319     –     6 028     1 130     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(33 672)   (31 269)   (1 451)     –     (14 319)    (5 931)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11 468) $ (14 235) $ 18 870 $  – $  6 821 $  14 748 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

131 233 $ 155 210 $ 

16 776 $   

– $  73 093 $ 73 473 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

790 $ 593 $ 422 780 $   372 544 $ 

652 253 $ 

556 026 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4)    172    1 316     104 906    

(2 242)   

155 013     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(16) $ (8) $ (9 892) $   (9 443) $ 

(14 685) $ 

(10 913) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(41)    –¹     (22 493)    (20 056)   

(36 007)   

(23 248)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(57) $ (8) $ (32 385) $  (29 499) $ 

(50 692) $ 

(34 161) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

11 $  88 $  19 715 $   26 263 $ 

65 269 $ 

59 441 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

40     7     32 385      29 499    

50 547    

34 129     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(131)   (62)   (83 006)    (80 933)   

(132 579)   

(118 195)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (80) $ 33 $  (30 906) $   (25 171) $ 

(16 763) $ 

(24 625) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

649 $ 790 $ 360 805 $   422 780 $ 

582 556 $ 

652 253 $  

Fonds en actions de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,24  % 

Services de communication – 4,60  % 

298 996    Rogers Communications Inc., catégorie B 17 165 $ 18 947 $ 

200 630    Shaw Communications Inc., catégorie B 7 094    7 827    

    24 259 $ 26 774 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 5,20  

117 552    Dollarama Inc. 3 341 $ 9 309 $ 

99 700    Magna International Inc. 7 902    7 583    

152 958    Restaurant Brands International Inc. 11 565    13 395    

    22 808 $ 30 287 $ 

Produits de consommation courante – 4,47  % 

296 770    Alimentation Couche-Tard Inc. 5 923 $ 17 658 $ 

69 956    Les Compagnies Loblaw limitée 3 793    8 375    

    9 716 $ 26 033 $ 

Énergie – 17,17  % 

350 905    ARC Resources Limited 2 900 $ 6 404 $ 

35 654    Canadian Natural Resources Limited 1 213    2 681    

794 107    Cenovus Energy Inc. 4 151    20 861    

583 550    Enbridge Inc. 27 022    30 881    

661 956    Suncor Énergie Inc. 20 427    28 431    

110 330    Corporation TC Énergie 5 243    5 956    

70 860    Tourmaline Oil Corporation 3 835    4 841    

    64 791 $ 100 055 $ 

Services financiers – 26,82  % 

150 496    Banque de Montréal 14 852 $ 18 461 $ 

117 773    Brookfield Asset Management Limited 1 823    4 566    

471 089    Brookfield Corporation 13 424    20 059    

134 326    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 7 563    7 357    

593 470    Element Fleet Management Corporation 7 899    10 950    

321 905    Banque Royale du Canada 19 199    40 978    

101 734    Financière Sun Life inc. 5 457    6 394    

220 941    La Banque de Nouvelle-Écosse 11 073    14 657    

374 390    La Banque Toronto-Dominion 16 621    32 823    

    97 911 $ 156 245 $ 

Produits industriels – 13,14  % 

384 197    CAE Inc. 9 940 $ 10 062 $ 

94 589    Compagnie des chemins de fer nationaux du

 Canada 6 768    15 214    

255 535    Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 15 228    25 796    

62 790    Cargojet Inc. 10 834    7 306    

184 205    Stantec Inc. 8 195    11 951    

34 805    Waste Connections Inc. 5 042    6 247    

    56 007 $ 76 576 $ 

Technologies de l'information – 8,73  % 

120 223    CGI Inc., catégorie A 6 331 $ 14 031 $ 

80 519    Kinaxis Inc. 9 191    12 231    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information (suite) 

196 680    Nuvei Corporation 11 298    6 768    

185 286    

{

Open Text Corporation 5 436    7 434    

221 040    Shopify Inc., catégorie A 24 193    10 391    

    56 449 $ 50 855 $ 

Matières – 14,94  % 

206 463    Mines Agnico Eagle Limitée 15 138 $ 14 527 $ 

388 285    

{

Société aurifère Barrick 11 451    9 012    

167 560    CCL Industries Inc., catégorie B 9 133    9 692    

40 596    

{

Methanex Corporation 1 783    2 081    

80 133    Newmont Corporation 4 324    5 115    

153 721    

{

Nutrien Limited 10 802    15 195    

323 288    

{

Ressources Teck Limitée, catégorie B 6 630    16 543    

26 555    West Fraser Timber Company Limited 2 566    2 596    

231 499    Wheaton Precious Metals Corporation 7 440    12 246    

    69 267 $ 87 007 $ 

Immobilier – 1,29  % 

45 180    FirstService Corporation 7 525 $ 7 491 $ 

Services publics – 2,88  % 

231 363    Brookfield Infrastructure Partners Limited 

Partnership 7 661 $ 9 703 $ 

586 046    TransAlta Corporation 4 561    7 097    

    12 222 $ 16 800 $ 

    Total des titres de participation 420 955 $ 578 123 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 0,05  %  

600    FNB constitué en fiducie SPDR S&P 500 88 $ 311 $ 

    Total des fonds d'investissement 88 $ 311 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 0,62 % 3 590 $ 3 588 $ 

Coûts d’opérations (146) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,91 % 424 487 $ 582 022 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,09 % 534    

ACTIF NET – 100,00 %      582 556  $ 

Fonds en actions de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 121 



{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme, et il compte l’atteindre en investissant dans un 

large éventail de titres de participation canadiens et dans certains titres 

de participation étrangers de sociétés qui exercent leurs activités dans 

un large éventail de secteurs d’activité. Le volet canadien de l’actif sera 

surtout investi dans des sociétés faisant partie de l’indice composé 

S&P/TSX. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 56 190 663 $, soit 

environ 9,65 % (63 713 443 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,77 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

578 123  –   –   578 123  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

311  –   –   311  

Billets à court terme . . . .

 {

–   3 588  –   3 588  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 578 434  3 588  –   582 022  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

644 523  –   –   644 523  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

2 403  –   –   2 403  

Billets à court terme . . . .

 {

–   3 350  –   3 350  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 646 926  3 350  –   650 276  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Fonds en actions de la HSBC 
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Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en actions de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 699 $  3 879 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

93     8     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12     200     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

78     240     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

422     297     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

263 669     332 309     

{

265 973 $  336 933 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

67     41     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

187     115     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

363     474     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

146     104     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

763 $  734 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

265 210 $  336 199 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

120 054 $  173 273 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 918     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

84 116     116 902     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 034     1 286     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 088     44 738     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

265 210 $  336 199 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

68,27 $  86,77 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,31 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31,19 $  39,44 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

34,36 $  43,27 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35,62 $  44,35 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

50,42 $  68,60 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,13 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,03 $  31,18 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 291 $  165 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 4 157     4 255     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 2     –¹     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés –     –     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 12 080     37 188     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . .

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (72 683)    17 546     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (56 153) $  59 154 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 4 271 $  4 708 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10     11     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 305     337     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16     14     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38     23     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 112     112     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     16     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 403     445     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 5 176 $  5 668 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (16)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 5 160 $  5 668 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (61 313) $  53 486 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (31 136) $  28 599 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 318) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21 100) $  15 268 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (228) $  229 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 531) $  9 390 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (17,10) $  15,15 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,65) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,49) $  6,41 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,70) $  8,02 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(7,37) $  8,90 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds de croissance de titres de soc

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (61 313) $  53 486 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (291)    (165)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(4 157)    (4 255)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(2)    –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (12 080)    (37 188)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 683     (17 546)    

Produit de la vente de placements 

{

178 260     181 827     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(170 009)    (220 187)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(111)    144     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

42     (6)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

291     165     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 032     4 235     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 345 $  (39 490) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57 116 $  108 198 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (66 511)    (67 425)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (47)    (73)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9 442) $  40 700 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 097)    1 210     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 887     2 677     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 792 $  3 887 $  

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

173 273 $ 141 143 $ 

– $  

– $  116 902 $ 57 668 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31 136)   28 599    

(1 318)    

–     (21 100)   15 268     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $   – $  – $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(4 285)   (10 067)   (873)    –     (3 045)    (6 864)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(4 285) $ (10 067) $  

(873) $  

– $  (3 045) $ (6 864) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

14 731 $ 47 891 $ 28 142 $  – $  9 988 $  55 853 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 271    10 041    872      –     3 014     6 817     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(36 800)   (44 334)   (2 905)     –     (21 643)    (11 840)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17 798) $ 13 598 $ 26 109 $  – $  (8 641) $  50 830 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

120 054 $ 173 273 $ 

23 918 $   

– $  84 116 $ 116 902 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 286 $ 974 $ 44 738 $  41 895 $ 

336 199 $ 

241 680 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (228)   229    (7 531)     9 390    

(61 313)   

53 486     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $  – $  

– $ 

– $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(38)    (75)   (1 349)    (2 670)   

(9 590)   

(19 676)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(38) $ (75) $ (1 349) $  (2 670) $ 

(9 590) $ 

(19 676) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

213 $ 422 $ 3 880 $   4 032 $ 

56 954 $ 

108 198 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37     75     1 349      2 670    

9 543    

19 603     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(236)   (339)   (4 999)    (10 579)   

(66 583)   

(67 092)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 $  158 $ 230 $  (3 877) $ 

(86) $ 

60 709 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

1 034 $ 1 286 $ 36 088 $  44 738 $ 

265 210 $ 

336 199 $  

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 96,92  % 

Services de communication – 2,21  % 

73 400    Cogeco inc. 5 723 $ 4 666 $ 

188 783    Sangoma Technologies Corporation 2 744    1 199    

    8 467 $ 5 865 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 7,57  

424 893    Diversified Royalty Corporation 1 223 $ 1 266 $ 

99 660    Groupe d'alimentation MTY Inc. 4 787    5 688    

64 661    Pet Valu Holdings Limited 2 035    2 530    

71 930    Pollard Banknote Limited 3 194    1 375    

267 269    Sleep Country Canada Holdings Inc. 6 578    6 142    

71 580    Uni-Sélect Inc. 2 130    3 067    

    19 947 $ 20 068 $ 

Produits de consommation courante – 3,33  % 

230 089    Jamieson Wellness Inc. 7 351 $ 8 074 $ 

21 317    La Compagnie du Nord-Ouest Inc. 769    758    

    8 120 $ 8 832 $ 

Énergie – 14,73  % 

134 861    Advantage Energy Limited 445 $ 1 277 $ 

845 811    Cathedral Energy Services Limited 1 003    1 066    

285 415    Crew Energy Inc. 893    1 607    

124 559    Freehold Royalties Limited 1 808    1 972    

439 530    International Petroleum Corporation 5 326    6 769    

289 800    North American Construction Group Limited 3 236    5 239    

24 510    Paramount Resources Limited, catégorie A 432    702    

324 400    Parex Resources Inc. 8 077    6 536    

246 346    Corporation Parkland 8 018    7 319    

330 500    Pason Systems Inc. 3 431    5 268    

185 773    Secure Energy Services Inc. 1 215    1 306    

    33 884 $ 39 061 $ 

Services financiers – 18,14  % 

43 675    Société financière Definity 1 438 $ 1 681 $ 

631 835    Element Fleet Management Corporation 6 410    11 657    

100 788    EQB Inc. 1 976    5 718    

46 969    Société Financière First National 1 282    1 710    

48 762    goeasy Limited 7 052    5 191    

103 364    Richards Packaging Income Fund 3 853    4 470    

684 820    StorageVault Canada Inc. 3 174    4 123    

299 410    Trisura Group Limited 10 859    13 560    

    36 044 $ 48 110 $ 

Soins de santé – 3,94  % 

177 630    Andlauer Healthcare Group Inc. 6 835 $ 8 411 $ 

206 300    HLS Therapeutics Inc. 3 763    2 028    

    10 598 $ 10 439 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Produits industriels – 14,87  % 

58 261    

{

Ag Growth International Inc. 2 405 $ 2 526 $ 

25 781    Boyd Group Services Inc. 5 181    5 392    

100 639    

{

Calian Group Limited 4 988    6 722    

48 332    Exchange Income Corporation 2 195    2 544    

85 132    

{

GDI Services aux immeubles inc. 2 578    3 873    

66 154    Mullen Group Limited 961    962    

102 696    

{

Quincaillerie Richelieu Ltée 2 277    3 719    

34 093    Métaux Russel Inc. 987    981    

198 800    

{

Savaria Corporation 3 160    2 781    

78 857    Stantec Inc. 2 142    5 116    

174 438    

{

TerraVest Industries Inc. 2 808    4 813    

    29 682 $ 39 429 $ 

Technologies de l'information – 11,81  % 

61 060    

{

Absolute Software Corporation 849 $ 863 $ 

77 019    Celestica Inc. 1 139    1 175    

1 435 272    

{

Converge Technology Solutions Corporation 8 406    6 588    

14 658    Docebo Inc. 672    656    

293 194    

{

Dye & Durham Limited 6 076    4 811    

186 300    Les Systèmes Enghouse Limitée 5 268    6 701    

324 987    

{

Softchoice Corporation 6 850    5 934    

34 815    TELUS International (Cda) Inc. 1 248    931    

24 500    

{

The Descartes Systems Group Inc. 469    2 313    

6 654    Topicus.com Inc. 414    473    

25 117    

{

Vecima Networks Inc. 454    487    

22 623    Vecima Networks Inc., actions soumises à 

des restrictions 402    402    

    32 247 $ 31 334 $ 

Matières – 14,08  % 

175 732    Artemis Gold Inc. 1 255 $ 772 $ 

82 192    

{

Aura Minerals Inc. 783    652    

151 569    Aya Or & Argent Inc. 1 270    1 367    

250 769    

{

Chemtrade Logistics Income Fund 1 944    2 249    

276 490    Corporation Lithium Éléments Critiques 592    572    

94 379    Filo Mining Corporation 1 265    2 193    

153 568    

{

Hudbay Minerals Inc. 1 046    1 050    

279 332    

{

i-80 Gold Corporation 874    1 056    

225 046    K92 Mining Inc. 1 404    1 726    

74 474    

{

Groupe Forage Major International Inc. 860    784    

359 582    Neo Performance Materials Inc. 5 240    3 452    

615 761    

{

OceanaGold Corporation 1 803    1 589    

339 671    Orla Mining Limited 1 528    1 861    

176 022    

{

Stella-Jones Inc. 4 424    8 541    

46 705    Triple Flag Precious Metals Corporation 839    876    

314 185    Troilus Gold Corporation, bons de 

souscription, 30 juin 2023 –    19    

203 954    

{

Winpak Ltée 7 160    8 578    

    32 287 $ 37 337 $ 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Immobilier – 5,75  % 

44 316    Colliers International Group Inc. 2 969 $ 5 512 $ 

71 480    Mainstreet Equity Corporation 2 673    8 435    

57 566    Summit Industrial Income REIT 760    1 306    

    6 402 $ 15 253 $ 

Services publics – 0,49  % 

41 487    Innergex énergie renouvelable Inc. 776 $ 672 $ 

45 350    Polaris Renewable Energy Inc. 895    638    

    1 671 $ 1 310 $ 

    Total des titres de participation 219 349 $ 257 038 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 2,50 % 6 632 $ 6 631 $ 

Coûts d’opérations (231) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,42 % 225 750  $ 263 669  $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,58 %     1 541    

ACTIF NET – 100,00 %      265 210  $ 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme, et il compte l’atteindre en investissant surtout 

dans un vaste éventail de petites sociétés canadiennes. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l'exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 263 669 1 699 (251)  –  265 117 

Dollar américain. . . . . .  –  93  –   –  93 

Total . . . . . . . . . . . . . . 263 669 1 792  (251) –   265 210  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 332 309 3 879 3  –  336 191 

Dollar américain. . . . . .  –  8  –   –  8 

Total . . . . . . . . . . . . . . 332 309 3 887  3  –   336 199  

Analyse de sensibilité 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 29 717 541 $, soit 

environ 11,21 % (37 020 394 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

11,01 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

251 660  4 957  402  257 019  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   6 631  –   6 631  

Bons de souscription . . . .

 {

–   19  –   19  

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 251 660  11 607  402  263 669  

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

327 722  –   –   327 722  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   4 538  –   4 538  

Bons de souscription . . . .

 {

–   49  –   49  

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 327 722  4 587  –   332 309  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Action . . . . . . . . . . . 402    Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100 %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée afin de rendre compte du manque de liquidité des sociétés 

du portefeuille comparativement au groupe de référence comparable. 

Le gestionnaire détermine l'escompte pour absence de négociabilité en 

fonction de son jugement, après avoir tenu compte des conditions de 

liquidité sur le marché et des facteurs propres à la société, tel que le 

stade de développement de la société de portefeuille. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –     402     –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Profits (pertes)                         

Réalisés. . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      402     –      –      –    –    

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Action . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121 $ – $ 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSB

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en actions internationales de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

166 $  377 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

944     2 216     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

254     623     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     31     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14     20     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

171     160     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 181     1 406     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     76     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

224 531     259 314     

{

227 271 $  264 223 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     32     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15     232     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

63     75     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

146     180     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

26     –     

{

260 $  519 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

227 011 $  263 704 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37 309 $  47 367 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 369     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

18 762     23 893     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

43     48     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

167 528     192 396     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

227 011 $  263 704 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14,72 $  17,18 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,31 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

18,89 $  21,97 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14,95 $  17,38 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17,86 $  20,57 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,88 $  13,58 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,88 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,95 $  17,37 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  1 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 6 067     10 103     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 125     (4 553)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 8 569     149 134     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (660)    335     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (36 141)    (57 138)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (102)    76     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (22 140) $  97 958 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 708 $  766 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28     33     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 189     506     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     22     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     (11)    

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     3     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 123     169     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16     29     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     1     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80     94     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 736     1 175     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 911 $  2 787 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (23)    (1)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 1 888 $  2 786 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (24 028) $  95 172 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (4 585) $  8 009 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (73) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 300) $  3 930 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (5) $  8 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17 065) $  83 225 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,79) $  3,00 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,21) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,25) $  3,89 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,66) $  3,07 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,84) $  4,81 $  

 HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (24 028) $  95 172 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (1)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(5 331)    (8 928)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(125)    4 553     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (8 569)    (149 134)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 141     57 138     

Produit de la vente de placements 

{

171 257     1 328 435     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(164 047)    (771 485)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

369     (623)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

76     (76)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

26     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(12)    9     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(34)    (259)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     1     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 545     9 519     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 268 $  564 321 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 214 $  40 678 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (24 992)    (599 182)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (98)    (149)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (12 876) $  (558 653) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 608)    5 668     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 593     1 478     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125     (4 553)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 110 $  2 593 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

47 367 $ 41 829 $ 

– $  

– $  23 893 $ 20 327 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 585)   8 009    

(73)     

–     (2 300)   3 930     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(645) $ (465) $ (59) $   – $  (326) $ (259) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(1 193)   (2 932)   (108)    –     (604)    (1 537)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1 838) $ (3 397) $ 

(167) $  

– $  (930) $ (1 796) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

2 782 $ 6 743 $ 4 055 $  – $  1 911 $  5 249 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 835    3 392    167      –     929     1 794     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(8 252)   (9 209)   (613)    –     (4 741)    (5 611)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 635) $ 926 $ 3 609 $  – $  (1 901) $  1 432 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

37 309 $ 47 367 $ 

3 369 $   

– $  18 762 $ 23 893 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

48 $  40 $ 192 396 $   664 570 $ 

263 704 $ 

726 766 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5)    8     (17 065)     83 225    

(24 028)   

95 172     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1) $  (1) $ (2 956) $   (6 687) $ 

(3 987) $ 

(7 412) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(1)    (3)    (5 471)    (21 548)   

(7 377)   

(26 020)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2) $  (4) $ (8 427) $  (28 235) $ 

(11 364) $ 

(33 432) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  – $  3 460 $   28 625 $ 

12 208 $ 

40 617 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     4     8 333      28 093    

11 266    

33 283     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

–     –     (11 169)    (583 882)   

(24 775)   

(598 702)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  4 $  624 $  (527 164) $ 

(1 301) $ 

(524 802) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

43 $  48 $ 167 528 $   192 396 $ 

227 011 $ 

263 704 $  

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 98,91  % 

Australie – 2,25  % 

19 848    Aristocrat Leisure Limited 620 $ 558 $ 

1 591    ASX Limited 121    100    

53 419    BHP Group Limited 1 820    2 247    

26 877    Dexus 205    192    

5 503    Fortescue Metals Group Limited 87    104    

7 719    Reece Limited 126    101    

5 584    Rio Tinto Limited 586    599    

11 714    Sonic Healthcare Limited 348    324    

87 790    South32 Limited 344    324    

72 554    The Lottery Corporation Limited 292    300    

7 234    Washington H. Soul Pattinson and Company

 Limited 168    184    

3 507    Westpac Banking Corporation 75    75    

148    Woodside Energy Group Limited 4    5    

    4 796 $ 5 113 $ 

Autriche – 0,06  % 

3 848    Voestalpine AG 142 $ 138 $ 

Belgique – 0,40  % 

547    D'Ieteren Group 108 $ 142 $ 

2 898    Groupe Bruxelles Lambert NV 308    313    

465    Sofina S.A. 215    139    

2 853    UCB S.A. 312    304    

    943 $ 898 $ 

Bermudes – 0,69  % 

12 111    Arch Capital Group Limited 575 $ 1 030 $ 

1 176    Everest Re Group Limited 378    527    

    953 $ 1 557 $ 

Canada – 4,44  % 

39 952    Société aurifère Barrick 927 $ 927 $ 

906    La Société Canadian Tire Limitée, catégorie 

A 150    128    

4 020    Canadian Utilities Limited, catégorie A 147    147    

6 169    CGI Inc., catégorie A 640    720    

516    Fairfax Financial Holdings Limited 316    414    

15 601    Fortis Inc. 959    845    

6 393    Franco-Nevada Corporation 1 043    1 180    

4 046    Great-West Lifeco Inc. 139    127    

10 595    Hydro One Limited 382    384    

2 856    iA Société financière inc 170    226    

6 172    Compagnie Pétrolière Impériale Limitée 325    407    

2 760    Lululemon Athletica Inc. 1 164    1 197    

8 295    Lundin Mining Corporation 67    69    

50 548    Société Financière Manuvie 1 214    1 221    

2 307    Onex Corporation 155    151    

5 179    Open Text Corporation 290    208    

2 880    Pan American Silver Corporation 57    64    

1 119    Corporation Parkland 29    33    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Canada (suite) 

9 751    Power Corporation du Canada 319    310    

5 033    

{

Shopify Inc., catégorie A 248    237    

3 296    Corporation TC Énergie 207    178    

1 676    

{

Toromont Industries Limited 199    164    

9 290    Tourmaline Oil Corporation 380    635    

1 040    

{

West Fraser Timber Company Limited 122    102    

    9 649 $ 10 074 $ 

Danemark – 0,43  % 

167    

{

A.P. Møller-Mærsk A/S, catégorie B 459 $ 509 $ 

17 123    Danske Bank A/S 400    458    

    859 $ 967 $ 

Finlande – 0,54  % 

895    Kesko Oyj, catégorie B 37 $ 27 $ 

179 184    

{

Nokia OYJ 1 085    1 124    

6 170    Wärtsilä Corporation, catégorie B 68    70    

    1 190 $ 1 221 $ 

France – 2,11  % 

134    Air Liquide S.A. 22 $ 26 $ 

11 356    

{

Airbus SE 1 400    1 827    

2 728    Bouygues S.A. 116    111    

727    

{

Dassault Aviation S.A. 154    167    

2 191    Eiffage S.A. 262    292    

1 232    

{

Ipsen S.A. 161    180    

3 483    La Française des Jeux SAEM 148    190    

259    

{

Legrand S.A. 36    28    

1 854    Sanofi 218    241    

23 858    

{

Société Générale S.A. 832    812    

3 529    Thales S.A. 586    610    

3 579    

{

TotalEnergies SE 256    304    

    4 191 $ 4 788 $ 

Allemagne – 3,30  % 

6 764    Allianz SE 1 734 $ 1 970 $ 

9 937    Bayerische Motoren Werke AG 969    1 201    

688    

{

Bechtle AG 33    33    

4 992    Brenntag SE 573    432    

1 212    

{

Covestro AG 81    64    

3 008    GEA Group AG 161    167    

1 240    

{

Hannover Rück SE 227    333    

4 097    HelloFresh SE 297    122    

2 129    

{

Henkel AG & Company KGaA 181    186    

1 802    Knorr-Bremse AG 134    133    

2 158    

{

LEG Immobilien SE 190    190    

19 422    

{

Mercedes-Benz Group AG 2 010    1 728    

1 380    MTU Aero Engines AG 318    405    

4 696    Porsche Automobil Holding SE 587    349    

680    Rheinmetall AG 172    183    

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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{

{

{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Allemagne (suite) 

    7 667 $ 7 496 $ 

Hong Kong – 0,96  % 

26 600    AIA Group Limited 366 $ 401 $ 

48 500    Budweiser Brewing Company APAC Limited 194    207    

308    CK Asset Holdings Limited 2    3    

72 451    CK Hutchison Holdings Limited 597    589    

23 900    Hang Seng Bank Limited 546    538    

2 000    Henderson Land Development Company 

Limited 11    9    

28 500    Power Assets Holdings Limited 240    211    

9 000    SITC International Holdings Company 

Limited 49    27    

3 397    Sun Hung Kai Properties Limited 65    63    

159 000    WH Group Limited 124    125    

    2 194 $ 2 173 $ 

Irlande – 0,94  % 

5 614    Accenture PLC, catégorie A 2 446 $ 2 028 $ 

1 687    DCC PLC 159    113    

    2 605 $ 2 141 $ 

Israël – 0,32  % 

2 630    Check Point Software Technologies Limited 382 $ 449 $ 

5 979    Israel Discount Bank Limited 33    43    

4 694    Mizrahi Tefahot Bank Limited 221    206    

3 346    Teva Pharmaceutical Industries Limited, 

CAAÉ 41    41    

    677 $ 739 $ 

Italie – 1,29  % 

36 249    Assicurazioni Generali S.p.A. 846 $ 873 $ 

235 070    Enel SpA 1 584    1 714    

17 561    Eni S.p.A. 308    338    

    2 738 $ 2 925 $ 

Japon – 5,33  % 

6 200    Brother Industries Limited 148 $ 128 $ 

19 100    Chugai Pharmaceutical Company Limited 625    664    

6 400    Dai Nippon Printing Company Limited 171    175    

90 800    ENEOS Holdings Inc. 451    420    

36 570    ITOCHU Corporation 1 209    1 564    

37 300    Japan Post Holdings Company Limited 385    427    

1 600    Kajima Corporation 26    25    

5 300    KDDI Corporation 207    218    

1 700    Kobayashi Pharmaceutical Company Limited 133    158    

7 800    Kyowa Kirin Company Limited 291    243    

600    McDonald's Holdings Company (Japan) 

Limited 29    31    

3 000    Meiji Holdings Company Limited 189    209    

55 888    Mitsubishi Electric Corporation 929    757    

Japon (suite) 

14 800    Mizuho Financial Group Inc. 230    283    

14 500    

{

MS&AD Insurance Group Holdings Inc. 573    632    

7 900    NGK Insulators Limited 131    137    

49    

{

Nippon Building Fund Inc. 285    297    

26 700    Nippon Steel Corporation 599    631    

15 500    Nippon Telegraph and Telephone 

Corporation 551    602    

800    Nissin Foods Holdings Company Limited 71    86    

4 700    

{

Nitto Denko Corporation 401    371    

2 200    Obayashi Corporation 22    23    

2 300    

{

OBIC Company Limited 412    461    

26 900    

{

Oji Holdings Corporation 136    147    

11 300    Ono Pharmaceutical Company Limited 346    359    

5 800    

{

SECOM Company Limited 481    451    

200    

{

Shimizu Corporation 2    2    

7 100    Shionogi & Company Limited 458    483    

100    

{

Shizuoka Financial Group Inc. 1    1    

400    SoftBank Corporation 6    6    

10 600    

{

Sompo Holdings Inc. 635    641    

11 200    Sumitomo Corporation 205    254    

2 300    

{

Taisei Corporation 97    101    

11 600    The Chiba Bank Limited 95    115    

12 400    

{

Tokio Marine Holdings Inc. 272    362    

8 057    Toppan Inc. 172    162    

8 400    

{

Tosoh Corporation 167    136    

3 800    USS Company Limited 79    82    

2 800    

{

Yakult Honsha Company Limited 180    247    

    11 400 $ 12 091 $ 

Jordanie – 0,04  % 

3 989    Hikma Pharmaceuticals PLC 160 $ 101 $ 

Luxembourg – 0,24  % 

14 400    ArcelorMittal S.A. 499 $ 513 $ 

1 153    

{

Tenaris, S.A. 15    27    

    514 $ 540 $ 

Pays-Bas – 0,28  % 

15    

{

ASML Holding NV 7 $ 11 $ 

211    Exor N.V. 13    21    

1 902    

{

IMCD N.V. 360    367    

621    Koninklijke DSM N.V. 118    103    

6 641    

{

Stellantis N.V. 106    127    

    604 $ 629 $ 

Norvège – 0,01  % 

640    Aker BP ASA 30 $ 27 $ 

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Espagne – 1,45  % 

4 511    ACS Actividades de Construcción y Servicios

S.A. 137 $ 175 $ 

443 718    Banco Santander S.A. 2 338    1 802    

9 634    Caixabank, S.A. 34    51    

8 054    Enagás, S.A. 158    181    

4 963    Endesa S.A. 120    127    

7 343    Industria de Diseño Textil S.A. 220    265    

9 034    Red Eléctrica Corporation S.A. 233    213    

21 876    Repsol S.A. 359    471    

    3 599 $ 3 285 $ 

Suède – 0,66  % 

921    Boliden AB 39 $ 47 $ 

11 182    Husqvarna AB, catégorie B 110    106    

754    Industrivarden AB, catégorie A 28    25    

1 977    Industrivarden AB, catégorie C 72    65    

12 017    Investor AB 353    302    

7 318    Kinnevik AB 180    136    

4 629    Lifco AB 134    105    

91 525    Telefonaktiebolaget LM Ericsson, 

catégorie B 1 324    723    

    2 240 $ 1 509 $ 

Suisse – 3,96  % 

3 350    ABB Limited 159 $ 138 $ 

1 428    Bâloise Holding AG 300    298    

118    Barry Callebaut AG 331    316    

3    Chocoladefabriken Lindt & Sprüngli AG 422    417    

127    EMS-Chemie Holding AG 121    116    

970    Kühne + Nagel International AG 265    306    

3 916    Logitech International S.A. 493    327    

8 539    Nestlé S.A. 1 308    1 340    

19 625    Novartis AG 2 243    2 402    

791    Roche Holding AG 275    337    

244    Roche Holding AG 111    128    

194    SGS S.A. 762    611    

5 439    STMicroelectronics NV 203    260    

155    Swisscom AG 109    115    

872    The Swatch Group AG 374    336    

1 723    The Swatch Group AG, catégorie B 139    121    

2 207    Zurich Insurance Group AG 1 187    1 429    

    8 802 $ 8 997 $ 

Royaume-Uni – 4,50  % 

24 464    3i Group PLC 458 $ 537 $ 

2 637    Admiral Group PLC 121    92    

5 466    Ashtead Group PLC 483    422    

9 808    Associated British Foods PLC 291    253    

8 258    Aviva PLC 90    60    

99 975    BAE Systems PLC 1 245    1 401    

10 058    Bunzl plc 408    454    

Royaume-Uni (suite) 

12 320    Burberry Group PLC 406    409    

1 613    

{

Coca-Cola Europacific Partners PLC 116    121    

6 769    Ferguson PLC 1 130    1 164    

77 779    

{

GSK PLC 1 709    1 830    

38 282    Kingfisher PLC 223    148    

11 566    

{

Land Securities Group PLC 109    118    

1 146    Liberty Global PLC, catégorie A 36    29    

6 728    

{

Liberty Global PLC, catégorie C 231    177    

83 240    M&G PLC 261    256    

3 246    

{

NEXT PLC 330    309    

7 939    Rio Tinto PLC 604    754    

7 888    Smiths Group PLC 190    206    

34 929    

{

SSE PLC 1 025    979    

85 854    Tesco PLC 312    315    

28 285    The British Land Company PLC 207    183    

    9 985 $ 10 217 $ 

États-Unis – 64,71  % 

7 272    3M Company 1 280 $ 1 181 $ 

802    

{

Adobe Inc. 401    365    

11 208    Advanced Micro Devices Inc. 1 154    983    

4 304    

{

Akamai Technologies Inc. 492    491    

24 767    Alphabet Inc., catégorie A 2 667    2 959    

15 333    

{

Alphabet Inc., catégorie C 1 672    1 842    

1 945    Altria Group Inc. 113    120    

21 053    

{

Amazon.com Inc. 3 412    2 394    

1 190    American Financial Group Inc. 226    221    

47 988    

{

Apple Inc. 3 987    8 442    

3 447    Applied Materials Inc. 212    455    

988    

{

Arista Networks Inc. 133    162    

1 459    Arrow Electronics Inc. 175    207    

1 006    

{

Assurant Inc. 165    170    

1 694    Berkshire Hathaway Inc., catégorie B 370    709    

5 894    

{

Best Buy Company Inc. 548    640    

684    

{

Bio-Rad Laboratories  Inc., catégorie A 524    389    

5 810    BorgWarner Inc. 276    317    

9 247    

{

Brown-Forman Corporation, catégorie B 837    822    

273    

{

Cadence Design Systems Inc. 22    59    

5 505    Capital One Financial Corporation 721    693    

3 920    

{

Catalent Inc. 239    239    

12 348    Chevron Corporation 1 521    3 001    

91    

{

Chipotle Mexican Grill Inc. 158    171    

4 424    Cigna Corporation 1 130    1 985    

3 700    

{

Cincinnati Financial Corporation 502    513    

37 800    Cisco Systems Inc. 2 319    2 438    

17 154    

{

Cleveland-Cliffs Inc. 382    374    

5 509    

{

Cognex Corporation 549    351    

16 356    Cognizant Technology Solutions Corporation 1 378    1 267    

9 127    ConocoPhillips 1 028    1 458    

422    

{

Consolidated Edison Inc. 40    54    

14 070    Copart Inc. 1 102    1 160    

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

États-Unis (suite) 

21 236    Coterra Energy Inc. 755    706    

44 835    CSX Corporation 1 706    1 881    

875    D.R. Horton Inc. 98    106    

743    DaVita Inc. 83    75    

7 553    Dell Technologies Inc., catégorie C 599    411    

4 455    Diamondback Energy Inc. 722    825    

5 146    Dollar General Corporation 1 434    1 716    

1 001    Domino's Pizza Inc. 493    470    

909    Dow Inc. 60    62    

603    DTE Energy Company 98    96    

9 978    Duke Energy Corporation 1 345    1 391    

813    Dynatrace Inc. 43    42    

17 826    eBay Inc. 1 019    1 001    

7 482    Elanco Animal Health Inc. 128    124    

1 116    Elevance Health Inc. 336    775    

10 084    EOG Resources Inc. 896    1 768    

4 413    Equity Residential 433    353    

4 646    Expeditors International of Washington Inc. 758    654    

23 729    Exxon Mobil Corporation 2 099    3 544    

464    F&G Annuities & Life Inc. 14    13    

1 502    F5 Inc. 292    292    

19 097    Fastenal Company 1 132    1 224    

4 212    FedEx Corporation 1 240    988    

6 830    Fidelity National Financial Inc. 356    348    

88 212    Ford Motor Company 1 251    1 389    

18 888    Gen Digital Inc. 541    548    

5 114    General Dynamics Corporation 1 427    1 718    

32 920    General Motors Company 2 036    1 499    

4 694    Genuine Parts Company 825    1 103    

17 603    Gilead Sciences Inc. 1 398    2 046    

1 008    HEICO Corporation 193    210    

1 770    HEICO Corporation, catégorie A 279    287    

3 488    Henry Schein Inc. 333    377    

42 772    Hewlett Packard Enterprise Company 810    924    

8 268    Hologic Inc. 741    838    

5 719    HP Inc. 180    208    

134    Humana Inc. 42    93    

223    Huntington Ingalls Industries Inc. 58    70    

2 958    Incyte Corporation 308    322    

52 134    Intel Corporation 2 741    1 866    

4 535    International Business Machines Corporation 833    865    

1 216    International Paper Company 75    57    

15 184    Johnson & Johnson 3 133    3 632    

6 984    JPMorgan Chase & Company 1 134    1 268    

10 712    Juniper Networks Inc. 396    464    

5 901    Keysight Technologies Inc. 1 203    1 367    

65 562    Kinder Morgan Inc. 1 457    1 605    

884    KLA Corporation 320    451    

3 539    Knight-Swift Transportation Holdings Inc. 256    251    

2 769    Laboratory Corporation of America Holdings 868    883    

2 808    Lam Research Corporation 1 979    1 598    

États-Unis (suite) 

7 344    LKQ Corporation 423    531    

2 646    

{

Loews Corporation 200    209    

291    Lowe's Companies Inc. 61    79    

25 446    

{

Lumen Technologies Inc. 387    180    

8 679    LyondellBasell Industries NV, catégorie A 1 011    976    

1 290    

{

McDonald's Corporation 438    460    

5 843    Meta Platforms Inc. 1 864    952    

26 053    

{

Micron Technology Inc. 2 420    1 763    

20 699    Microsoft Corporation 4 660    6 721    

2 515    

{

Mid-America Apartment Communities Inc. 687    535    

1 258    Monolithic Power Systems Inc. 583    602    

3 803    Monster Beverage Corporation 425    523    

2 913    

{

NetApp Inc. 134    237    

156    Netflix Inc. 114    62    

1 171    Newmont Corporation 52    75    

4 403    

{

NIKE Inc., catégorie B 951    698    

7 309    NRG Energy Inc. 340    315    

7 509    

{

Nucor Corporation 1 578    1 340    

5 627    NVIDIA Corporation 1 572    1 113    

90    

{

NVR Inc. 455    562    

1 919    Old Dominion Freight Line Inc. 750    737    

10 162    

{

Paychex Inc. 1 433    1 590    

28 480    Pfizer Inc. 1 657    1 976    

1 295    

{

Pool Corporation 728    530    

2 054    PPL Corporation 85    81    

3 211    

{

Public Storage 1 065    1 218    

2 892    Qorvo Inc. 570    355    

7 896    

{

Qualcomm Inc. 1 197    1 175    

3 294    Quest Diagnostics Inc. 466    698    

369    

{

Realty Income Corporation 32    32    

4 218    Regency Centers Corporation 360    357    

1 941    

{

Regeneron Pharmaceuticals Inc. 1 654    1 896    

2 584    Robert Half International Inc. 286    258    

2 466    

{

SEI Investments Company 192    195    

2 103    Signature Bank 428    328    

4 874    Skyworks Solutions Inc. 967    601    

1 418    

{

Snap-on Inc. 442    439    

7 376    

{

SS&C Technologies Holdings Inc. 612    520    

6 055    Steel Dynamics Inc. 905    801    

395    

{

SVB Financial Group 124    123    

5 962    Synchrony Financial 236    265    

471    

{

T. Rowe Price Group Inc. 77    70    

5 229    Target Corporation 1 203    1 055    

4 875    

{

Teradyne Inc. 728    577    

2 241    Tesla Inc. 465    374    

9 514    

{

Texas Instruments Inc. 1 504    2 128    

4 487    

{

The Allstate Corporation 581    824    

3 813    The Carlyle Group Inc. 148    154    

31 418    

{

The Coca-Cola Company 2 497    2 706    

6 635    

{

The Hartford Financial Services Group Inc. 579    681    

4 637    The Hershey Company 1 357    1 454    

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

États-Unis (suite) 

5 780    The Home Depot Inc. 1 768    2 472    

978    The PNC Financial Services Group Inc. 131    209    

2 006    The Procter & Gamble Company 396    412    

2 718    The Travelers Companies Inc. 411    690    

12 570    The Western Union Company 364    234    

33 071    The Williams Companies Inc. 1 125    1 473    

417    Tractor Supply Company 92    127    

3 230    Trimble Inc. 211    221    

25 178    Truist Financial Corporation 1 922    1 467    

9 574    Tyson Foods Inc., catégorie A 1 058    807    

3 636    UGI Corporation 201    183    

1 541    U-Haul Holding Company –    115    

1 515    Ulta Beauty Inc. 828    962    

8 460    United Parcel Service Inc., catégorie B 1 878    1 991    

2 310    United Rentals Inc. 927    1 112    

2 345    UnitedHealth Group Inc. 609    1 683    

1 463    Universal Health Services Inc. 230    279    

35 848    Verizon Communications Inc. 2 354    1 912    

4 393    Vertex Pharmaceuticals Inc. 1 319    1 718    

597    Visa Inc., catégorie A 126    168    

1 440    W. W. Grainger Inc. 695    1 085    

1 915    Waste Connections Inc. 295    344    

1 953    Waters Corporation 699    906    

614    Webster Financial Corporation 41    39    

9 720    Western Digital Corporation 670    415    

24 488    Weyerhaeuser Company 1 145    1 028    

6 219    WP Carey Inc. 623    658    

742    Zoetis Inc. 173    147    

5 246    Zoom Video Communications Inc. 651    481    

    133 316 $ 146 905 $ 

    Total des titres de participation 209 254 $ 224 531 $ 

Coûts d’opérations (166) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 98,91 % 209 088  $ 224 531  $ 

Dérivés :         

Dépôts de garantie à payer pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) –  

(0,01) %     (26) $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

1,10 %     2 506    

ACTIF NET – 100,00 %      227 011  $ 

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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a HSBC 

{

{

}

}

{

}

}

Fonds en actions internationales de l

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

l'indice MSCI EAEO

3    17 mars 2023 400 $ 396 $ (4) $ 

Contrats à terme  

standardisés sur  

l'indice S&P  500  

EMINI

3    17 mars 2023 806    784    (22)   

}

               (26)  $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance à 

long terme du capital, et il compte l’atteindre en investissant surtout 

dans un portefeuille diversifié de titres de participation et de titres liés à 

des titres de participation de sociétés ouvertes situées partout dans le 

monde. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. Les tableaux qui suivent présentent les échéances 

contractuelles des passifs financiers dérivés. Les montants présentés 

sont bruts et non actualisés.  

Au 31 décembre 2021, il n’y avait aucun passif financier dérivé. 

31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                             

Sorties . . . . .

 {

(26) $ (26) $  (26) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –      –      –      –     –     

}

(26)  $ (26)  $ (26)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 8 876 166 (210)  –  8 832 

Dollar américain. . . . . . 153 669 926 385 (26) 154 954 

Dollar australien . . . . . . 5 113 5 14  –  5 132 

Livre sterling . . . . . . . . . 8 940 4 48  –  8 992 

Couronne danoise . . . . 967 2 72  –  1 041 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 22 180  –  756  –  22 936 

Dollar de Hong Kong. . 2 173  –   –   –  2 173 

Shekel israélien. . . . . . . 249 1  –   –  250 

Yen japonais. . . . . . . . . 12 091  –  14  –  12 105 

Couronne norvégienne 27 6  –   –  33 

Couronne suédoise . . . 1 509  –  2  –  1 511 

Franc suisse . . . . . . . . . 8 737  –  315  –  9 052 

Total . . . . . . . . . . . . . . 224 531 1 110  1 396  (26) 227 011  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 9 052 377 (432)  –  8 997 

Dollar américain. . . . . . 179 009 2 175 755 76 182 015 

Dollar australien . . . . . . 2 667 5 14  –  2 686 

Livre sterling . . . . . . . . . 7 786 29 (20)  –  7 795 

Couronne danoise . . . . 3 073  –  52  –  3 125 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 21 235  –  971  –  22 206 

Dollar de Hong Kong. . 4 335  –  6  –  4 341 

Shekel israélien. . . . . . . 1 084 1  –   –  1 085 

Yen japonais. . . . . . . . . 18 800  –  17  –  18 817 

Couronne norvégienne 336 6  –   –  342 

Dollar de Singapour. . . 1 880  –   –   –  1 880 

Couronne suédoise . . . 2 471  –  3  –  2 474 

Franc suisse . . . . . . . . . 7 586  –  355  –  7 941 

Total . . . . . . . . . . . . . . 259 314 2 593  1 721  76  263 704  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 10 908 950 $, soit environ 4,81 % 

(12 735 300 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,83 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds en actions internationales de la HSBC 
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iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 23 190 983 $, soit 

environ 10,22 % (29 282 525 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

11,10 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

224 531  –   –   224 531  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(26) –   –   (26) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 224 505  –   –   224 505  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

259 314  –   –   259 314  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

76  –   –   76  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 259 390  –   –   259 390  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15 $  5 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

50     790     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

215     532     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

213     13     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     747     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

169     158     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

216     148     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     15     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

149 461     180 371     

{

150 341 $  182 779 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

54     13     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5     303     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

168     194     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

48     81     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     2     

{

275 $  593 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

150 066 $  182 186 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 501 $  28 105 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

347     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

112 058     136 510     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 160     17 571     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

150 066 $  182 186 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12,61 $  14,61 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,16 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12,74 $  14,70 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,99 $  14,82 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  8 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 5 800     4 457     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (126)    (136)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (5 600)    27 759     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (518)    55     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18 948)    (11 773)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (13)    13     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (19 405) $  20 383 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 974 $  1 963 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47     50     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 171     279     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     14     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19     20     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 50     68     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     11     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 158     164     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 586     513     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 3 021 $  3 083 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (53)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 2 968 $  3 083 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (22 373) $  17 300 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (3 655) $  2 633 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (38) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16 795) $  12 826 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 885) $  1 841 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,87) $  (1,72) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,89) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,83) $  1,74 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1,64) $  2,03 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds concentré gestion de la volatil

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22 373) $  17 300 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     (8)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(5 214)    (3 944)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

126     136     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 5 600     (27 759)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 948     11 773     

Produit de la vente de placements 

{

143 379     244 365     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(137 176)    (297 611)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

317     (532)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15     (15)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2)    2     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(26)    49     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(33)    23     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     8     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 135     3 815     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 696 $  (52 398) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 232 $  81 411 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34 474)    (28 655)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (58)    (60)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9 300) $  52 696 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (604)    298     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 795     633     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (126)    (136)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 65 $  795 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

28 105 $ 18 680 $ 

– $  

– $  136 510 $ 81 528 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 655)   2 633    

(38)     

–     (16 795)   12 826     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(311) $ (232) $ (5) $   – $  (1 534) $  (1 123) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (2 715)   –      –     –     (13 145)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(311) $ (2 947) $ 

(5) $  

– $  (1 534) $ (14 268) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

5 642 $ 16 455 $ 568 $   – $  13 919 $  57 207 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

307    2 942    5      –     1 486     14 215     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(6 587)   (9 658)   (183)    –     (21 528)    (14 998)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (638) $ 9 739 $ 390 $   – $  (6 123) $  56 424 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

23 501 $ 28 105 $ 

347 $  

– $  112 058 $ 136 510 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17 571 $ 10 356 $  182 186 $ 110 564 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 885)   1 841     (22 373)   17 300    

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(219) $ (148) $  (2 069) $ (1 503) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (1 738)    –     (17 598)   

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(219) $ (1 886) $  (2 069) $ (19 101) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

4 358 $ 8 474 $  24 487 $ 82 136 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

213     1 884     2 011    19 041    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(5 878)   (3 098)    (34 176)   (27 754)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 307) $ 7 260 $  (7 678) $ 73 423 $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

14 160 $ 17 571 $  150 066 $ 182 186 $ 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,60  % 

Australie – 1,13  % 

8 572    Coles Group Limited 97 $ 98 $ 

22 426    Sonic Healthcare Limited 617    458    

29 159    Wesfarmers Limited 1 193    911    

5 740    Woodside Energy Group Limited 127    138    

3 944    Woolworths Group Limited 115    90    

    2 149 $ 1 695 $ 

Belgique – 0,11  % 

1 162    Elia Group NV/SA 154 $ 165 $ 

Bermudes – 0,48  % 

11 586    Arch Capital Group Limited 549 $ 727 $ 

Brésil – 0,05  % 

27 400    Atacadão S.A. 97 $ 77 $ 

Canada – 4,78  % 

29 703    Alimentation Couche-Tard Inc. 1 103 $ 1 305 $ 

5 061    Compagnie des chemins de fer nationaux du

 Canada 648    601    

10 742    Canadian Natural Resources Limited 656    596    

2 340    Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 191    174    

2 380    La Société Canadian Tire Limitée, 

catégorie A 278    249    

6 504    Canadian Utilities Limited, catégorie A 188    176    

7 176    CGI Inc., catégorie A 619    619    

14 232    Great-West Lifeco Inc. 442    329    

7 772    Les Compagnies Loblaw limitée 505    687    

76 784    Société Financière Manuvie 1 606    1 370    

8 845    Metro inc. 483    490    

8 966    Power Corporation du Canada 286    211    

7 941    Financière Sun Life inc. 341    369    

    7 346 $ 7 176 $ 

Chili – 0,05  % 

49 520    Cencosud S.A. 66 $ 81 $ 

Chine – 2,29  % 

217 200    Agricultural Bank of China Limited 107 $ 91 $ 

18 200    Aier Eye Hospital Group Company Limited 76    81    

4 414    Anhui Conch Cement Company Limited, 

catégorie H 22    15    

67 500    Bank of Beijing Company Limited 49    42    

110 200    Bank of China Limited 53    50    

21 100    Bank of Ningbo Company Limited 98    98    

60 700    Baoshan Iron & Steel Company Limited 74    49    

5 700    BYD Company Limited 226    211    

148 000    China CITIC Bank Corporation Limited 79    66    

17 300    China Construction Bank Corporation 16    14    

59 300    China Everbright Bank Company Limited 31    26    

79 500    China Hongqiao Group Limited 112    75    

65 800    China Merchants Bank Company Limited 339    353    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

64 000    China Petroleum & Chemical Corporation, 

catégorie H 30    31    

9 043    China Railway Signal & Communication 

Corporation Limited 7    6    

3 700    China Shenhua Energy Company Limited 13    15    

3 100    China Tourism Group Duty Free Corporation 

Limited 96    96    

61 900    China Yangtze Power Company Limited 201    187    

39 100    

{

CITIC Securities Company Limited 116    112    

4 700    Contemporary Amperex Technology 

Company Limited 286    266    

56 500    

{

Dali Foods Group Company Limited 31    26    

42 200    

{

East Money Information Company Limited 122    118    

6 500    Eve Energy Company Limited 86    82    

23 200    Industrial and Commercial Bank of China 

Limited 19    14    

66 300    

{

Industrial Bank Company Limited 170    168    

20 300    Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Company 

Limited 114    112    

3 500    Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock 

Company Limited 96    81    

3 200    Kuang-Chi Technologies Company Limited 9    8    

4 700    

{

Luzhou Laojiao Company Limited 138    152    

26 400    New China Life Insurance Company Limited 77    65    

38 201    

{

PetroChina Company Limited, catégorie H 19    17    

61 900    Ping An Bank Company Limited 120    117    

30 900    

{

Shaanxi Coal Industry Company Limited 87    83    

67 100    Shanghai Pudong Development Bank 

Company Limited 91    70    

3 600    Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 

Company Limited 163    164    

174 000    The People's Insurance Company (Group) of 

China Limited 58    58    

14 300    

{

Tongwei Company Limited 87    79    

26 000    Topsports International Holdings Limited 41    21    

30 000    

{

Uni-President China Holdings Limited 28    30    

8 100    

{

WuXi AppTec Company Limited 93    94    

    3 680 $ 3 443 $ 

République tchèque – 0,27  % 

8 587    CEZ, A. S. 301 $ 293 $ 

3 835    

{

Komercní banka, a.s. 108    111    

    409 $ 404 $ 

Danemark – 0,32  % 

166    

{

A.P. Møller-Mærsk A/S, catégorie A 456 $ 367 $ 

47    A.P. Møller-Mærsk A/S, catégorie B 137    106    

    593 $ 473 $ 

Égypte – 0,13  % 

104 032    Commercial International Bank Egypt SAE 180 $ 174 $ 

33 803    Eastern Company SAE 22    20    

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Égypte (suite) 

    202 $ 194 $ 

Finlande – 0,27  % 

14 171    Kesko Oyj, catégorie B 493 $ 313 $ 

20 565    Nokia OYJ 92    95    

    585 $ 408 $ 

France – 1,39  % 

8 090    Carrefour S.A. 165 $ 135 $ 

1 282    Ipsen S.A. 123    138    

28 763    TotalEnergies SE 1 461    1 806    

    1 749 $ 2 079 $ 

Allemagne – 1,86  % 

5 164    Adidas AG 694 $ 704 $ 

10 779    Fresenius Medical Care AG & Company 

KGaA 325    353    

11 451    Fresenius SE & Company KGaA 285    322    

4 373    Henkel AG & Company KGaA 284    282    

9 350    Henkel AG & Company KGaA 642    651    

3 640    Knorr-Bremse AG 199    199    

1 962    LEG Immobilien SE 129    128    

424    Porsche Automobil Holding SE 32    23    

51 179    Telefónica Deutschland Holding AG 144    126    

    2 734 $ 2 788 $ 

Hong Kong – 2,66  % 

37 100    Budweiser Brewing Company APAC Limited 103 $ 117 $ 

18 000    China Merchants Port Holdings Company 

Limited 31    26    

134 000    CK Hutchison Holdings Limited 934    804    

3 500    CK Infrastructure Holdings Limited 20    18    

79 490    CLP Holdings Limited 799    580    

10 594    Hang Seng Bank Limited 210    176    

38 000    HK Electric Investments and HK Electric 

Investments Limited 29    25    

173 000    HKT Trust and HKT Limited 235    212    

22 400    Hong Kong Exchanges and Clearing Limited 981    968    

8 400    Jardine Matheson Holdings Limited 415    428    

6 500    Kingboard Holdings Limited 24    21    

62 000    Kunlun Energy Company Limited 50    44    

69 000    Power Assets Holdings Limited 423    378    

327 500    WH Group Limited 244    191    

    4 498 $ 3 988 $ 

Hongrie – 0,10  % 

21 847    MOL Hungarian Oil & Gas PLC 146 $ 152 $ 

Inde – 2,77  % 

20 520    Adani Power Limited 81 $ 74 $ 

3 177    Adani Total Gas Limited 143    142    

Inde (suite) 

3 158    Adani Transmission Limited 104    99    

8 567    

{

Avenue Supermarts Limited 478    421    

13 624    Bharat Forge Limited 145    145    

9 812    

{

Cipla Limited 123    128    

57 035    Coal India Limited 140    155    

3 457    

{

Colgate-Palmolive (India) Limited 78    64    

7 274    Eicher Motors Limited 296    284    

114 167    

{

Indian Oil Corporation Limited 97    106    

136 914    ITC Limited 468    549    

5 788    

{

Mahindra & Mahindra Limited 90    87    

1 379    Nestle India Limited 339    327    

137 080    Power Grid Corporation of India Limited 356    354    

38 032    

{

Sun Pharmaceutical Industries Limited 351    460    

22 448    Tata Consumer Products Limited 218    208    

4 823    Trent Limited 86    79    

4 242    

{

Tube Investments of India Limited 153    142    

11 374    TVS Motor Company Limited 143    149    

11 260    

{

Varun Beverages Limited 186    180    

    4 075 $ 4 153 $ 

Indonésie – 0,14  % 

171 400    

{

Astra International Tbk PT 72 $ 63 $ 

59 600    Indofood Sukses Makmur Tbk PT 27    26    

386 300    

{

Unilever Indonesia Tbk PT 128    116    

    227 $ 205 $ 

Irlande – 0,31  % 

1 721    Accenture PLC, catégorie A 367 $ 459 $ 

Israël – 0,97  % 

54 355    Bank Leumi le-Israel B.M. 495 $ 453 $ 

18 122    

{

Israel Discount Bank Limited 106    95    

4 103    Mizrahi Tefahot Bank Limited 149    133    

3 336    

{

NICE Limited 661    646    

2 908    

{

Tower Semiconductor Limited 130    127    

    1 541 $ 1 454 $ 

Italie – 0,62  % 

172 241    Enel SpA 896 $ 927 $ 

Japon – 9,03  % 

11 600    

{

Brother Industries Limited 238 $ 177 $ 

10 400    Dai Nippon Printing Company Limited 253    210    

1 900    

{

FUJIFILM Holdings Corporation 138    96    

1 092    Hirose Electric Company Limited 162    138    

45 483    

{

ITOCHU Corporation 1 290    1 437    

116 100    

{

Japan Post Holdings Company Limited 861    982    

59 900    Japan Tobacco Inc. 1 068    1 215    

43 481    KDDI Corporation 1 434    1 319    

2 826    

{

Kobayashi Pharmaceutical Company Limited 164    194    

14 200    Kyowa Kirin Company Limited 358    327    

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Japon (suite) 

3 900    Meiji Holdings Company Limited 239    200    

88 800    Mitsubishi Electric Corporation 1 169    889    

23 600    Mizuho Financial Group Inc. 331    334    

1 999    Nippon Shinyaku Company Limited 144    114    

48 700    Nippon Telegraph and Telephone 

Corporation 1 304    1 396    

9 900    Nisshin Seifun Group Inc. 136    125    

1 560    Nitto Denko Corporation 123    91    

15 500    Ono Pharmaceutical Company Limited 360    364    

4 400    Osaka Gas Company Limited 76    71    

14 400    Seiko Epson Corporation 254    211    

400    Seven & i Holdings Company Limited 18    17    

13 000    Shionogi & Company Limited 670    652    

27 700    SoftBank Corporation 388    314    

15 894    Sompo Holdings Inc. 649    710    

58 400    Sumitomo Corporation 825    977    

5 000    T&D Holdings Inc. 77    72    

4 300    Takeda Pharmaceutical Company Limited 110    135    

9 400    Toyota Tsusho Corporation 330    350    

6 571    Yakult Honsha Company Limited 371    429    

    13 540 $ 13 546 $ 

Jordanie – 0,07  % 

5 372    Hikma Pharmaceuticals PLC 133 $ 101 $ 

Koweït – 0,18  % 

69 617    Boubyan Bank KSCP 187 $ 182 $ 

85 138    Gulf Bank KSCP 92    87    

    279 $ 269 $ 

Malaisie – 1,28  % 

51 400    Digi.Com Berhad 49 $ 47 $ 

250 135    Malayan Banking Berhad 515    494    

3 500    Nestle Malaysia Berhad 109    111    

36 900    Petronas Gas Berhad 147    143    

744 400    Public Bank Berhad 725    730    

32 412    RHB Bank Berhad 42    43    

80 900    Sime Darby Berhad 45    42    

45 545    Telekom Malaysia Berhad 58    56    

116 500    Tenaga Nasional Berhad 279    255    

    1 969 $ 1 921 $ 

Mexique – 0,80  % 

 145 000    América Móvil, S.A.B. de C.V.  série L 949 $ 1 034 $ 

4 221    Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de 

C.V. 80    99    

9 256    Promotora y Operadora de Infraestructura, 

S.A.B. de C.V. 65    75    

    1 094 $ 1 208 $ 

Pays-Bas – 0,41  % 

40 936    Koninklijke Philips N.V. 583 $ 614 $ 

Nouvelle – Zélande – 0,19  % 

81 941    Spark New Zealand Limited 272 $ 281 $ 

Norvège – 0,02  % 

3 970    Telenor ASA 64 $ 37 $ 

Philippines – 0,42  % 

122 496    Banco De Oro Unibank Inc. 230 $ 233 $ 

76 580    

{

Bank of the Philippine Islands 136    140    

80    

{

Globe Telecom Inc. 4    3    

64 240    Metropolitan Bank & Trust Company 66    62    

4 325    PLDT Inc. 123    102    

37 140    

{

Universal Robina Corporation 75    91    

    634 $ 631 $ 

Pologne – 0,33  % 

33 511    Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 474 $ 491 $ 

Qatar – 0,40  % 

74 284    Industries Qatar QSC 367 $ 261 $ 

18 740    

{

Ooredoo Q.P.S.C. 37    47    

20 260    Qatar Electricity & Water Company QSC 95    99    

31 396    

{

Qatar International Islamic Bank QSC 89    90    

73 740    The Commercial Bank PSQC 144    101    

    732 $ 598 $ 

Russie – 0,00  % 

1 784 300    Inter RAO UES PJSC 125 $ – $ 

16 990    

{

Magnit PJSC 261    –    

5 867    X5 Retail Group N.V. 179    –    

    565 $ – $ 

Arabie saoudite – 0,17  % 

42 400    Saudi Electricity Company 297 $ 261 $ 

Singapour – 0,05  % 

9 100    BOC Aviation Limited 76 $ 76 $ 

Corée du Sud – 1,15  % 

1 868    Dongbu Insurance Company Limited 80 $ 97 $ 

1 115    

{

E-MART Inc. 77    86    

990    HYBE Company Limited 116    136    

11 753    

{

Banque industrielle de Corée 114    91    

4 641    KT&G Corporation 332    336    

317    LG H&H Company Limited 157    181    

8 636    

{

LG Uplus Corporation 79    76    

876    

{

NCSoft Corporation 317    310    

100    Orion Corporation of Republic of Korea 8    10    

441    S-1 Corporation 32    21    

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Corée du Sud (suite) 

192    Samsung Biologics Company Limited 122    125    

4 597    Samsung Electronics Company Limited 249    201    

1 055    SK Bioscience Company Limited 94    61    

    1 777 $ 1 731 $ 

Espagne – 0,56  % 

6 690    Enagás, S.A. 114 $ 111 $ 

13 247    Endesa S.A. 351    250    

15 359    Grifols, S.A. 156    177    

17 206    Red Eléctrica Corporation S.A. 336    300    

    957 $ 838 $ 

Suisse – 3,92  % 

155    Barry Callebaut AG 340 $ 307 $ 

20 373    Novartis AG 1 807    1 842    

2 736    Roche Holding AG 966    859    

289    SGS S.A. 899    672    

1 232    Swisscom AG 704    675    

3 196    Zurich Insurance Group AG 1 525    1 529    

    6 241 $ 5 884 $ 

Taïwan – 1,77  % 

35 224    ASUSTeK Computer Inc. 448 $ 308 $ 

447 361    Cathay Financial Holding Company Limited 657    582    

184 000    Chunghwa Telecom Company Limited 760    676    

45 000    E Ink Holdings Inc. 252    236    

136 000    EVA Airways Corporation 126    125    

155 000    Far Eastern New Century Corporation 159    161    

69 000    Far EasTone Telecommunications Company 

Limited 150    148    

75 000    Pegatron Corporation 188    155    

10 000    PharmaEssentia Corporation 174    155    

68 000    Walsin Lihwa Corporation 105    104    

    3 019 $ 2 650 $ 

Émirats arabes unis – 1,08  % 

31 111    Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 77 $ 76 $ 

77 292    Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 190    192    

96 487    Emirates NBD Bank PJSC 367    341    

79 987    Emirates Telecommunications Group 

Company PJSC 518    498    

63 093    First Abu Dhabi Bank PJSC 288    294    

178 759    Multiply Group 242    226    

    1 682 $ 1 627 $ 

Royaume-Uni – 1,54  % 

93 745    J Sainsbury PLC 236 $ 247 $ 

8 601    Liberty Global PLC, catégorie A 220    163    

713    Liberty Global PLC, catégorie C 19    14    

5 651    NEXT PLC 483    397    

4 458    Rio Tinto PLC 298    312    

Royaume-Uni (suite) 

373 116    Tesco PLC 1 212    1 011    

170 461    

{

Vodafone Group PLC 196    173    

    2 664 $ 2 317 $ 

États-Unis – 55,53  % 

6 229    

{

AbbVie Inc. 873 $ 1 007 $ 

2 369    Advance Auto Parts Inc. 468    348    

4 983    

{

Agilent Technologies Inc. 704    746    

9 471    Airbnb Inc. 1 158    810    

16 021    

{

Alphabet Inc., catégorie A 2 096    1 413    

4 476    Alphabet Inc., catégorie C 565    397    

13 677    Amazon.com Inc. 2 179    1 149    

881    

{

American Financial Group Inc. 114    121    

2 296    American Water Works Company Inc. 358    350    

5 531    Amgen Inc. 1 290    1 453    

34 464    

{

Apple Inc. 3 710    4 478    

3 088    Arista Networks Inc. 351    375    

70 375    

{

AT&T Inc. 2 002    1 296    

9 368    Best Buy Company Inc. 1 080    751    

974    

{

Bio-Rad Laboratories  Inc., catégorie A 586    409    

12 784    Brown-Forman Corporation, catégorie B 917    840    

8 663    

{

Catalent Inc. 371    390    

12 049    Chevron Corporation 1 288    2 163    

1 771    

{

Church & Dwight Company Inc. 156    143    

7 314    Cincinnati Financial Corporation 706    749    

39 129    

{

Cisco Systems Inc. 2 286    1 864    

14 382    CMS Energy Corporation 896    911    

8 091    

{

Cognex Corporation 502    381    

12 029    Cognizant Technology Solutions Corporation 867    688    

7 458    

{

Colgate-Palmolive Company 569    588    

19 867    Copart Inc. 1 417    1 210    

2 934    

{

Costco Wholesale Corporation 1 626    1 339    

16 065    CVS Health Corporation 1 434    1 497    

6 024    

{

Dell Technologies Inc., catégorie C 571    242    

11 354    

{

DISH Network Corporation 171    159    

9 531    DTE Energy Company 1 147    1 120    

4 646    

{

Duke Energy Corporation 485    478    

22 753    

{

Elanco Animal Health Inc. 272    278    

5 859    EOG Resources Inc. 720    759    

2 825    

{

EQT Corporation 103    96    

17 328    Exelon Corporation 791    749    

16 139    

{

Exxon Mobil Corporation 1 328    1 780    

2 885    F5 Inc. 430    414    

6 719    

{

Fastenal Company 392    318    

5 944    General Dynamics Corporation 1 144    1 475    

23 451    

{

General Motors Company 808    789    

18 764    

{

Gilead Sciences Inc. 1 277    1 611    

1 824    HEICO Corporation 279    280    

6 706    Henry Schein Inc. 512    536    

1 691    

{

Incyte Corporation 126    136    

45 270    Intel Corporation 2 285    1 196    

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

États-Unis (suite) 

14 252    Johnson & Johnson 2 240    2 518    

1 336    JPMorgan Chase & Company 166    179    

14 411    Juniper Networks Inc. 403    461    

7 712    Keysight Technologies Inc. 1 342    1 319    

1 604    Knight-Swift Transportation Holdings Inc. 77    84    

4 705    Laboratory Corporation of America Holdings 1 258    1 108    

12 827    LKQ Corporation 653    685    

9 941    Loews Corporation 614    580    

46 745    Lumen Technologies Inc. 270    244    

694    Markel Corporation 871    914    

15 591    Meta Platforms Inc. 1 726    1 876    

14 357    Microsoft Corporation 2 456    3 443    

13 953    Monster Beverage Corporation 1 304    1 417    

10 630    NetApp Inc. 827    638    

1 050    Netflix Inc. 326    310    

8 604    NRG Energy Inc. 387    274    

5 879    Paramount Global 107    99    

3 628    PepsiCo Inc. 495    655    

40 722    Pfizer Inc. 2 036    2 087    

37 946    PPL Corporation 1 099    1 109    

14 539    Public Service Enterprise Group Inc. 901    891    

5 101    Qorvo Inc. 666    462    

5 755    Quest Diagnostics Inc. 794    900    

1 383    Regeneron Pharmaceuticals Inc. 922    998    

5 196    Robert Half International Inc. 476    384    

17 419    Royalty Pharma PLC 678    688    

6 877    Sempra Energy 929    1 063    

7 882    Stanley Black & Decker Inc. 629    592    

1 268    Take-Two Interactive Software Inc. 127    132    

1 170    Target Corporation 253    174    

3 134    Tesla Inc. 884    386    

10 157    Texas Instruments Inc. 1 898    1 678    

9 799    The Allstate Corporation 1 227    1 329    

11 440    The Procter & Gamble Company 1 614    1 734    

544    The Travelers Companies Inc. 96    102    

16 399    The Western Union Company 266    226    

15 036    Tyson Foods Inc., catégorie A 1 341    936    

10 985    UGI Corporation 500    407    

3 357    U-Haul Holding Company –    185    

2 146    United Rentals Inc. 712    763    

835    UnitedHealth Group Inc. 419    443    

2 743    Universal Health Services Inc. 434    386    

36 459    Verizon Communications Inc. 2 003    1 436    

5 781    VF Corporation 182    160    

2 371    W. W. Grainger Inc. 1 123    1 319    

8 492    Waste Connections Inc. 1 086    1 126    

2 894    Waters Corporation 944    991    

5 652    Weyerhaeuser Company 214    175    

9 604    WP Carey Inc. 792    750    

2 432    Zebra Technologies Corporation, catégorie C 617    624    

8 028    Zoetis Inc. 1 572    1 176    

États-Unis (suite) 

6 414    Zoom Video Communications Inc. 554    434    

    86 920 $ 83 332 $ 

    Total des titres de participation 156 035 $ 149 461 $ 

Coûts d’opérations (92) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,60 % 155 943 $ 149 461 $

{

Dérivés :         

Dépôts de garantie à recevoir pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) –  

0,00 % – $ 

Dépôts de garantie à payer pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) —  

(0,00) % –    

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,40 % 605    

ACTIF NET – 100,00 %      150 066  $ 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ité actions mondiales de la HSBC 

{

{

}

}

{

}

}

}

Fonds concentré gestion de la volatil

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

l'indice S&P  500  

EMINI

1    17 mars 2023 193 $ 193 $ – $ 

Contrats à terme  

standardisés sur  

l'indice MSCI EAEO

1    17 mars 2023 98    98    – $ 

               – $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de procurer une 

croissance du capital à long terme au moyen, principalement, de 

placements dans des titres de capitaux propres et des titres apparentés 

à des titres de capitaux propres de sociétés du monde entier. Le Fonds 

cherche à être moins volatil que le marché boursier en général. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

{

31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

– $ – $  – $ – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –      –     –      –     –     

}

– $ – $ – $ – $ – $ – $ 

Montant brut 

des passifs Montant net 

financiers des actifs 

(actifs financiers 

financiers) (passifs 

comptabilisés financiers) 

compensé présenté 

Montant brut dans les états dans les 

des actifs de la états de la 

financiers  situation situation 

31 décembre 2022 comptabilisés   financière     financière     

{

 Actifs dérivés . . . . . . . . . –      –      -     

{

 Passifs dérivés . . . . . . . . –      –      -     

{

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

 Passifs dérivés . . . . . . . .

15     

(2)    

–      

–      

15     

(2)    

Aux 31 décembre 202

 en trésorerie dans des 

aucune obligation de r

 trésorerie de manière 

31 décembre 2022 et 

qu’en trésorerie. 

2 et 2021, le Fond

 comptes sur mar

 endre à des contr

 à couvrir son expo

 2021, le Fonds ne 

s ne détenait auc

 ge avec des cont

 eparties des gara

 sition aux dérivé

 détenait aucune 

une garantie 

reparties et 

nties en 

s. Aux 

garantie autre 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter 

lié au manque de liqui

 est géré. 

la note 8 c) pour 

dité et de l’inform

obtenir une défini

 ation sur la façon

tion du risque 

 dont ce risque 

Les parts rachetables 

restants du Fonds son

 l’exercice du Fonds. L

 contractuelles des pas

 sont bruts et non actu

du Fonds sont re

 t exigibles dans le

 es tableaux qui sui

 sifs financiers déri

 alisés. 

mboursables à vu

 s trois mois suiv

 vent présentent l

 vés. Les montan

e. Les passifs 

ant la fin de 

es échéances 

ts présentés 
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31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(2) $ (2) $ (2) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(2)  $ (2)  $ (2)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars américains et en pourcentage de l’actif net du 

Fonds se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 7 176 15 (1) 1 7 191 

Dollar américain. . . . . . 85 123 47 228  –  85 398 

Dollar australien . . . . . . 1 695  –   –   –  1 695 

Real brésilien. . . . . . . . . 77  –   –   –  77 

Livre sterling . . . . . . . . . 2 241  –  13  –  2 254 

Peso chilien. . . . . . . . . . 82  –  6  –  88 

Renminbi chinois . . . . . 3 040  –   –   –  3 040 

Couronne tchèque. . . . 404  –  2  –  406 

Couronne danoise . . . . 473  –  31  –  504 

Livre égyptienne. . . . . . 194  –   –   –  194 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 7 819  –  91  –  7 910 

Dollar de Hong Kong. . 4 039  –   –   –  4 039 

Forint hongrois . . . . . . . 152  –   –   –  152 

Roupie indienne. . . . . . 4 153  –   –   –  4 153 

Rupiah indonésienne. . 205  –   –   –  205 

Shekel israélien. . . . . . . 1 454  –   –   –  1 454 

Yen japonais. . . . . . . . . 13 546  –  48 (1) 13 593 

Won coréen . . . . . . . . . 1 730  –  37  –  1 767 

Dinar koweïtien . . . . . . 269  –   –   –  269 

Ringgit malaisien . . . . . 1 921  –   –   –  1 921 

Peso mexicain . . . . . . . 1 208 2 (2)  –  1 208 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 2 650  –   –   –  2 650 

Dollar néo-zélandais. . . 281 – – – 281 

Couronne norvégienne 37  –  2  –  39 

Peso philippin . . . . . . . . 631 1  –   –  632 

Zloty polonais . . . . . . . . 491  –   –   –  491 

Riyal qatarien . . . . . . . . 598  –   –   –  598 

Riyal saoudien . . . . . . . 261  –   –   –  261 

Franc suisse . . . . . . . . . 5 884  –  85  –  5 969 

Livre turque. . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Dirham émirati . . . . . . . 1 627  –   –   –  1 627 

Total . . . . . . . . . . . . . . 149 461 65  540  –   150 066  

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 4 729 5 104  –  4 839 

Dollar américain. . . . . . 105 032 785 676 13 106 508 

Dollar australien . . . . . . 5 590  –   –   –  5 590 

Livre sterling . . . . . . . . . 1 982  –   –   –  1 982 

Peso chilien. . . . . . . . . . 108  –   –   –  108 

Renminbi chinois . . . . . 1 835  –   –   –  1 835 

Couronne tchèque. . . . 300  –   –   –  300 

Couronne danoise . . . . 1 686  –  12  –  1 698 

Livre égyptienne. . . . . . 318  –   –   –  318 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 7 681  –  79  –  7 759 

Dollar de Hong Kong. . 12 388  –  11  –  12 398 

Roupie indienne. . . . . . 2 215  –  11  –  2 226 

Rupiah indonésienne. . 216  –   –   –  216 

Yen japonais. . . . . . . . . 15 159  –  21  –  15 180 

Won coréen . . . . . . . . . 1 839  –  39  –  1 878 

Ringgit malaisien . . . . . 2 119  –  1  –  2 120 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 4 283  –   –   –  4 283 

Dollar néo-zélandais. . . 287 – – – 287 

Couronne norvégienne 120  –  2  –  121 

Peso philippin. . . . . . . . 731  –   –   –  731 

Rouble russe. . . . . . . . . 255 5  –   –  260 

Dollar de Singapour. . . 1 779  –   –   –  1 779 

Franc suisse . . . . . . . . . 9 428  –  51  –  9 479 

Baht thaïlandais . . . . . . 119  –   –   –  119 

Livre turque. . . . . . . . . . 172  –   –   –  172 

Total . . . . . . . . . . . . . . 180 371  795  1 007  13  182 186  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar américain s’était apprécié ou 

déprécié de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres 

facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 3 233 400 $, soit environ 2,15 % 

(3 783 900 $ au 31 décembre 2021, soit environ 2,08 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 14 321 177 $, soit 

environ 9,54 % (18 598 270 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

10,21 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

149 461  –   –   149 461  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 149 461  –   –   149 461  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

180 125  246  –   180 371  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

15  –   –   15  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(2) –   –   (2) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 180 138  246  –   180 384  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Action . . . . . . . . . . .  –     Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100 %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée en raison des sanctions visant les marchés russes qui 

empêchent l'accès des investisseurs étrangers à ces marchés. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –     116     –      –     –    –    

Profits (pertes)                         

Réalisés. . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –     (116)    –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      –      –      –      –    –    

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Action . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35 $ – $ 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

(tous les chiffres sont en dollars US) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en actions américaines de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

130 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75     3 708     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 143     56     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

736     325     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

413     216     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

13     4     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

454 003     499 954     

{

459 513 $  504 263 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  105 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

130     56     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

469     238     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

745     797     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

148     115     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 492 $  1 311 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

458 021 $  502 952 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

215 968 $  247 757 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 190     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

229 112     252 755     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

316     380     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 435     2 060     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

458 021 $  502 952 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

44,80 $  52,64 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,35 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36,89 $  43,13 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31,53 $  36,75 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24,32 $  27,99 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

33,09 $  41,61 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,90 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,24 $  34,10 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  12 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 8 884     7 011     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 505     (187)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 18 087     38 163     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . 8     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (87 871)    57 876     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (60 385) $  102 875 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 8 058 $  7 375 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21     9     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 121     92     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28     19     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22     21     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     3     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 141     130     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24     21     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 710     649     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 1 197     726     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 10 326 $  9 045 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (13)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 10 313 $  9 045 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (70 698) $  93 830 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (34 990) $  48 472 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (415) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34 965) $  44 678 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (50) $  95 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (278) $  585 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (7,30) $  10,93 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,47) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,72) $  9,12 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,94) $  7,56 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,75) $  6,08 $  

SBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (70 698) $  93 830 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (12)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(7 687)    (6 285)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(505)    187     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (18 087)    (38 163)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87 871     (57 876)    

Produit de la vente de placements 

{

409 572     272 845     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(437 418)    (367 573)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(52)    295     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

33     (2)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     12     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 481     6 229     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (29 490) $  (96 513) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121 869 $  186 833 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (96 269)    (89 162)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (13)    (55)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 587 $  97 616 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 903)    1 103     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 603     2 687     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 505     (187)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 205 $  3 603 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

158 Fonds communs de placement de la HSBC 



{

   

   

}

}

{

 

  

}

}

  

}

{

 

  

  

  

}

}

 

  

}

}

{

   

}

}

{

 

   

 

 

}

}

{

     

 

 

     

{

 

}

}

 

}

}

{

     

 

 

     

{

 

  

}

}

 

 

   

}

}

{

 

   

}

}

{

1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

247 757 $ 175 876 $ 

– $  

– $  252 755 $ 132 799 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34 990)   48 472    

(415)     

–     (34 965)   44 678     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $   – $  – $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(2 173)   (10 672)   (121)    –     (2 421)    (11 268)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2 173) $ (10 672) $  

(121) $  

– $  (2 421) $ (11 268) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

48 986 $ 79 886 $ 13 037 $  – $  57 763 $  106 352 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 170    10 659    120      –     2 412     11 226     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(45 782)   (56 464)   (1 431)     –     (46 432)    (31 032)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 374 $ 34 081 $ 11 726 $  – $  13 743 $  86 546 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

215 968 $ 247 757 $ 

11 190 $   

– $  229 112 $ 252 755 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

380 $ 617 $ 2 060 $  2 280 $ 

502 952 $ 

311 572 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50)    95    (278)    585     

(70 698)   

93 830     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

– $ 

(3)   

 – $ 

 –

1

 – $ 

(17)   

 – $ 

  (1)   

 

– $ 

 

(4 735)   

– $  

(21 941)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3) $  –

1

 $  (17) $   (1) $  

(4 735) $ 

(21 941) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

 Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

26 $ 

3    

 44 $ 

 –

1

 2 468 $ 

17    

  229 $ 

 1    

 

122 280 $ 

 

4 722    

186 511 $  

21 886     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(40)    (376)   (2 815)    (1 034)   

(96 500)   

(88 906)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11) $ (332) $ (330) $  (804) $ 

30 502 $ 

119 491 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

316 $ 380 $ 1 435 $  2 060 $ 

458 021 $ 

502 952 $  

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,12  % 

Services de communication – 2,66  % 

44 940    Alphabet Inc., catégorie A 4 178 $ 5 369 $ 

40 745    Alphabet Inc., catégorie C 3 629    4 895    

1 570    Meta Platforms Inc., catégorie A 237    256    

11 010    The Trade Desk Inc. 731    668    

24 470    ZoomInfo Technologies Inc. 1 562    998    

    10 337 $ 12 186 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 10,69  % 

6 590    Albertsons Companies Inc. 239 $ 185 $ 

43 050    Amazon.com Inc. 5 543    4 896    

1 020    AutoZone Inc. 1 584    3 406    

33 240    Bath & Body Works Inc. 1 804    1 897    

12 230    Best Buy Company Inc. 1 321    1 328    

650    Booking Holdings Inc. 1 763    1 774    

3 720    Caesars Entertainment Inc. 255    210    

2 910    DoorDash Inc. 224    192    

1 800    eBay Inc. 133    101    

6 440    Grand Canyon Education Inc. 943    921    

75 990    H&R Block Inc. 4 272    3 757    

87 227    Harley-Davidson Inc. 4 842    4 913    

6 810    Lennar Corporation, catégorie B 749    690    

19 690    Lowe's Companies Inc. 4 192    5 312    

2 260    McDonald's Corporation 821    806    

500    O'Reilly Automotive Inc. 575    571    

1 710    Starbucks Corporation 241    230    

4 150    Tapestry Inc. 203    214    

24 660    Tesla Inc. 5 389    4 113    

16 470    The Home Depot Inc. 6 414    7 044    

6 350    The TJX Companies Inc. 687    684    

2 940    Ulta Beauty Inc. 1 634    1 867    

24 842    Williams-Sonoma Inc. 4 184    3 866    

    48 012 $ 48 977 $ 

Produits de consommation courante – 8,81  % 

43 210    Altria Group Inc. 2 894 $ 2 674 $ 

36 030    BJ's Wholesale Club Holdings Inc. 3 615    3 228    

59 310    Brown-Forman Corporation, catégorie B 5 516    5 274    

3 480    Campbell Soup Company 218    267    

3 710    Casey's General Stores Inc. 1 056    1 127    

3 700    Constellation Brands Inc. 1 184    1 161    

15 980    Core & Main Inc. 506    418    

1 340    Costco Wholesale Corporation 893    828    

12 270    Darling Ingredients Inc. 1 208    1 040    

31 110    General Mills Inc. 2 808    3 532    

9 730    Lamb Weston Holdings Inc. 1 132    1 177    

3 330    Monster Beverage Corporation 420    458    

23 580    Olaplex Holdings Inc. 432    166    

9 180    PepsiCo Inc. 2 169    2 246    

41 270    Philip Morris International Inc. 5 368    5 656    

19 250    Sysco Corporation 2 142    1 993    

29 944    The Coca-Cola Company 1 840    2 579    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Produits de consommation courante (suite) 

6 322    The Hershey Company 1 856    1 982    

39 460    

{

The Kroger Company 2 482    2 382    

4 670    Travel + Leisure Company 266    230    

23 030    

{

Tyson Foods Inc., catégorie A 2 662    1 941    

    40 667 $ 40 359 $ 

Énergie – 8,79  % 

29 911    

{

Chevron Corporation 4 597 $ 7 269 $ 

20 479    ConocoPhillips 1 918    3 272    

3 320    

{

Diamondback Energy Inc. 175    615    

46 440    DT Midstream Inc. 3 024    3 475    

1 400    

{

EOG Resources Inc. 223    246    

67 640    

{

Exxon Mobil Corporation 5 537    10 102    

28 160    HF Sinclair Corporation 1 140    1 979    

13 680    Kinder Morgan Inc. 291    335    

24 910    

{

Marathon Petroleum Corporation 2 235    3 926    

5 570    ONEOK Inc. 458    495    

13 870    

{

Ovintiv Inc. 882    952    

15 990    PDC Energy Inc. 1 625    1 374    

6 340    

{

Phillips 66 728    893    

790    Pioneer Natural Resources Company 260    244    

35 090    

{

Range Resources Corporation 1 324    1 189    

38 931    Targa Resources Corporation 2 401    3 874    

    26 818 $ 40 240 $ 

Services financiers – 16,58  % 

4 800    American Express Company 997 $ 960 $ 

14 370    

{

American International Group Inc. 1 160    1 230    

107 610    Arch Capital Group Limited 6 064    9 147    

1 230    

{

Assurant Inc. 253    208    

14 040    Bank of America Corporation 805    630    

29 870    

{

Bank OZK 1 783    1 620    

9 340    Berkshire Hathaway Inc., catégorie B 3 185    3 906    

2 586    

{

Cboe Global Markets Inc. 357    439    

22 293    Chubb Limited 5 670    6 659    

13 731    CNA Financial Corporation 801    786    

28 501    

{

Cullen/Frost Bankers Inc. 4 667    5 160    

5 073    

{

East West Bancorp, Inc. 501    453    

5 836    Everest Re Group Limited 1 853    2 618    

3 406    

{

F&G Annuities & Life Inc. 101    92    

50 099    Fidelity National Financial Inc. 2 694    2 552    

48 841    

{

First Hawaiian Inc. 1 699    1 722    

12 380    Globe Life Inc. 1 589    2 021    

4 380    

{

Loews Corporation 362    346    

1 075    Markel Corporation 1 670    1 918    

8 590    

{

Marsh & McLennan Companies Inc. 1 351    1 925    

214 315    

{

MGIC Investment Corporation 3 856    3 772    

1 520    PacWest Bancorp 60    47    

6 247    

{

Pinnacle Financial Partners Inc. 692    621    

4 524    

{

Popular Inc. 327    406    

11 010    Prosperity Bancshares Inc. 1 104    1 084    

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Services financiers (suite) 

1 520    Reinsurance Group of America Inc. 231    292    

4 250    Stifel Financial Corporation 333    336    

17 360    Synchrony Financial 851    772    

6 070    The Allstate Corporation 1 023    1 115    

19 770    The Carlyle Group Inc. 768    799    

4 700    The PNC Financial Services Group Inc. 1 276    1 005    

27 610    The Progressive Corporation 4 514    4 849    

6 190    The Travelers Companies Inc. 1 242    1 571    

14 062    Truist Financial Corporation 920    819    

29 620    Umpqua Holdings Corporation 759    716    

28 710    U.S. Bancorp 1 691    1 695    

63 110    Unum Group 3 160    3 506    

34 745    W. R. Berkley Corporation 2 986    3 414    

2 192    Washington Federal Inc. 41    100    

13 200    Wells Fargo & Company 802    738    

33 990    Wintrust Financial Corporation 4 045    3 890    

    68 243 $ 75 939 $ 

Soins de santé – 13,77  % 

3 600    AbbVie Inc. 465 $ 788 $ 

12 426    Acadia Healthcare Company Inc. 1 372    1 385    

7 080    Agilent Technologies Inc. 1 507    1 435    

8 410    Amgen Inc. 2 428    2 991    

4 660    Biogen Inc. 1 379    1 747    

35 004    Bristol-Myers Squibb Company 2 714    3 410    

13 910    Centene Corporation 1 581    1 545    

440    Chemed Corporation 245    304    

22 281    CVS Health Corporation 2 318    2 811    

13 010    Doximity Inc., catégorie A 709    591    

3 220    Elevance Health Inc. 1 289    2 236    

97 200    Exelixis Inc. 2 531    2 111    

16 940    Gilead Sciences Inc. 1 546    1 969    

5 590    HCA Healthcare Inc. 1 463    1 816    

1 420    Humana Inc. 970    985    

2 900    IQVIA Holdings Inc. 847    805    

26 164    Johnson & Johnson 4 167    6 258    

12 694    Merck & Company Inc. 1 146    1 907    

170    Mettler-Toledo International Inc. 331    333    

8 320    Molina Healthcare Inc. 3 288    3 720    

14 460    Neurocrine Biosciences Inc. 1 996    2 338    

21 628    Pfizer Inc. 1 414    1 501    

52 160    Premier Inc., catégorie A 2 452    2 470    

13 340    United Therapeutics Corporation 4 093    5 023    

13 975    UnitedHealth Group Inc. 7 325    10 032    

4 270    Vertex Pharmaceuticals Inc. 1 168    1 670    

4 530    Zoetis Inc. 891    899    

    51 635 $ 63 080 $ 

Produits industriels – 5,67  % 

6 330    Advanced Drainage Systems Inc. 1 216 $ 703 $ 

1 010    Allegion PLC 137    144    

Produits industriels (suite) 

1 090    Cintas Corporation 570    667    

24 600    

{

Copart Inc. 2 019    2 028    

3 260    General Dynamics Corporation 1 042    1 095    

6 110    

{

Lincoln Electric Holdings Inc. 1 093    1 195    

42 310    nVent Electric PLC 2 228    2 204    

7 930    

{

Otis Worldwide Corporation 677    841    

10 000    Owens Corning 1 166    1 155    

9 270    

{

PACCAR Inc. 1 133    1 242    

46 396    Ryder System Inc. 4 990    5 250    

54 420    

{

Schneider National Inc. 1 701    1 724    

10 900    Tetra Tech Inc. 1 884    2 143    

12 108    United Parcel Service Inc., catégorie B 3 018    2 850    

3 040    

{

United Rentals Inc. 1 296    1 463    

4 220    Waste Management Inc. 865    896    

1 060    Watsco Inc. 314    358    

    25 349 $ 25 958 $ 

Technologies de l'information – 28,48  % 

12 380    Accenture PLC, catégorie A 4 189 $ 4 473 $ 

7 440    

{

Amdocs Limited 701    916    

111 284    Apple Inc. 6 263    19 578    

5 940    

{

Automatic Data Processing Inc. 1 622    1 921    

41 580    Avnet Inc. 2 358    2 341    

3 178    

{

Bill.com Holdings Inc. 662    469    

15 041    Broadcom Inc. 9 996    11 387    

1 070    

{

Cadence Design Systems Inc. 235    233    

37 730    Cisco Systems Inc. 2 516    2 434    

33 290    

{

Cognizant Technology Solutions Corporation 3 084    2 578    

2 150    Coupa Software Inc. 230    230    

5 480    

{

Crowdstrike Holdings Inc. 1 104    781    

19 290    Datadog Inc. 2 255    1 920    

62 300    

{

DoubleVerify Holdings Inc. 2 283    1 852    

33 230    Dynatrace Inc. 1 705    1 723    

670    

{

Enphase Energy Inc. 193    240    

4 572    

{

Fair Isaac Corporation 3 743    3 705    

5 600    FleetCor Technologies Inc. 1 579    1 393    

6 070    

{

Gen Digital Inc. 193    176    

821    

{

HubSpot Inc. 576    321    

47 917    Jabil Inc. 3 691    4 425    

34 020    

{

Lattice Semiconductor Corporation 2 194    2 989    

15 430    Manhattan Associates Inc. 2 590    2 536    

15 160    

{

Mastercard Inc., catégorie A 6 594    7 138    

74 267    Micron Technology Inc. 5 977    5 026    

70 284    

{

Microsoft Corporation 11 479    22 822    

8 780    Monolithic Power Systems Inc. 5 768    4 204    

950    

{

Motorola Solutions Inc. 200    331    

5 580    

{

NVIDIA Corporation 1 196    1 104    

10 730    Oracle Corporation 987    1 188    

920    Palo Alto Networks Inc. 203    174    

40 740    

{

Paychex Inc. 6 302    6 374    

10 170    Paycom Software Inc. 4 833    4 273    

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information (suite) 

9 940    PayPal Holdings Inc. 995    959    

17 940    Qualcomm Inc. 2 902    2 670    

7 030    ServiceNow Inc. 4 297    3 696    

2 090    Snowflake Inc. 511    406    

7 020    Unity Software Inc. 371    272    

3 670    VeriSign Inc. 966    1 021    

1 050    Zscaler Inc. 209    159    

    107 752 $ 130 438 $ 

Matières – 1,05  % 

8 690    Ashland Inc. 1 130 $ 1 265 $ 

17 240    Eagle Materials Inc. 2 726    3 101    

460    NewMarket Corporation 288    194    

2 770    Sonoco Products Company 230    228    

    4 374 $ 4 788 $ 

Immobilier – 2,07  % 

21 440    EPR Properties 1 410 $ 1 095 $ 

138 120    Healthcare Realty Trust Inc. 4 002    3 604    

23 990    National Retail Properties Inc. 1 438    1 486    

5 830    SBA Communications Corporation, 

catégorie A 2 622    2 213    

6 900    Simon Property Group Inc. 1 091    1 097    

    10 563 $ 9 495 $ 

Services publics – 0,55  % 

530    American Electric Power Company Inc. 68 $ 68 $ 

16 310    NRG Energy Inc. 790    703    

44 790    PPL Corporation 1 589    1 772    

    2 447 $ 2 543 $ 

    Total des titres de participation 396 197 $ 454 003 $ 

Coûts d’opérations (54) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,12 % 396 143  $ 454 003  $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,88 %     4 018    

ACTIF NET – 100,00 %      458 021  $ 

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir une 

croissance du capital à long terme en investissant surtout dans un vaste 

éventail de sociétés des États-Unis. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  130 (756)  –  (626)

Dollar américain. . . . . . 454 003 75 4 569  –  458 647 

Total . . . . . . . . . . . . . . 454 003 205  3 813  –   458 021  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  (105) (759)  –  (864)

Dollar américain. . . . . . 499 954 3 708 154  –  503 816 

Total . . . . . . . . . . . . . . 499 954 3 603  (605) –   502 952  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 22 932 350 $, soit environ 5,01 % 

(25 190 850 $ au 31 décembre 2021, soit environ 5,01 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 44 336 821 $, soit 

environ 9,68 % (51 705 442 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

10,28 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds en actions américaines de la HSBC 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

454 003  –   –   454 003  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 454 003  –   –   454 003  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

499 954  –   –   499 954  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 499 954  –   –   499 954  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds européen de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

234 $  309 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19     136     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     4     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60     13     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

318     285     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22 825     26 821     

{

23 458 $  27 568 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

34     27     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

39     48     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

73     51     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

146 $  126 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 312 $  27 442 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17 522 $  23 390 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 268     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 243     3 751     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     6     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

279     295     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 312 $  27 442 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27,20 $  29,35 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,35 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16,44 $  17,65 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  10,47 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,35 $  12,00 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20,09 $  23,20 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,90 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,14 $  13,95 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 950     959     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 1     (19)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (2 098)    57     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –¹     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (232)    1 875     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (1 379) $  2 872 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 426 $  545 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     11     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 25     15     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     2     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     33     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 42     54     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     6     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     4     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42     55     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 127     143     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 692 $  868 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (12)    (1)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 680 $  867 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (2 059) $  2 005 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1 791) $  1 673 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (319) $  307 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) $  –¹ $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16) $  25 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (2,55) $  2,01 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,26 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,93) $  1,36 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,96) $  0,76 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(0,66) $  1,02 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds européen de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds européen de la HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 059) $  2 005 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(823)    (816)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(1)    19     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 2 098     (57)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 232     (1 875)    

Produit de la vente de placements 

{

9 921     7 520     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(8 255)    (4 198)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(9)    (4)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22     (5)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 743     840     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 869 $  3 429 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 888 $  2 210 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 950)    (5 922)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 062) $  (3 712) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (193)    (283)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 445     747     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     (19)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 253 $  445 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 390 $ 24 183 $ 

– $  

– $  3 751 $ 4 679 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 791)   1 673    

68     

–     (319)   307     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $   – $  – $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  

– $  

– $  – $ – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

714 $ 1 816 $ 3 739 $  – $  431 $  383 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(4 791)   (4 282)   (539)    –     (1 620)    (1 618)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 077) $ (2 466) $ 3 200 $  – $  (1 189) $  (1 235) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

17 522 $ 23 390 $ 

3 268 $   

– $  2 243 $ 3 751 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 $  5 $  295 $   270 $  

27 442 $ 

29 137 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1)    –     (16)    25     

(2 059)   

2 005     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $  – $  

– $ 

– $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  – $   – $  

– $ 

– $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  1 $  2 $  – $  

4 886 $ 

2 200 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(5)    –     (2)     –     

(6 957)   

(5 900)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5) $  1 $  – $  – $  

(2 071) $ 

(3 700) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  6 $  279 $   295 $  

23 312 $ 

27 442 $  

Fonds européen de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 97,91  % 

Autriche – 4,55  % 

8 079    Erste Group Bank AG 350 $ 350 $ 

10 186    OMV Aktiengesellschaft 661    710    

    1 011 $ 1 060 $ 

Belgique – 6,19  % 

7 963    Anheuser-Busch InBev SA/NV 554 $ 650 $ 

5 074    KBC Group N.V. 518    442    

2 574    Solvay S.A., catégorie A 367    352    

    1 439 $ 1 444 $ 

France – 17,30  % 

1 242    Air Liquide S.A. 241 $ 238 $ 

8 280    Alstom S.A. 382    274    

14 696    AXA S.A. 463    555    

1 055    Capgemini SE 177    239    

8 017    Compagnie de Saint-Gobain 467    530    

19 251    Engie S.A. 352    374    

2 369    SEB S.A. 205    269    

1 060    Teleperformance SE 301    342    

1 625    Thales S.A. 245    281    

6 625    TotalEnergies SE 426    563    

8 021    Verallia S.A. 350    368    

    3 609 $ 4 033 $ 

Allemagne – 16,26  % 

1 820    Allianz SE 449 $ 530 $ 

43 325    Commerzbank AG 439    555    

6 179    Deutsche Post AG 297    315    

28 147    Deutsche Telekom AG 537    760    

3 019    SAP SE 361    422    

2 829    Siemens AG 440    532    

11 402    Siemens Energy AG 375    290    

2 296    Volkswagen AG 467    387    

    3 365 $ 3 791 $ 

Irlande – 2,81  % 

5 700    CRH PLC 302 $ 306 $ 

6 985    Smurfit Kappa Group PLC 249    350    

    551 $ 656 $ 

Italie – 2,90  % 

61 316    Enel SpA 412 $ 447 $ 

4 549    Prysmian S.p.A. 172    229    

    584 $ 676 $ 

Luxembourg – 1,96  % 

12 794    ArcelorMittal S.A. 395 $ 456 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Pays-Bas – 6,96  % 

4 672    

{

Heineken N.V. 569 $ 595 $ 

36 730    ING Groep N.V. 582    606    

100 638    

{

Koninklijke KPN N.V. 452    422    

    1 603 $ 1 623 $ 

Espagne – 5,77  % 

9 882    ACS Actividades de Construcción y Servicios 

S.A. 379 $ 383 $ 

17 143    Grifols, S.A. 489    268    

19 267    

{

Industria de Diseño Textil S.A. 680    694    

    1 548 $ 1 345 $ 

Suède – 1,13  % 

10 770    Volvo AB, catégorie B 199 $ 263 $ 

Suisse – 7,22  % 

2 455    Nestlé S.A. 274 $ 385 $ 

5 235    

{

Novartis AG 626    641    

26 092    UBS Group AG 547    657    

    1 447 $ 1 683 $ 

Royaume-Uni – 24,86  % 

5 396    Anglo American PLC 264 $ 286 $ 

3 467    

{

AstraZeneca PLC 448    637    

200 453    Barclays PLC 629    520    

58 050    

{

BP PLC 421    451    

2 982    Ferguson PLC 307    510    

38 052    

{

Informa PLC 363    386    

67 751    J Sainsbury PLC 260    241    

25 718    

{

Prudential PLC 638    475    

8 119    Reckitt Benckiser Group PLC 812    765    

6 623    

{

RELX PLC 260    248    

5 258    Rio Tinto PLC 307    499    

16 934    

{

SSE PLC 413    474    

7 208    

{

Whitbread PLC 403    303    

    5 525 $ 5 795 $ 

    Total des titres de participation 21 276 $ 22 825 $ 

Coûts d’opérations (56) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 97,91 % 21 220 $ 22 825 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

2,09 % 487    

ACTIF NET – 100,00 %      23 312  $ 

Fonds européen de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme au moyen de placements dans un large éventail de 

grandes sociétés européennes qui sont situées surtout au 

Royaume-Uni, en France, en Allemagne, en Italie et dans d’autres pays 

membres de l’Union européenne. Les placements du Fonds sont très 

diversifiés, parmi les secteurs d’activité et les pays de cette région. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  234 (145)  –  89 

Dollar américain. . . . . .  –  21  –   –  21 

Livre sterling . . . . . . . . . 5 547 7 14  –  5 568 

Couronne danoise . . . .  –  16 24  –  40 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 15 331 (48) 302  –  15 585 

Couronne suédoise . . . 264 7  –   –  271 

Franc suisse . . . . . . . . . 1 683 16 39  –  1 738 

Total . . . . . . . . . . . . . . 22 825 253  234  –   23 312  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  309 (122)  –  187 

Dollar américain. . . . . .  –  20 3  –  23 

Livre sterling . . . . . . . . . 6 397 42 13  –  6 452 

Couronne danoise . . . .  –  15 31  –  46 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 18 427 17 200  –  18 644 

Couronne suédoise . . . 320 8  –   –  328 

Franc suisse . . . . . . . . . 1 677 34 51  –  1 762 

Total . . . . . . . . . . . . . . 26 821 445  176  –   27 442  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 1 161 150 $, soit environ 4,98 % 

(1 362 800 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,97 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 2 579 216 $, soit 

environ 11,06 % (3 239 258 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

11,80 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Fonds européen de la HSBC 
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Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

22 825  –   –   22 825  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 22 825  –   –   22 825  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

26 821  –   –   26 821  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 26 821  –   –   26 821  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds européen de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

377 $  736 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     351     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

273     120     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

56     258     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

73     62     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7     7     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35 657     47 842     

{

36 444 $  49 376 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

288     388     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

79     66     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

57     82     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

78     94     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

502 $  630 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35 942 $  48 746 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

23 436 $  36 823 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 001     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 095     9 937     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

66     83     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 344     1 903     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35 942 $  48 746 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16,73 $  21,21 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,31 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15,06 $  19,00 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27,06 $  34,02 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

25,57 $  31,74 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12,35 $  16,77 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,14 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,12 $  15,02 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 $  8 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 927     1 997     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (69)    (59)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (1 664)    4 359     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 256)    (7 241)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (9 048) $  (936) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 671 $  937 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33     48     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 66     104     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     33     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     35     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 48     61     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     5     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     40     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66     97     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 116     136     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 027 $  1 496 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (23)    (1)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 1 004 $  1 495 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (10 052) $  (2 431) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (7 562) $  (1 800) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (63) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 061) $  (612) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (17) $  (2) $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (349) $  (17) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (4,96) $  (1,04) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,13) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,49) $  (1,20) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (6,96) $  (1,02) $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(6,44) $  (0,26) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds du marché du Sud-Est asiatiq

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10 052) $  (2 431) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14)    (8)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(811)    (1 861)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

69     59     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 1 664     (4 359)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 256     7 241     

Produit de la vente de placements 

{

20 469     31 762     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(18 457)    (37 441)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(25)    8     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(16)    26     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14     8     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 800     1 806     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 897 $  (5 190) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 061 $  21 893 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14 598)    (15 606)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . –     (11)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 537) $  6 276 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (640)    1 086     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 087     60     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (69)    (59)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 378 $  1 087 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 823 $ 35 471 $ 

– $  

– $  9 937 $ 6 841 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 562)   (1 800)    

(63)     

–     (2 061)   (612)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  (347) $ – $   – $  – $  (100) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  (347) $ 

– $  

– $  – $ (100) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

2 241 $ 15 578 $ 8 370 $  – $  1 074 $  6 336 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     343    –      –     –     96     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(8 066)   (12 422)   (3 306)     –     (2 855)    (2 624)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 825) $ 3 499 $ 5 064 $  – $  (1 781) $  3 808 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

23 436 $ 36 823 $ 

5 001 $   

– $  6 095 $ 9 937 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

83 $  85 $ 1 903 $  2 355 $ 

48 746 $ 

44 752 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17)    (2)   (349)    (17)    

(10 052)   

(2 431)    

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  (1) $ – $  (21) $ 

– $ 

(469) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  (1) $ – $   (21) $ 

– $ 

(469) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  – $  174 $  123 $  

11 859 $ 

22 037 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     1     –     18     

–    

458     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

–     –     (384)     (555)   

(14 611)   

(15 601)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  1 $  (210) $  (414) $ 

(2 752) $ 

6 894 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

66 $  83 $ 1 344 $  1 903 $ 

35 942 $ 

48 746 $  

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,21  % 

Australie – 6,35  % 

6 628    CSL Limited 1 725 $ 1 758 $ 

5 953    Goodman Group 85    95    

65 320    Santos Limited 437    430    

    2 247 $ 2 283 $ 

Chine – 31,82  % 

26 900    Alibaba Group Holding Limited 375 $ 402 $ 

371 000    Archosaur Games Inc. 1 069    246    

91 350    Baidu Inc. 2 449    1 770    

520 000    China Longyuan Power Group Corporation 

Limited 1 195    861    

40 500    Li Ning Company Limited 393    476    

89 480    LONGi Green Energy Technology Company 

Limited 951    737    

45 700    Meituan 1 412    1 385    

15 260    NIO Inc. 231    208    

10 851    Pinduoduo Inc., CAAÉ 713    1 198    

34 100    Shenzhou International Group Holdings 

Limited 500    519    

2 100    Tencent Holdings Limited 126    122    

63 413    Tencent Music Entertainment Group, CAAÉ 769    711    

38 800    Wuliangye Yibin Company Limited 1 382    1 365    

138 500    WuXi Biologics (Cayman) Inc. 1 300    1 438    

    12 865 $ 11 438 $ 

Hong Kong – 10,49  % 

148 400    AIA Group Limited 1 411 $ 2 235 $ 

23 700    Hong Kong Exchanges and Clearing Limited 1 676    1 386    

458 500    Shimao Group Holdings Limited 1 748    149    

    4 835 $ 3 770 $ 

Inde – 12,05  % 

78 464    DLF Limited 353 $ 482 $ 

138 602    FSN E-Commerce Ventures Limited 605    351    

47 105    Glenmark Life Sciences Limited 554    324    

187 246    Glenmark Pharmaceuticals Limited 1 797    1 300    

16 255    HCL Technologies Limited 267    276    

213 937    Indiabulls Housing Finance Limited 772    542    

3 337    Infosys Limited, CAAÉ 83    81    

9 427    Reliance Industries Limited 370    393    

1 171    Reliance Industries Limited, CIAÉ 91    98    

25 992    SBI Cards & Payment Services Limited 346    338    

36 754    Zee Entertainment Enterprises Limited 158    144    

    5 396 $ 4 329 $ 

Indonésie – 1,58  % 

250 700    United Tractors Tbk PT 497 $ 569 $ 

Luxembourg – 5,17  % 

439 500    L'Occitane International S.A. 1 347 $ 1 856 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Pays-Bas – 4,98  % 

96 220    Prosus NV, CAAÉ 2 010 $ 1 789 $ 

Singapour – 1,33  % 

200    Ezion Holdings Limited – $ – $ 

120    Ezion Holdings Limited, bons de 

souscription, 16 avril 2023 –    –    

6 782    Sea Limited, CAAÉ 1 096    478    

    1 096 $ 478 $ 

Corée du Sud – 14,80  % 

24 227    KB Financial Group Inc. 1 140 $ 1 258 $ 

531    

{

LG H&H Company Limited 732    411    

895    

{

NCSoft Corporation 675    429    

12 539    Samsung Electronics Company Limited 569    742    

9 632    SK Hynix Inc. 885    774    

2 586    

{

SK Innovation Company Limited 560    426    

35 616    SK Square Company Limited 2 181    1 280    

    6 742 $ 5 320 $ 

Taïwan – 10,64  % 

32 000    MediaTek Inc. 831 $ 881 $ 

149 000    Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Company Limited 1 507    2 944    

    2 338 $ 3 825 $ 

    Total des titres de participation 39 373 $ 35 657 $ 

Coûts d’opérations (52) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,21 % 39 321 $ 35 657 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,79 % 285    

ACTIF NET – 100,00 %      35 942  $ 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme surtout au moyen de placements dans des titres de 

participation de sociétés inscrites à la cote de Bourses reconnues de 

pays et de territoires de la région Asie-Pacifique, notamment la RAS de 

Hong Kong, Taïwan, la Corée du Sud, Singapour, la Chine, la Malaisie, 

la Thaïlande, l’Indonésie, les Philippines et l’Australie, à l’exclusion du 

Japon. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  377 (90)  –  287 

Dollar américain. . . . . . 4 354 1  –   –  4 355 

Dollar australien . . . . . . 2 283  –  1  –  2 284 

Renminbi chinois . . . . . 2 102  –   –   –  2 102 

Dollar de Hong Kong. . 13 053  –   –   –  13 053 

Roupie indienne. . . . . . 4 151  –   –   –  4 151 

Rupiah indonésienne. . 569  –   –   –  569 

Won coréen . . . . . . . . . 5 320  –  64  –  5 384 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 3 825  –  (68)  –  3 757 

Total . . . . . . . . . . . . . . 35 657 378  (93) –   35 942  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  736 (104)  –  632 

Dollar américain. . . . . . 4 698 13 (13)  –  4 698 

Dollar australien . . . . . . 2 962 88  –   –  3 050 

Renminbi chinois . . . . . 687  –   –   –  687 

Dollar de Hong Kong. . 12 435 134 (134)  –  12 435 

Roupie indienne. . . . . . 8 565 18  –   –  8 583 

Rupiah indonésienne. . 1 162  –   –   –  1 162 

Won coréen . . . . . . . . . 10 016  –  53  –  10 069 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 7 317 98 15  –  7 430 

Total . . . . . . . . . . . . . . 47 842 1 087  (183) –   48 746  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 1 782 750 $, soit environ 4,96 % 

(2 405 750 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,94 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 4 565 623 $, soit 

environ 12,70 % (6 200 712 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

12,72 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 
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Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

35 508  –   149  35 657  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 35 508  –   149  35 657  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

47 842  –   –   47 842  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 47 842  –   –   47 842  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –     299     –      –     –    –    

Profits (pertes)

 Réalisés. . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –     (150)    –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      149     –      –      –    –    

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Action . . . . . . . . . . . 149    Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100 %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée afin de rendre compte du manque de liquidité des sociétés 

du portefeuille comparativement au groupe de référence comparable. 

Le gestionnaire détermine l'escompte pour absence de négociabilité en 

fonction de son jugement, après avoir tenu compte des conditions de 

liquidité sur le marché et des facteurs propres à la société, tels que le 

stade de développement de la société de portefeuille. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Action . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90 $ – $ 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 165 $  3 804 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

21     126     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 437     114     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

114     2 749     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     14     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

150 432     197 600     

{

154 169 $  204 407 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 686     113     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

224     338     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

266     375     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

153     183     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

2 329 $  1 009 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

151 840 $  203 398 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

76 631 $  120 839 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17 483     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

52 587     74 218     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

242     319     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 897     8 022     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

151 840 $  203 398 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27,38 $  35,83 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,81 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15,98 $  20,81 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31,25 $  40,56 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37,50 $  47,99 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20,22 $  28,33 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5,76 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,80 $  16,45 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110 $  7 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 4 201     4 487     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (169)    (370)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (28 716)    13 161     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . 11     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18 130)    (66 390)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (42 693) $  (49 105) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 3 144 $  4 544 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81     116     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 419     692     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     16     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19     22     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 89     100     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     16     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 296     419     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 273     285     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 4 343 $  6 212 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (60)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 4 283 $  6 212 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (46 976) $  (55 317) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (27 713) $  (32 565) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17 393) $  (20 543) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (72) $  (88) $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 893) $  (2 121) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (9,21) $  (9,75) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,06 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,16) $  (6,11) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (9,24) $  (10,76) $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(11,70) $  (12,69) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en actions chinoises de la HS

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46 976) $  (55 317) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (110)    (7)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(3 928)    (4 202)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

169     370     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 28 716     (13 161)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 130     66 390     

Produit de la vente de placements 

{

137 308     217 674     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(137 736)    (252 470)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(109)    (8)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(30)    (59)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

110     7     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 942     4 209     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (514) $  (36 574) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 351 $  118 075 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (68 408)    (77 784)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (4)    –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 061) $  40 291 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 575)    3 717     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 930     583     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (169)    (370)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 186 $  3 930 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

120 839 $ 143 478 $ 

– $  

– $  74 218 $ 65 051 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (27 713)   (32 565)    

95     

–     (17 393)   (20 543)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(150) $ – $  (49) $   – $  (128) $ – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(150) $ – $  

(49) $  

– $  (128) $ – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

11 505 $ 56 736 $ 39 868 $  – $  10 911 $  57 388 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

149    –     48      –     126     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(27 999)   (46 810)   (22 479)     –     (15 147)    (27 678)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16 345) $ 9 926 $ 17 437 $  – $  (4 110) $  29 710 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

76 631 $ 120 839 $ 

17 483 $   

– $  52 587 $ 74 218 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

319 $ 414 $ 8 022 $  7 176 $ 

203 398 $ 

216 119 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (72)    (88)   (1 893)     (2 121)   

(46 976)   

(55 317)    

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1) $  – $  (20) $  – $  

(348) $ 

– $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1) $  – $  (20) $   – $  

(348) $ 

– $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

11 $  80 $  1 421 $   6 249 $ 

63 716 $ 

120 453 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     –     20     –     

344    

–     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(16)    (87)   (2 653)    (3 282)   

(68 294)   

(77 857)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4) $  (7) $ (1 212) $   2 967 $ 

(4 234) $ 

42 596 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

242 $ 319 $ 4 897 $  8 022 $ 

151 840 $ 

203 398 $  

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,07  % 

Services de communication – 17,20  %

154 612    Baidu Inc. 4 685 $ 2 996 $ 

40 865    Kanzhun Limited, CAAÉ 1 102    1 127    

93 500    Kuaishou Technology 914    1 152    

262 570    NetEase Inc. 6 291    5 215    

259 700    Tencent Holdings Limited 12 437    15 047    

306 600    Xiaomi Corporation 596    582    

    26 025 $ 26 119 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 37,55  % 

987 920    Alibaba Group Holding Limited 21 638 $ 14 781 $ 

48 500    BYD Company Limited 2 126    1 620    

26 900    BYD Company Limited 1 441    1 346    

27 900    Ecovacs Robotics Company Limited 888    396    

28 568    H World Group Limited 1 294    1 641    

225 900    Hangzhou Robam Appliances Company 

Limited 1 191    1 221    

28 378    Hangzhou Tigermed Consulting Company 

Limited 620    579    

186 985    JD.com Inc., catégorie A 8 602    7 142    

183 500    Li Ning Company Limited 1 451    2 157    

304 800    Meituan, catégorie B 8 957    9 237    

39 917    Pinduoduo Inc., CAAÉ 3 671    4 408    

33 500    Remegen Company Limited 483    337    

629 700    Samsonite International S.A. 1 646    2 245    

49 900    Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 

Company Limited 2 972    3 071    

98 936    Trip.com Group Limited, CAAÉ 3 630    4 608    

130 700    WuXi AppTec Company Limited 2 570    2 062    

2 252    Yum China Holdings Inc. 122    167    

    63 302 $ 57 018 $ 

Produits de consommation courante – 11,97  % 

 036 000    Air China Limited 2 194 $ 2 455 $ 

402 000    China Mengniu Dairy Company Limited 2 709    2 469    

48 700    JD Health International Inc. 586    603    

273 000    Jiumaojiu International Holdings Limited 721    987    

10 519    Kweichow Moutai Company Limited 2 968    3 538    

42 167    Li Auto Inc. 1 504    1 165    

302 600    Midea Group Company Limited 3 683    3 053    

67 570    NIO Inc. 1 752    920    

86 000    Tingyi (Cayman Islands) Holding Corporation 192    205    

208 000    Tsingtao Brewery Company Limited 2 561    2 782    

    18 870 $ 18 177 $ 

Énergie – 3,45  % 

 792 000    China Petroleum & Chemical Corporation, 

catégorie H 3 936 $ 3 788 $ 

175 640    LONGi Green Energy Technology Company 

Limited 1 904    1 446    

    5 840 $ 5 234 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Services financiers – 15,54  % 

11 626 230    China Construction Bank Corporation, 

catégorie H 11 478 $ 9 862 $ 

396 000    China Life Insurance Company Limited, 

catégorie H 695    921    

268 500    China Merchants Bank Company Limited, 

catégorie H 1 736    2 033    

622 000    China Resources Land Limited 3 592    3 857    

434 100    

{

CITIC Securities Company Limited 1 685    1 684    

144 000    CITIC Securities Company Limited 422    394    

332 500    Ping An Insurance (Group) Company of 

China Limited, catégorie H 3 713    2 979    

370 600    Poly Developments and Holdings Group 

Company Limited 1 112    1 092    

97 000    Poly Property Services Company Limited 811    775    

    25 244 $ 23 597 $ 

Soins de santé – 2,87  % 

686 000    

{

CSPC Pharmaceutical Group Limited 918 $ 976 $ 

326 000    WuXi Biologics (Cayman) Inc. 3 690    3 384    

    4 608 $ 4 360 $ 

Produits industriels – 6,02  % 

908 000    Cathay Pacific Airways Limited 1 394 $ 1 342 $ 

1 482 000    

{

China Railway Group Limited 1 336    1 059    

30 298    Contemporary Amperex Technology 

Company Limited 2 668    2 322    

158 160    Luxshare Precision Industry Company 

Limited 1 355    978    

90 840    NARI Technology Company Limited 469    432    

25 200    Shenzhen Inovance Technology Company 

Limited 317    341    

165 500    Sunny Optical Technology (Group) Company 

Limited 3 910    2 665    

    11 449 $ 9 139 $ 

Technologies de l'information – 1,48  

85 900    

{

Hundsun Technologies Inc. 652 $ 677 $ 

176 000    Kingdee International Software Group 

Company Limited 459    511    

84 800    Longshine Technology Group Company 

Limited 498    363    

4 600    

{

StarPower Semiconductor Limited 385    295    

80 200    Venustech Group Inc. 388    407    

    2 382 $ 2 253 $ 

Matières – 2,18  % 

237 500    Anhui Conch Cement Company Limited, 

catégorie H 1 684 $ 1 125 $ 

92 360    Ganfeng Lithium Group Company Limited 1 202    934    

22 182    Jiangsu Cnano Technology Company 

Limited 438    333    

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Matières (suite) 

246 700    Shandong Gold Mining Company Limited 1 016    921    

    4 340 $ 3 313 $ 

Immobilier – 0,81  % 

157 000    Country Garden Services Holdings Company

Limited 566 $ 529 $ 

69 700    Link Real Estate Investment Trust 810    693    

    1 376 $ 1 222 $ 

    Total des titres de participation 163 436 $ 150 432 $ 

Coûts d’opérations (199) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,07 % 163 237  $ 150 432  $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,93 %     1 408    

ACTIF NET – 100,00 %      151 840  $ 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme, surtout au moyen de placements dans un 

portefeuille diversifié de titres de participation et de titres liés à des 

titres de participation de sociétés ouvertes inscrites ou cotées 

officiellement à l’une des Bourses de la République populaire de Chine, 

ainsi qu’au moyen de placements dans les titres de sociétés ouvertes 

entretenant des relations commerciales ou d’investissement 

significatives avec la Chine. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  1 165 241  –  1 406 

Dollar américain. . . . . . 13 115 2  –   –  13 117 

Renminbi chinois . . . . . 26 558  –   –   –  26 558 

Dollar de Hong Kong. . 110 759 19 (19)  –  110 759 

Total . . . . . . . . . . . . . . 150 432 1 186  222  –   151 840  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  3 804 1 967  –  5 771 

Dollar américain. . . . . . 9 179 2  –   –  9 181 

Renminbi chinois . . . . . 37 462  –  5  –  37 467 

Dollar de Hong Kong. . 144 231 122 (113)  –  144 240 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 6 728 2 9  –  6 739 

Total . . . . . . . . . . . . . . 197 600 3 930  1 868  –   203 398  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 7 521 700 $, soit environ 4,95 % 

(9 881 350 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,86 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 13 293 761 $, soit 

environ 8,76 % (19 066 982 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,37 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

150 432  –   –   150 432  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 150 432  –   –   150 432  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

197 600  –   –   197 600  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 197 600  –   –   197 600  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

164 $  353 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     1     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

42     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     10     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15 325     18 112     

{

15 533 $  18 476 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31     10     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

29     36     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60     78     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

120 $  124 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15 413 $  18 352 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 532 $  13 903 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 811     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 907     4 248     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

159     168     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4     33     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15 413 $  18 352 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14,53 $  15,50 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,43 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14,41 $  15,29 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16,64 $  17,56 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

18,94 $  19,77 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,73 $  12,25 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,97 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,64 $  12,09 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  2 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 156     121     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (16)    (32)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 1 128     2 137     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 959)    2 227     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (689) $  4 455 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 327 $  362 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19     20     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     27     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     21     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     35     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 39     53     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     3     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     48     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36     44     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 32     17     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 494 $  630 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (18)    (48)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 476 $  582 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (1 165) $  3 873 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (895) $  3 001 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (291) $  800 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (9) $  65 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  7 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,13) $  3,18 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,12 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,60) $  3,03 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,92) $  3,64 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

0,52 $  4,38 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en actions indiennes de la HS

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 165) $  3 873 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (2)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(124)    (104)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

16     32     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (1 128)    (2 137)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 959     (2 227)    

Produit de la vente de placements 

{

4 642     8 528     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 728)    (6 663)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(7)    6     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(18)    (17)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     2     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124     103     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 571 $  1 394 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 785 $  3 592 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 528)    (4 931)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 743) $  (1 339) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (172)    55     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 354     331     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16)    (32)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 166 $  354 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

13 903 $ 12 517 $ 

– $  

– $  4 248 $ 3 007 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (895)   3 001    

28     

–     (291)   800     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $   – $  – $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  

– $  

– $  – $ – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

1 038 $ 1 539 $ 2 869 $  – $  567 $  2 048 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(3 514)   (3 154)   (86)    –     (2 617)    (1 607)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 476) $ (1 615) $ 2 783 $  – $  (2 050) $  441 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

10 532 $ 13 903 $ 

2 811 $   

– $  1 907 $ 4 248 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

168 $ 256 $ 33 $   26 $  

18 352 $ 

15 806 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9)    65    2      7     

(1 165)   

3 873     

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $  – $  

– $ 

– $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  – $   – $  

– $ 

– $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

11 $  3 $  290 $  – $  

4 775 $ 

3 590 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(11)    (156)   (321)     –     

(6 549)   

(4 917)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  (153) $ (31) $  – $  

(1 774) $ 

(1 327) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

159 $ 168 $ 4 $   33 $  

15 413 $ 

18 352 $  

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,43  % 

Produits de consommation discrétionnaire – 12,60  % 

4 700    Apollo Hospitals Enterprise Limited 151 $ 344 $ 

3 500    Avenue Supermarts Limited 198    233    

62 160    FSN E-Commerce Ventures Limited 272    158    

14 500    Mahindra & Mahindra Limited 270    296    

2 745    Maruti Suzuki India Limited 121    377    

2 300    Metropolis Healthcare Limited 57    50    

9 000    Titan Company Limited 161    383    

3 607    United Breweries Limited 99    100    

    1 329 $ 1 941 $ 

Produits de consommation courante – 6,76  % 

12 500    Hindustan Unilever Limited 485 $ 524 $ 

20 000    Sona BLW Precision Forgings Limited 163    137    

60 000    Tata Motors Limited 336    381    

    984 $ 1 042 $ 

Énergie – 8,12  % 

30 000    Reliance Industries Limited 457 $ 1 251 $ 

Services financiers – 35,21  % 

44 574    Axis Bank Limited 411 $ 681 $ 

75 000    DLF Limited 262    460    

40 000    HDFC Bank Limited 767    1 066    

11 500    Housing Development Finance Corporation 

Limited 314    497    

85 000    ICICI Bank Limited 347    1 239    

15 184    Prestige Estates Projects Limited 91    115    

24 000    SBI Cards & Payment Services Limited 324    313    

21 000    SBI Life Insurance Company Limited 277    423    

63 000    State Bank of India 395    633    

    3 188 $ 5 427 $ 

Soins de santé – 4,25  % 

40 000    Sun Pharmaceutical Industries Limited 301 $ 656 $ 

Produits industriels – 7,74  % 

5 000    Container Corporation of India Limited 59 $ 61 $ 

10 278    Dalmia Bharat Limited 274    313    

24 000    Larsen & Toubro Limited 530    819    

    863 $ 1 193 $ 

Technologies de l'information – 13,50  % 

26 000    HCL Technologies Limited 307 $ 442 $ 

25 000    Infosys Limited 351    617    

20 000    Infosys Limited, CAAÉ 179    488    

25 405    Tech Mahindra Limited 555    423    

114 833    Zomato Limited 181    111    

    1 573 $ 2 081 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Matières – 10,17  % 

7 000    

{

Asian Paints Limited 219 $ 354 $ 

35 000    Jindal Steel & Power Limited 172    332    

5 000    

{

PI Industries Limited 222    280    

6 000    SRF Limited 244    225    

3 300    

{

UltraTech Cement Limited 248    376    

    1 105 $ 1 567 $ 

Services publics – 1,08  % 

21 000    Gujarat Gas Limited 60 $ 167 $ 

    Total des titres de participation 9 860 $ 15 325 $ 

Coûts d’opérations (19) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,43 % 9 841 $ 15 325 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,57 % 88    

ACTIF NET – 100,00 %      15 413  $ 

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme, surtout au moyen de placements dans un 

portefeuille diversifié de titres de participation et de titres liés à des 

titres de participation de sociétés ouvertes inscrites ou cotées 

officiellement à l’une des Bourses de I’Inde, ainsi qu’au moyen de 

placements dans les titres de sociétés ouvertes situées à I’extérieur de 

I’Inde entretenant des relations commerciales ou d’investissement 

importantes avec I’Inde. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  164 (120)  –  44 

Dollar américain. . . . . . 488 1  –   –  489 

Roupie indienne. . . . . . 14 837 1 42  –  14 880 

Total . . . . . . . . . . . . . . 15 325 166  (78) –   15 413  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  353 (114)  –  239 

Dollar américain. . . . . . 961  –   –   –  961 

Roupie indienne. . . . . . 17 151 1  –   –  17 152 

Total . . . . . . . . . . . . . . 18 112 354  (114) –   18 352  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 768 450$, soit environ 4,99 % 

(905 600 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,93 %) du total de l’actif 

net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 1 704 199 $, soit 

environ 11,06 % (2 075 064 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

11,31 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds en actions indiennes de la HSBC 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

15 325  –   –   15 325  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 15 325  –   –   15 325  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

18 112  –   –   18 112  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 18 112  –   –   18 112  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31 $  40 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 082     1 668     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

528     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7     16     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

57     49     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4     5     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

46 647     35 215     

{

48 356 $  36 993 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

192     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

98     34     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     15     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

82     110     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

382 $  159 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

47 974 $  36 834 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 341 $  6 584 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

697     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

78     595     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

42 858     29 655     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

47 974 $  36 834 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,52 $  12,19 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,93 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,17 $  12,98 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19,41 $  24,30 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,03 $  9,64 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,59 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,51 $  10,26 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 1 042     1 469     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (178)    (394)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (1 853)    9 684     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –¹     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 500)    (12 731)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (7 489) $  (1 972) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 125 $  176 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47     138     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 119     271     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     29     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     33     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 44     63     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     11     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     2     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     37     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 104     123     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 481 $  883 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (25)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 456 $  883 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (7 945) $  (2 855) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1 270) $  (546) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (74) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (73) $  (37) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 528) $  (2 272) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (2,64) $  (0,98) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,96) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,45) $  (0,89) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(4,67) $  (1,03) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en titres des nouveaux march

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 945) $  (2 855) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(938)    (1 346)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

178     394     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 1 853     (9 684)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 500     12 731     

Produit de la vente de placements 

{

29 888     96 966     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(50 009)    (67 607)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(5)    1     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(28)    21     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 931     1 341     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19 575) $  29 962 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 230 $  5 654 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 067)    (35 375)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (5)    (8)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 158 $  (29 729) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (417)    233     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 708     1 869     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (178)    (394)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 113 $  1 708 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 584 $ 7 267 $ 

– $  

– $  595 $ 527 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 270)   (546)   

(74)     

–     (73)   (37)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(51) $ (144) $ (9) $   – $  (1) $  (13) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(51) $ (144) $ 

(9) $  

– $  (1) $ (13) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

393 $ 1 378 $ 783 $   – $  – $  109 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

50     142    8      –     1     13     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(1 365)   (1 513)   (11)    –     (444)    (4)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (922) $ 7 $  780 $   – $  (443) $ 118 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

4 341 $ 6 584 $ 

697 $  

– $  78 $ 595 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

29 655 $ 61 547 $  36 834 $ 69 341 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 528)   (2 272)    (7 945)   (2 855)   

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(598) $ (702) $  (659) $ (859) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(598) $ (702) $  (659) $ (859) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

22 045 $ 4 162 $  23 221 $ 5 649 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

595     696     654     851    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(2 311)   (33 776)    (4 131)   (35 293)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 329 $ (28 918) $  19 744 $ (28 793) $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

42 858 $ 29 655 $  47 974 $ 36 834 $ 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 97,23  % 

Brésil – 3,94  % 

260 146    Banco Bradesco S.A., CAAÉ 1 085 $ 1 014 $ 

81 478    Centrais Elétricas Brasileiras S.A., CAAÉ 927    875    

    2 012 $ 1 889 $ 

Chine – 33,54  % 

154 328    Alibaba Group Holding Limited 3 446 $ 2 309 $ 

32 070    Baidu Inc. 820    621    

2 265    Baidu Inc., CAAÉ 557    351    

550 000    China Longyuan Power Group Corporation 

Limited 953    910    

115 896    Estun Automation Company Limited 536    489    

2 188    JD.com Inc., CAAÉ 191    166    

7 878    JD.com Inc., catégorie A 325    301    

28 300    Meituan, catégorie B 943    858    

217 240    NARI Technology Company Limited 1 201    1 033    

53 045    NIO Inc., CAAÉ 968    700    

3 124    Pinduoduo Inc., CAAÉ 377    345    

93 500    Ping An Insurance (Group) Company of 

China Limited, catégorie H 606    838    

17 397    Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 

Company Limited 1 202    1 071    

46 900    Tencent Holdings Limited 3 139    2 717    

532 000    Weichai Power Company Limited, 

catégorie H 1 325    967    

91 000    WuXi Biologics (Cayman) Inc. 955    945    

462 200    Xinjiang Goldwind Science & Technology 

Company Limited 826    557    

609 881    Xinyi Solar Holdings Limited 1 018    914    

    19 388 $ 16 092 $ 

Hong Kong – 1,99  % 

696 000    CIMC Enric Holdings Limited 943 $ 953 $ 

Inde – 12,76  % 

259 246    Bandhan Bank Limited 1 236 $ 994 $ 

31 236    Hindustan Unilever Limited 1 304    1 309    

53 771    Reliance Industries Limited 1 904    2 241    

43 663    Shriram Finance Limited 959    984    

609 726    Zomato Limited 708    592    

    6 111 $ 6 120 $ 

Indonésie – 2,90  % 

 238 484    Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk PT 1 169 $ 1 392 $ 

Kenya – 2,03  % 

 679 100    Safaricom PLC 1 286 $ 975 $ 

Mexique – 2,37  % 

743 000    Gentera S.A.B. de C.V. 715 $ 1 135 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Philippines – 1,06  % 

15 955    PLDT Inc. 679 $ 511 $ 

Arabie saoudite – 1,29  % 

9 528    Saudi Tadawul Group Holding Company 512 $ 621 $ 

Afrique du Sud – 3,54  % 

148 771    

{

MTN Group Limited 1 344 $ 1 509 $ 

845    Naspers Limited, catégorie N, série N 176    190    

    1 520 $ 1 699 $ 

Corée du Sud – 10,09  % 

7 573    

{

Hyundai Motor Company 1 338 $ 1 224 $ 

47 096    Samsung Electronics Company Limited 2 906    2 789    

10 294    SK Hynix Inc. 1 049    827    

    5 293 $ 4 840 $ 

Taïwan – 14,59  % 

124 000    Chroma ATE Inc. 1 004 $ 989 $ 

322 000    Hon Hai Precision Industry Company 

Limited 1 523    1 417    

25 000    MediaTek Inc. 770    688    

172 000    Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Company Limited 3 296    3 398    

14 465    Wiwynn Corporation 526    508    

    7 119 $ 7 000 $ 

Turquie – 1,30  % 

96 254    Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S., CAAÉ 527 $ 624 $ 

Royaume-Uni – 5,83  % 

559 222    

{

Airtel Africa PLC 1 184 $ 1 024 $ 

33 528    Anglo American PLC 1 722    1 772    

    2 906 $ 2 796 $ 

    Total des titres de participation 50 180 $ 46 647 $ 

Coûts d’opérations (68) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 97,23 % 50 112 $ 46 647 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

2,77 % 1 327    

ACTIF NET – 100,00 %      47 974  $ 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme surtout au moyen de placements dans des titres de 

participation de sociétés des marchés émergents d’importances 

diverses situées partout dans le monde, y compris dans des pays 

d’Amérique latine, comme le Brésil et le Mexique, des pays de 

l’Europe,comme la Russie et la Turquie, des pays du Moyen-Orient et 

de l’Afrique, comme Israël et l’Afrique du Sud, et des pays de l’Asie, 

comme l’Indonésie et la Malaisie. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  31 (183)  –  (152)

Dollar américain. . . . . . 4 076 1 077 193  –  5 346 

Livre sterling . . . . . . . . . 1 024  –   –   –  1 024 

Renminbi chinois . . . . . 2 592  –   –   –  2 592 

Dollar de Hong Kong. . 12 890  –   –   –  12 890 

Roupie indienne. . . . . . 6 120  –  72  –  6 192 

Rupiah indonésienne. . 1 391  –   –   –  1 391 

Shilling kényan . . . . . . . 975  –   –   –  975 

Won coréen . . . . . . . . . 4 840  –  43  –  4 883 

Peso mexicain . . . . . . . 1 135  –   –   –  1 135 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 7 000 5 17  –  7 022 

Peso philippin . . . . . . . . 511  –   –   –  511 

Riyal saoudien . . . . . . . 621  –  72  –  693 

Rand sud-africain. . . . . 3 472  –   –   –  3 472 

Total . . . . . . . . . . . . . . 46 647 1 113  214  –   47 974  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  40 (142)  –  (102)

Dollar américain. . . . . . 3 149 1 590 12  –  4 751 

Livre sterling . . . . . . . . . 660  –   –   –  660 

Renminbi chinois . . . . . 574  –   –   –  574 

Dollar de Hong Kong. . 10 735  –   –   –  10 735 

Roupie indienne. . . . . . 3 399 30  –   –  3 429 

Rupiah indonésienne. . 931  –   –   –  931 

Shilling kényan . . . . . . . 762  –   –   –  762 

Won coréen . . . . . . . . . 3 970  –  29  –  3 999 

Peso mexicain . . . . . . . 699  –   –   –  699 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 6 113 48 12  –  6 173 

Peso philippin . . . . . . . . 792  –   –   –  792 

Rouble russe. . . . . . . . . 791  –   –   –  791 

Riyal saoudien . . . . . . . 753  –   –   –  753 

Rand sud-africain. . . . . 1 887  –   –   –  1 887 

Total . . . . . . . . . . . . . . 35 215 1 708  (89) –   36 834  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 2 406 250 $, soit environ 5,02 % 

(1 846 850 $ au 31 décembre 2021, soit environ 5,01 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

200 Fonds communs de placement de la HSBC 



{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 5 068 262 $, soit 

environ 10,56 % (4 291 445 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

11,65 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

46 647  –   –   46 647  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 46 647  –   –   46 647  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

35 215  –   –   35 215  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 35 215  –   –   35 215  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 

en actions BRIC de la HSBC) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

62 $  6 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

555     297     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

85     955     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     4     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

32     60     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 157     23 463     

{

11 891 $  24 785 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     841     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     11     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     46     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

74     67     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

122 $  965 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 769 $  23 820 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9 720 $  19 664 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 713     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

312     2 917     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     97     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     1 142     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 769 $  23 820 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,93 $  14,23 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,94 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,12 $  15,85 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,63 $  15,09 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  17,18 $  

Dollars américains 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,33 $  11,25 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5,12 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,21 $  12,53 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  2 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 830     1 104     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 156     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 127     (27)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (2 341)    1 801     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 381)    (3 633)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (5 609) $  (753) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 348 $  562 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22     57     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 50     56     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     10     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     35     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 41     55     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     4     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37     60     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 34     101     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 558 $  941 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (13)    (1)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 545 $  940 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (6 154) $  (1 693) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (5 104) $  (1 417) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (94) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (728) $  (204) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (22) $  (6) $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (206) $  (66) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (4,34) $  (0,97) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,49) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5,71) $  (1,06) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (6,39) $  (0,96) $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(3,90) $  (0,70) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

en actions BRIC de la HSBC) 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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en actions BRIC de la HSBC) 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 154) $  (1 693) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     (2)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(796)    (1 003)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(127)    27     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 2 341     (1 801)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 381     3 633     

Produit de la vente de placements 

{

40 507     23 339     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(34 896)    (20 221)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(22)    (8)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7     (29)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     2     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 824     1 032     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 067 $  3 276 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 479 $  1 873 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 351)    (5 512)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (8)    (2)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 880) $  (3 641) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187     (365)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 303     695     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127     (27)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 617 $  303 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

204 Fonds communs de placement de la HSBC 



Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds 

{

   

  

}

}

{

 

  

}

}

   

}

{

 

  

  

  

}

}

 

  

}

}

{

   

}

}

{

 

  

 

 

}

}

{

     

 

  

 

 

}

}

 

  

}

{

     

 

 

 

 

}

}

 

 

  

}

}

{

 

  

}

}

{

1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19 664 $ 23 910 $ 

– $  

– $  2 917 $ 3 288 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 104)   (1 417)    

(94)     

–     (728)   (204)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(405) $ (183) $ (72) $   – $  (13) $  (28) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(405) $ (183) $ 

(72) $  

– $  (13) $ (28) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

338 $ 823 $ 2 052 $  – $  74 $  1 013 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

399    182    72      –     12     27     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(5 172)   (3 651)   (245)    –     (1 950)    (1 179)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 435) $ (2 646) $ 1 879 $  – $  (1 864) $  (139) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

9 720 $ 19 664 $ 

1 713 $   

– $  312 $ 2 917 $  

Série gestionnaires     

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

97 $  103 $ 1 142 $  1 857 $ 

23 820 $ 

29 158 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22)    (6)   (206)    (66)    

(6 154)   

(1 693)    

Distributions 

{

                          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1) $  (1) $ – $  (13) $ 

(491) $ 

(225) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1) $  (1) $ – $   (13) $ 

(491) $ 

(225) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

– $  – $  11 $  38 $  

2 475 $ 

1 874 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     1     –     13     

483    

223     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(50)    –     (947)     (687)   

(8 364)   

(5 517)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50) $ 1 $  (936) $  (636) $ 

(5 406) $ 

(3 420) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

24 $  97 $ – $   1 142 $ 

11 769 $ 

23 820 $  

en actions BRIC de la HSBC) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 0,00  % 

Chypre – 0,00  % 

3 457    TCS Group Holding PLC 359 $ – $ 

Russie – 0,00  % 

2 354    Magnit PJSC 198 $ – $ 

33 498    Rosneft Oil Company PJSC 311    –    

48 390    Sberbank de Russie PJSC 220    –    

11 035    Sberbank de Russie PJSC 182    –    

4 284    Sberbank de Russie PJSC, CAAÉ 75    –    

5 822    Yandex N.V. 492    –    

1 268    Yandex N.V., catégorie A 92    –    

    1 570 $ – $ 

    Total des titres de participation 1 929 $ – $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 94,80  %  

574 861    Fonds en titres des nouveaux marchés de la  

HSBC – série institutions 11 681 $ 11 157 $ 

    Total des fonds d'investissement 11 681 $ 11 157 $ 

Coûts d’opérations (6) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 94,80 % 13 604 $ 11 157 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

5,20 % 612    

ACTIF NET – 100,00 %      11 769  $ 

en actions BRIC de la HSBC) 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de procurer une 

croissance du capital à long terme au moyen de placements dans des 

titres de participation de sociétés des marchés émergents 

d’importances diverses situées partout dans le monde, soit directement 

ou indirectement. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l'exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . (35) 62 (37) – (10)

Dollar américain. . . . . . 1 243 539 – – 1 782 

Real brésilien. . . . . . . . . – – 32 – 32 

Livre sterling . . . . . . . . . 238 – – – 238 

Renminbi chinois . . . . . 603 – – – 603 

Dollar de Hong Kong. . 2 998 – – – 2 998 

Roupie indienne. . . . . . 1 440 4 – – 1 444 

Rupiah indonésienne. . 323 – – – 323 

Shilling kényan . . . . . . . 227 – – – 227 

Won coréen . . . . . . . . . 1 136 – – – 1 136 

Peso mexicain . . . . . . . 264 – – – 264 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 1 633 – – – 1 633 

Peso philippin . . . . . . . . 119 – – – 119 

Rouble russe. . . . . . . . . – 12 – – 12 

Riyal saoudien . . . . . . . 161 – – – 161 

Rand sud-africain. . . . . 807 – – – 807 

Total . . . . . . . . . . . . . . 11 157 617  (5) –  11 769  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  6 (119)  –  (113)

Dollar américain. . . . . . 6 663 274 181  –  7 118 

Real brésilien. . . . . . . . . 4 620 19 (8)  –  4 631 

Renminbi chinois . . . . . 393  –   –   –  393 

Dollar de Hong Kong. . 5 412  –   –   –  5 412 

Roupie indienne. . . . . . 5 659 4  –   –  5 663 

Rouble russe. . . . . . . . . 716  –   –   –  716 

Total . . . . . . . . . . . . . . 23 463 303  54  –   23 820  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 588 950 $, soit environ 5,00 % (1 196 

650 $ au 31 décembre 2021, soit environ 5,02 %) du total de l’actif net. 

En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 864 747 $, soit 

environ 7,30 % (2 555 510 $ au 31 décembre 2021, soit environ 10,73 

%) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer 

de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

en actions BRIC de la HSBC) 
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Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

11 157  –   –   11 157  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 11 157  –   –   11 157  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

23 224  239  –   23 463  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 23 224  239  –   23 463  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –     731     –      –     –    –    

Profits (pertes)

 Réalisés. . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –     (731)    –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      –      –      –      –    –    

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Actions . . . . . . . . . .  –     Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100  %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

en actions BRIC de la HSBC) 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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{

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée en raison des sanctions visant les marchés russes qui 

empêchent l'accès des investisseurs étrangers à ces marchés. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 219 $ – $ 

en actions BRIC de la HSBC) 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

57 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

246     2 774     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

918     1 749     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 454     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

98     1 049     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

449     382     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

51     21     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     46     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

581 062     730 392     

{

585 335 $  736 413 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  475 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

665     465     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11     5     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

119     78     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

44     –     

{

839 $  1 023 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

584 496 $  735 390 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 648 $  3 340 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 019     2 965     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

570 829     729 085     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

584 496 $  735 390 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,90 $  11,58 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,77 $  11,40 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,95 $  11,53 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 $  –¹ $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 12 074     6 986     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 909     1 470     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (2 106)    1 873     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (2 704)    777     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (101 929)    94 319     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (90)    46     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (93 831) $  105 471 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 101 $  17 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     15     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 38     42     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46     20     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     25     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 185     83     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31     16     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31     13     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 1 457     1 866     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 931 $  2 099 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (16)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 1 915 $  2 099 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (95 746) $  103 372 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (675) $  211 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (553) $  220 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (94 518) $  102 941 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,05) $  1,34 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,13) $  1,26 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(1,47) $  2,32 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds indiciel en actions américaine

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (95 746) $  103 372 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15)    –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(10 617)    (5 120)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(909)    (1 470)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 2 106     (1 873)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101 929     (94 319)    

Produit de la vente de placements 

{

104 069     31 809     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(61 228)    (666 009)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

831     (1 749)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

46     (46)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

44     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

6     5     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41     78     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 520     4 717     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51 092 $  (630 605) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 701 $  703 163 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (171 656)    (71 701)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (42)    (28)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (53 997) $  631 434 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 905)    829     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 299     –¹     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 909     1 470     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 303 $  2 299 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 340 $  

– $  2 965 $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(675)    

211     (553)    220     

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(90) $  (17) $  (72) $  (18) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(90) $  

(17) $  (72) $  (18) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6 606 $  3 870 $  3 856 $  3 064 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

89     17     72     18     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1 622)    (741)    (249)    (319)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

5 073 $  3 146 $  3 679 $  2 763 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

7 648 $  

3 340 $  6 019 $  2 965 $  

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

729 085 $  

–¹ $  735 390 $  –¹ $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(94 518)   

102 941     (95 746)   103 372     

Distributions 

{

    

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(7 294) $  (5 132) $  (7 456) $  (5 167) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(7 294) $  

(5 132) $  (7 456) $  (5 167) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

    

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

106 288 $  697 278 $  116 750 $  704 212 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 253     5 104     7 414    5 139     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(169 985)   (71 106)    (171 856)   (72 166)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(56 444) $  631 276 $  (47 692) $  637 185 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

570 829 $  

729 085 $  584 496 $  735 390 $  

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,41  % 

Services de communication – 7,30  % 

9 731    Activision Blizzard Inc. 1 151 $ 1 009 $ 

80 271    Alphabet Inc., catégorie A 11 654    9 589    

71 252    Alphabet Inc., catégorie C 10 365    8 560    

95 438    AT&T Inc. 3 573    2 379    

1 429    Charter Communications Inc. 1 151    656    

58 955    Comcast Corporation, catégorie A 4 019    2 792    

3 394    DISH Network Corporation 67    65    

3 611    Electronic Arts Inc. 636    597    

1 443    Fox Corporation, catégorie A 68    59    

2 911    Fox Corporation, catégorie B 135    112    

2 216    Live Nation Entertainment Inc. 231    209    

548    Lumen Technologies Inc. 9    4    

2 974    Match Group Inc. 454    167    

30 532    Meta Platforms Inc., catégorie A 11 425    4 975    

5 738    Netflix Inc. 3 663    2 291    

2 810    News Corporation, catégorie A 94    69    

2 770    News Corporation, catégorie B 79    69    

3 265    Omnicom Group Inc. 328    361    

4 866    Paramount Global 242    111    

2 328    Take-Two Interactive Software Inc. 463    328    

5 455    The Interpublic Group of Companies Inc. 206    246    

24 920    The Walt Disney Company 5 708    2 932    

8 385    T-Mobile United States Inc. 1 391    1 590    

57 872    Verizon Communications Inc. 4 162    3 087    

32 447    Warner Bros Discovery Inc. 1 043    417    

    62 317 $ 42 674 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 9,80  

726    Advance Auto Parts Inc. 180 $ 145 $ 

119 485    Amazon.com Inc. 24 859    13 590    

3 036    Aptiv PLC 534    383    

273    AutoZone Inc. 516    912    

1 758    Bath & Body Works Inc. 118    100    

3 169    Best Buy Company Inc. 468    344    

538    Booking Holdings Inc. 1 630    1 468    

2 984    BorgWarner Inc. 185    163    

1 914    Caesars Entertainment Inc. 190    108    

1 159    CarMax Inc. 186    96    

11 157    Carnival Corporation 154    122    

409    Chipotle Mexican Grill Inc. 776    768    

4 016    D.R. Horton Inc. 483    485    

1 796    Darden Restaurants Inc. 330    336    

3 039    Dollar General Corporation 818    1 013    

2 826    Dollar Tree Inc. 419    541    

550    Domino's Pizza Inc. 273    258    

7 732    eBay Inc. 612    434    

1 169    Etsy Inc. 313    190    

1 837    Expedia Group Inc. 401    218    

56 515    Ford Motor Company 889    890    

2 391    Garmin Limited 416    299    

20 592    General Motors Company 1 461    938    

1 811    Genuine Parts Company 274    425    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Produits de consommation discrétionnaire (suite) 

632    Hasbro Inc. 77    52    

3 512    

{

Hilton Worldwide Holdings Inc. 564    601    

4 492    Las Vegas Sands Corporation 309    292    

3 840    

{

Lennar Corporation, catégorie A 497    471    

2 878    LKQ Corporation 164    208    

8 371    

{

Lowe's Companies Inc. 2 168    2 258    

3 798    Marriott International Inc., catégorie A 708    766    

9 973    

{

McDonald's Corporation 2 915    3 559    

5 528    MGM Resorts International 281    251    

102    

{

Mohawk Industries Inc. 26    14    

6 010    Newell Brands Inc. 200    106    

16 917    

{

NIKE Inc., catégorie B 2 822    2 680    

1 347    

{

Norwegian Cruise Line Holdings Limited 33    22    

52    NVR Inc. 322    325    

871    O'Reilly Automotive Inc. 590    995    

599    

{

Pool Corporation 300    245    

1 290    PulteGroup Inc. 87    80    

574    

{

Ralph Lauren Corporation 89    82    

4 276    Ross Stores Inc. 680    672    

3 749    

{

Royal Caribbean Cruises Limited 327    251    

15 361    Starbucks Corporation 2 235    2 063    

3 762    

{

Tapestry Inc. 219    194    

6 338    Target Corporation 1 659    1 279    

35 657    

{

Tesla Inc. 11 346    5 947    

13 759    The Home Depot Inc. 5 620    5 884    

15 685    

{

The TJX Companies Inc. 1 367    1 691    

1 712    Tractor Supply Company 398    522    

813    

{

Ulta Beauty Inc. 338    516    

5 250    VF Corporation 552    196    

573    

{

Whirlpool Corporation 167    110    

1 410    Wynn Resorts Limited 155    157    

3 298    

{

Yum! Brands Inc. 486    572    

    74 186 $ 57 287 $ 

Produits de consommation courante – 7,18  % 

22 677    Altria Group Inc. 1 443 $ 1 403 $ 

7 408    

{

Archer-Daniels-Midland Company 586    931    

2 204    

{

Brown-Forman Corporation, catégorie B 208    196    

2 704    Campbell Soup Company 193    208    

2 870    

{

Church & Dwight Company Inc. 318    313    

11 676    Colgate-Palmolive Company 1 172    1 246    

5 018    

{

Conagra Brands Inc. 227    263    

2 317    Constellation Brands Inc. 690    727    

5 930    

{

Costco Wholesale Corporation 2 858    3 665    

7 844    General Mills Inc. 606    890    

2 814    

{

Hormel Foods Corporation 164    174    

3 286    Kellogg Company 261    317    

12 214    Keurig Dr Pepper Inc. 565    590    

4 570    

{

Kimberly-Clark Corporation 780    840    

1 339    

{

Lamb Weston Holdings Inc. 124    162    

3 366    McCormick & Company Inc. 381    378    

2 705    Molson Coors Beverage Company 178    189    

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Produits de consommation courante (suite) 

18 348    Mondelez International Inc. 1 362    1 656    

4 882    Monster Beverage Corporation 594    671    

18 665    PepsiCo Inc. 3 408    4 566    

21 190    Philip Morris International Inc. 2 490    2 904    

7 196    Sysco Corporation 732    745    

1 590    The Clorox Company 371    302    

52 814    The Coca-Cola Company 3 598    4 549    

3 222    The Estée Lauder Companies Inc., 

catégorie A 1 258    1 082    

1 725    The Hershey Company 354    541    

920    The JM Smucker Company 151    197    

11 285    The Kraft Heinz Company 562    622    

9 429    The Kroger Company 453    569    

31 990    The Procter & Gamble Company 5 503    6 565    

4 668    Tyson Foods Inc., catégorie A 466    393    

9 914    Walgreens Boots Alliance Inc. 655    501    

18 859    Walmart Inc. 3 316    3 621    

    36 027 $ 41 976 $ 

Énergie – 5,23  % 

2 851    APA Corporation 66 $ 180 $ 

11 272    Baker Hughes Company 312    451    

24 109    Chevron Corporation 3 198    5 859    

16 775    ConocoPhillips 1 128    2 680    

9 341    Coterra Energy Inc. 236    311    

9 312    Devon Energy Corporation 351    776    

2 430    Diamondback Energy Inc. 245    450    

8 216    EOG Resources Inc. 752    1 441    

3 145    EQT Corporation 177    144    

55 569    Exxon Mobil Corporation 4 030    8 299    

12 688    Halliburton Company 331    676    

3 542    Hess Corporation 322    680    

25 840    Kinder Morgan Inc. 541    633    

8 199    Marathon Oil Corporation 161    300    

6 580    Marathon Petroleum Corporation 456    1 037    

10 551    Occidental Petroleum Corporation 345    900    

6 108    ONEOK Inc. 407    543    

5 880    Phillips 66 585    829    

3 380    Pioneer Natural Resources Company 715    1 045    

18 935    Schlumberger Limited 636    1 371    

3 260    Targa Resources Corporation 296    324    

17 063    The Williams Companies Inc. 548    760    

5 299    Valero Energy Corporation 505    910    

    16 343 $ 30 599 $ 

Services financiers – 11,71  % 

7 981    Aflac Inc. 537 $ 777 $ 

8 044    American Express Company 1 508    1 609    

10 020    American International Group Inc. 600    858    

1 341    Ameriprise Financial Inc. 422    565    

2 861    Aon PLC 859    1 163    

Services financiers (suite) 

5 307    Arch Capital Group Limited 416    451    

2 671    

{

Arthur J. Gallagher & Company 463    682    

446    Assurant Inc. 86    76    

93 587    

{

Bank of America Corporation 4 602    4 197    

24 280    Berkshire Hathaway Inc., catégorie B 8 364    10 155    

2 049    

{

BlackRock Inc., catégorie A 2 039    1 966    

4 068    Brown & Brown Inc. 299    314    

5 136    

{

Capital One Financial Corporation 876    646    

1 147    Cboe Global Markets Inc. 150    195    

5 591    

{

Chubb Limited 1 170    1 670    

1 687    Cincinnati Financial Corporation 229    234    

26 263    Citigroup Inc. 2 336    1 608    

5 767    

{

Citizens Financial Group Inc. 325    307    

5 168    CME Group Inc., catégorie A 1 355    1 177    

1 069    Comerica Inc. 94    97    

3 734    

{

Discover Financial Services 482    495    

452    Everest Re Group Limited 149    203    

382    

{

FactSet Research Systems Inc. 233    207    

9 709    Fifth Third Bancorp 469    431    

2 391    

{

First Republic Bank 538    395    

3 459    Franklin Resources Inc. 129    124    

1 217    

{

Globe Life Inc. 190    199    

22 028    Huntington Bancshares Inc. 422    421    

8 022    

{

Intercontinental Exchange Inc. 1 221    1 114    

531    Invesco Limited 16    13    

7 168    

{

Invitation Homes Inc. 351    288    

39 259    JPMorgan Chase & Company 7 431    7 128    

14 177    

{

KeyCorp 370    334    

1 574    Loews Corporation 107    124    

1 902    

{

M&T Bank Corporation 375    374    

387    MarketAxess Holdings Inc. 250    146    

6 922    

{

Marsh & McLennan Companies Inc. 1 120    1 551    

8 969    MetLife Inc. 707    879    

2 103    

{

Moody's Corporation 852    793    

17 927    Morgan Stanley 1 798    2 064    

1 110    MSCI Inc., catégorie A 665    699    

4 910    

{

Nasdaq Inc. 331    408    

2 648    

{

Northern Trust Corporation 357    317    

3 062    Principal Financial Group Inc. 242    348    

5 384    

{

Prudential Financial Inc. 668    725    

2 655    Raymond James Financial Inc. 290    384    

12 969    

{

Regions Financial Corporation 343    379    

4 561    S&P Global Inc. 2 166    2 068    

644    

{

Signature Bank 252    100    

4 426    State Street Corporation 447    465    

632    

{

SVB Financial Group 429    197    

7 564    

{

Synchrony Financial 408    337    

3 007    T. Rowe Price Group Inc. 598    444    

3 766    

{

The Allstate Corporation 581    691    

9 845    

{

The Bank of New York Mellon Corporation 577    607    

20 236    The Charles Schwab Corporation 1 779    2 281    

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 215 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Services financiers (suite) 

4 659    The Goldman Sachs Group Inc. 1 989    2 166    

4 417    The Hartford Financial Services Group Inc. 370    453    

5 676    The PNC Financial Services Group Inc. 1 272    1 214    

8 057    The Progressive Corporation 1 006    1 415    

3 244    The Travelers Companies Inc. 639    824    

19 213    Truist Financial Corporation 1 390    1 119    

18 101    United States Bancorp 1 302    1 069    

1 845    W. R. Berkley Corporation 130    181    

51 848    Wells Fargo & Company 2 869    2 899    

1 503    Willis Towers Watson PLC 445    498    

1 559    Zions Bancorporation National Association 108    104    

    65 593 $ 68 422 $ 

Soins de santé – 15,84  % 

23 444    Abbott Laboratories 3 630 $ 3 485 $ 

23 670    AbbVie Inc. 3 305    5 179    

381    Abiomed Inc. –    1    

4 370    Agilent Technologies Inc. 739    885    

903    Align Technology Inc. 688    258    

2 123    AmerisourceBergen Corporation 327    476    

7 312    Amgen Inc. 2 327    2 600    

7 552    Baxter International Inc. 821    521    

3 818    Becton Dickinson and Company 1 242    1 315    

1 751    Biogen Inc. 580    657    

219    Bio-Rad Laboratories  Inc., catégorie A 173    125    

2 196    Bio-Techne Corporation 339    246    

19 166    Boston Scientific Corporation 998    1 201    

28 585    Bristol-Myers Squibb Company 2 355    2 785    

2 790    Cardinal Health Inc. 214    290    

1 221    Catalent Inc. 170    74    

7 652    Centene Corporation 635    850    

584    Charles River Laboratories International Inc. 228    172    

4 171    Cigna Corporation 1 310    1 871    

18 222    CVS Health Corporation 1 772    2 299    

8 949    Danaher Corporation 2 828    3 216    

742    DaVita Inc. 74    75    

1 611    Dentsply Sirona Inc. 132    69    

5 366    Dexcom Inc. 685    823    

8 356    Edwards Lifesciences Corporation 971    844    

3 213    Elevance Health Inc. 1 540    2 232    

10 558    Eli Lilly and Company 2 601    5 230    

17 133    Gilead Sciences Inc. 1 418    1 992    

2 943    HCA Healthcare Inc. 746    956    

1 733    Henry Schein Inc. 157    187    

3 921    Hologic Inc. 371    397    

1 714    Humana Inc. 938    1 189    

1 211    IDEXX Laboratories Inc. 833    669    

1 829    Illumina Inc. 846    501    

2 631    Incyte Corporation 275    286    

4 551    Intuitive Surgical Inc. 1 587    1 635    

2 497    IQVIA Holdings Inc. 694    693    

Soins de santé (suite) 

35 198    Johnson & Johnson 7 210    8 419    

1 322    

{

Laboratory Corporation of America Holdings 435    422    

2 039    McKesson Corporation 508    1 036    

18 162    

{

Medtronic PLC 2 870    1 911    

33 914    Merck & Company Inc. 3 290    5 095    

261    

{

Mettler-Toledo International Inc. 426    511    

4 722    Moderna Inc. 1 878    1 148    

584    

{

Molina Healthcare Inc. 232    261    

3 569    Organon & Company 147    135    

1 474    

{

PerkinElmer Inc. 251    280    

75 135    Pfizer Inc. 3 695    5 213    

1 251    Quest Diagnostics Inc. 205    265    

1 506    

{

Regeneron Pharmaceuticals Inc. 963    1 471    

2 135    ResMed Inc. 563    602    

1 548    STERIS PLC 413    387    

4 630    

{

Stryker Corporation 1 508    1 533    

593    Teleflex Inc. 319    200    

570    

{

The Cooper Companies Inc. 288    255    

5 245    Thermo Fisher Scientific Inc. 3 248    3 911    

12 522    

{

UnitedHealth Group Inc. 6 268    8 989    

318    Universal Health Services Inc. 58    61    

3 287    

{

Vertex Pharmaceuticals Inc. 899    1 285    

17 386    Viatris Inc. 291    262    

848    

{

Waters Corporation 322    393    

1 156    West Pharmaceutical Services Inc. 489    368    

3 212    

{

Zimmer Biomet Holdings Inc. 685    555    

6 636    Zoetis Inc. 1 414    1 317    

    77 424 $ 92 569 $ 

Produits industriels – 8,36  % 

7 937    3M Company 1 934 $ 1 289 $ 

2 447    

{

A. O. Smith Corporation 209    190    

2 267    Alaska Air Group Inc. 196    132    

1 538    

{

Allegion PLC 258    219    

6 887    

{

American Airlines Group Inc. 187    119    

3 384    AMETEK Inc. 559    640    

12 686    

{

Carrier Global Corporation 703    709    

7 150    

{

Caterpillar Inc. 2 041    2 319    

1 551    CH Robinson Worldwide Inc. 196    192    

1 201    

{

Cintas Corporation 531    734    

6 148    Copart Inc. 470    507    

6 216    

{

CoStar Group, Inc. 581    650    

29 544    CSX Corporation 1 263    1 239    

2 065    

{

Cummins Inc. 655    677    

3 779    Deere & Company 1 799    2 194    

9 917    

{

Delta Air Lines Inc. 566    441    

2 199    

{

Dover Corporation 390    403    

5 601    Eaton Corporation PLC 996    1 190    

8 368    Emerson Electric Company 965    1 088    

1 834    

{

Equifax Inc. 475    483    

1 573    Expeditors International of Washington Inc. 214    221    

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Produits industriels (suite) 

8 580    Fastenal Company 553    550    

3 210    FedEx Corporation 1 080    753    

5 409    Fortive Corporation 487    471    

1 013    Generac Holdings Inc. 418    138    

3 188    General Dynamics Corporation 756    1 071    

15 157    General Electric Company 1 984    1 720    

9 208    Honeywell International Inc. 2 604    2 672    

6 029    Howmet Aerospace Inc. 247    322    

720    Huntington Ingalls Industries Inc. 185    225    

1 197    IDEX Corporation 324    370    

3 938    Illinois Tool Works Inc. 1 102    1 175    

6 245    Ingersoll-Rand Inc. 401    442    

1 277    J.B. Hunt Transport Services Inc. 285    301    

1 834    Jacobs Solutions Inc. 306    298    

9 898    Johnson Controls International PLC 777    858    

1 216    Leidos Holdings Inc. 153    173    

3 941    Masco Corporation 313    249    

901    Nordson Corporation 257    290    

3 208    Norfolk Southern Corporation 1 102    1 070    

1 319    Old Dominion Freight Line Inc. 427    507    

5 888    Otis Worldwide Corporation 544    624    

5 087    PACCAR Inc. 597    682    

1 868    Parker Hannifin Corporation 740    736    

3 337    Pentair PLC 267    203    

2 215    Quanta Services Inc. 271    427    

20 124    Raytheon Technologies Corporation 2 175    2 750    

2 724    Republic Services Inc. 370    476    

1 311    Robert Half International Inc. 139    131    

1 705    Rockwell Automation Inc. 566    595    

4 262    Rollins Inc. 195    211    

956    Snap-on Inc. 278    296    

9 695    Southwest Airlines Company 699    442    

2 709    Stanley Black & Decker Inc. 676    275    

7 784    The Boeing Company 2 255    2 008    

3 339    Trane Technologies PLC 708    760    

760    TransDigm Group Inc. 583    648    

8 271    Union Pacific Corporation 2 331    2 319    

4 242    United Airlines Holdings Inc. 272    216    

10 023    United Parcel Service Inc., catégorie B 2 287    2 359    

1 049    United Rentals Inc. 431    505    

2 339    Verisk Analytics Inc., catégorie A 545    559    

679    W. W. Grainger Inc. 370    511    

4 775    Waste Management Inc. 820    1 014    

2 864    Westinghouse Air Brake Technologies 

Corporation 305    387    

2 804    Xylem Inc. 391    420    

    47 764 $ 48 845 $ 

Technologies de l'information – 25,71  % 

8 646    Accenture PLC, catégorie A 3 141 $ 3 124 $ 

6 355    Adobe Inc. 4 133    2 896    

Technologies de l'information (suite) 

21 612    Advanced Micro Devices Inc. 2 559    1 895    

2 469    

{

Akamai Technologies Inc. 329    282    

8 140    Amphenol Corporation, catégorie A 710    839    

7 105    

{

Analog Devices Inc. 1 434    1 578    

1 042    ANSYS Inc. 482    341    

200 689    

{

Apple Inc. 34 180    35 306    

12 061    Applied Materials Inc. 2 015    1 590    

3 363    

{

Arista Networks Inc. 409    553    

2 565    Autodesk Inc. 940    649    

5 563    

{

Automatic Data Processing Inc. 1 354    1 799    

5 520    Broadcom Inc. 3 340    4 179    

1 655    Broadridge Financial Solutions Inc. 327    301    

3 719    

{

Cadence Design Systems Inc. 680    809    

1 826    CDW Corporation 410    442    

990    Ceridian HCM Holding Inc. 99    86    

55 836    

{

Cisco Systems Inc. 3 671    3 602    

6 932    Cognizant Technology Solutions Corporation 697    537    

11 194    

{

Corning Inc. 637    484    

3 675    DXC Technology Company 146    132    

1 604    

{

Enphase Energy Inc. 314    575    

572    EPAM Systems Inc. 503    254    

742    

{

F5 Inc. 195    144    

7 351    Fidelity National Information Services Inc. 1 368    675    

1 334    

{

First Solar Inc. 283    271    

9 058    Fiserv Inc. 1 386    1 240    

722    

{

FleetCor Technologies Inc. 260    180    

7 475    Fortinet Inc. 414    495    

1 081    

{

Gartner Inc. 269    492    

9 106    Gen Digital Inc. 273    264    

3 636    

{

Global Payments Inc. 962    489    

19 774    Hewlett Packard Enterprise Company 399    427    

12 440    

{

HP Inc. 532    453    

54 969    Intel Corporation 4 263    1 967    

12 346    

{

International Business Machines Corporation 2 096    2 355    

3 776    Intuit Inc. 2 018    1 990    

840    Jack Henry & Associates Inc. 171    200    

4 577    

{

Juniper Networks Inc. 147    198    

2 262    

{

Keysight Technologies Inc. 421    524    

1 981    KLA Corporation 825    1 011    

1 721    

{

Lam Research Corporation 1 359    979    

11 416    Mastercard Inc., catégorie A 5 450    5 375    

7 396    

{

Microchip Technology Inc. 723    703    

15 612    Micron Technology Inc. 1 734    1 057    

100 058    

{

Microsoft Corporation 32 943    32 490    

603    Monolithic Power Systems Inc. 288    289    

2 190    

{

Motorola Solutions Inc. 524    764    

3 305    

{

NetApp Inc. 321    269    

33 522    NVIDIA Corporation 6 862    6 633    

3 752    

{

NXP Semiconductors N.V. 933    803    

4 973    

{

ON Semiconductor Corporation 340    420    

20 336    Oracle Corporation 1 981    2 251    

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information (suite) 

4 743    Paychex Inc. 590    742    

803    Paycom Software Inc. 388    337    

15 003    PayPal Holdings Inc. 4 848    1 447    

1 296    PTC Inc. 219    211    

1 042    Qorvo Inc. 246    128    

15 351    Qualcomm Inc. 2 669    2 285    

1 419    Roper Technologies Inc. 762    830    

13 603    Salesforce Inc. 3 900    2 442    

3 332    Seagate Technology Holdings PLC 358    237    

2 718    ServiceNow Inc. 1 853    1 429    

1 823    Skyworks Solutions Inc. 426    225    

595    SolarEdge Technologies Inc. 240    228    

2 038    Synopsys Inc. 667    881    

4 087    TE Connectivity Limited 689    635    

641    Teledyne Technologies Inc. 342    347    

2 360    Teradyne Inc. 381    279    

12 423    Texas Instruments Inc. 2 946    2 779    

2 042    Trimble Inc. 195    140    

418    Tyler Technologies Inc. 234    182    

1 155    VeriSign Inc. 303    321    

21 889    Visa Inc., catégorie A 6 182    6 158    

4 844    Western Digital Corporation 409    207    

447    Zebra Technologies Corporation, catégorie C 280    155    

    161 377 $ 150 286 $ 

Matières – 2,73  % 

3 132    Air Products and Chemicals Inc. 1 115 $ 1 307 $ 

1 498    Albemarle Corporation 339    440    

22 468    Amcor PLC 335    362    

1 149    Avery Dennison Corporation 287    282    

5 043    Ball Corporation 579    349    

1 204    Celanese Corporation, catégorie A 236    167    

2 176    CF Industries Holdings Inc. 163    251    

10 200    Corteva Inc. 613    812    

10 278    Dow Inc. 816    701    

6 355    DuPont de Nemours Inc. 611    591    

1 326    Eastman Chemical Company 191    146    

2 985    Ecolab Inc. 824    588    

1 868    FMC Corporation 268    316    

19 693    Freeport-McMoRan Inc. 968    1 013    

3 540    International Flavors & Fragrances Inc. 630    502    

3 657    International Paper Company 257    171    

6 672    Linde PLC 2 420    2 947    

2 907    LyondellBasell Industries NV, catégorie A 385    327    

836    Martin Marietta Materials Inc. 369    383    

9 403    Newmont Corporation 776    601    

3 325    Nucor Corporation 352    593    

1 117    Packaging Corporation of America 190    193    

3 522    PPG Industries Inc. 736    600    

1 521    Sealed Air Corporation 92    103    

2 243    Steel Dynamics Inc. 320    297    

Matières (suite) 

4 425    The Mosaic Company 230    263    

3 180    

{

The Sherwin-Williams Company 1 067    1 022    

1 779    Vulcan Materials Company 391    422    

4 147    

{

WestRock Company 280    197    

    15 840 $ 15 946 $ 

Immobilier – 2,39  % 

2 283    

{

Alexandria Real Estate Equities Inc. 508 $ 450 $ 

6 538    American Tower Corporation 2 056    1 875    

2 090    

{

AvalonBay Communities Inc. 511    457    

2 551    Boston Properties Inc. 354    233    

1 559    Camden Property Trust 335    236    

4 787    

{

CBRE Group Inc. 508    499    

6 183    Crown Castle Inc. 1 407    1 136    

4 464    Digital Realty Trust Inc. 823    606    

5 279    

{

Equity Residential 492    422    

1 079    Essex Property Trust Inc. 402    310    

2 086    

{

Extra Space Storage Inc. 423    416    

1 348    Federal Realty Investment Trust 236    184    

8 218    

{

Healthpeak Properties Inc. 345    279    

12 266    Host Hotels & Resorts Inc. 261    267    

4 611    

{

Iron Mountain Inc. 253    311    

10 318    Kimco Realty Corporation 281    296    

1 823    

{

Mid-America Apartment Communities Inc. 356    387    

2 271    Public Storage 818    862    

8 080    

{

Realty Income Corporation 690    694    

2 762    Regency Centers Corporation 221    234    

1 599    SBA Communications Corporation, 

catégorie A 596    607    

4 749    Simon Property Group Inc. 707    755    

5 628    

{

UDR Inc. 326    295    

5 559    Ventas Inc. 384    339    

14 222    

{

VICI Properties Inc. 584    624    

3 452    Vornado Realty Trust 194    97    

7 109    

{

Welltower Inc. 684    631    

11 479    

{

Weyerhaeuser Company 559    482    

    15 314 $ 13 984 $ 

Services publics – 3,16  % 

3 616    Alliant Energy Corporation 268 $ 270 $ 

3 572    

{

Ameren Corporation 378    430    

6 955    American Electric Power Company Inc. 772    894    

2 539    

{

American Water Works Company Inc. 507    524    

1 787    Atmos Energy Corporation 229    271    

8 204    

{

CenterPoint Energy Inc. 250    333    

3 943    CMS Energy Corporation 317    338    

4 566    Consolidated Edison Inc. 449    589    

4 918    

{

Constellation Energy Corporation 311    574    

10 216    Dominion Energy Inc. 1 012    848    

2 465    DTE Energy Company 429    392    

10 898    Duke Energy Corporation 1 373    1 520    

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Services publics (suite) 

5 214    Edison International 395    449    

2 432    Entergy Corporation 325    371    

1 944    Evergy Inc. 154    166    

5 160    Eversource Energy 574    586    

13 977    Exelon Corporation 792    818    

5 675    FirstEnergy Corporation 259    322    

27 082    NextEra Energy Inc. 2 720    3 066    

4 079    NiSource Inc. 135    151    

1 145    NRG Energy Inc. 55    49    

17 290    PG&E Corporation 299    381    

1 570    Pinnacle West Capital Corporation 166    162    

10 063    PPL Corporation 364    398    

7 512    Public Service Enterprise Group Inc. 596    623    

4 507    Sempra Energy 781    943    

6 684    The AES Corporation 227    260    

15 140    The Southern Company 1 235    1 464    

4 472    WEC Energy Group Inc. 541    568    

7 519    Xcel Energy Inc. 664    714    

    16 577 $ 18 474 $ 

    Total des titres de participation 588 762 $ 581 062 $ 

Coûts d’opérations (90) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,41 % 588 672  $ 581 062  $ 

Dérivés :         

Dépôts de garantie à payer pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) –  

(0,01) %     (44) $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,60 %     3 478    

ACTIF NET – 100,00 %      584 496  $ 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds indiciel en actions américaine

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

l'indice S&P  500  

EMINI

4    17 mars 2023 1 090 $ 1 046 $ (44) $ 

}

               (44)  $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir une 

croissance du capital à long terme par la reproduction du rendement 

d’un indice généralement reconnu de titres de capitaux propres 

américains. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. Les tableaux qui suivent présentent les échéances 

contractuelles des passifs financiers dérivés. Les montants présentés 

sont bruts et non actualisés. 

Au 31 décembre 2021, il n’y avait aucun passif financier dérivé. 

31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                             

Sorties . . . . .

 {

(44) $ (44) $ (44) $ – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –      –      –      –     –     

}

(44)  $ (44)  $ (44)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  57 (696)  –  (639)

Dollar américain. . . . . . 581 062 246 3 871 (44) 585 135 

Total . . . . . . . . . . . . . . 581 062 303  3 175  (44) 584 496  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  (475) 501  –  26 

Dollar américain. . . . . . 730 392 2 774 2 152 46 735 364 

Total . . . . . . . . . . . . . . 730 392 2 299  2 653  46  735 390  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 29 256 750 $, soit environ 5,01 % 

(36 768 200 $ au 31 décembre 2021, soit environ 5,00 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 56 524 380 $, soit 

environ 9,67 % (68 825 297 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,36 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 
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Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

581 061  –   1  581 062  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(44) –   –   (44) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 581 017  –   1  581 018  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

730 392  –   –   730 392  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

46  –   –   46  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 730 438  –   –   730 438  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Profits (pertes)

 Réalisés. . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –     1     –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      1    –      –      –    –    

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Actions . . . . . . . . . . 1    Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100 %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée afin de rendre compte du manque de liquidité des sociétés 

du portefeuille comparativement au groupe de référence comparable. 

Le gestionnaire détermine l’escompte pour absence de négociabilité en 

fonction de son jugement, après avoir tenu compte des conditions de 

liquidité sur le marché et des facteurs propres à la société, tel que le 

stade de développement de la société de portefeuille. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $ – $ 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Fonds communs de placement de la HSBC 223 



 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 167 $  2 486 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41     146     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 039     717     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12     25     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

50     191     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

318     269     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

858     308     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5     74     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

305 401     364 604     

{

308 891 $  368 820 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12     25     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

294     272     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

119     177     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

425 $  474 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

308 466 $  368 346 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

368 $  248 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

97     107     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

308 001     367 991     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

308 466 $  368 346 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,06 $  10,25 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,70 $  9,83 $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,45 $  10,58 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

{
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 11 507     7 819     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (129)    (769)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (6 681)    (898)    

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (649)    (371)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (35 322)    17 588     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (69)    74     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (31 321) $  23 443 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 4 $  1 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87     127     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 28     475     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21     15     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21     21     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 113     62     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16     14     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     1     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     19     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 1 066     835     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 379 $  1 571 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (45)    –¹     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 1 334 $  1 571 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (32 655) $  21 872 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (28) $  2 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10) $  –¹ $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (32 617) $  21 870 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (0,78) $  0,19 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,88) $  (0,02) $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(0,96) $  0,89 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds indiciel en actions internation

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (32 655) $  21 872 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (22)    –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(10 441)    (6 984)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

129     769     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 6 681     898     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35 322     (17 588)    

Produit de la vente de placements 

{

35 241     21 705     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(18 041)    (369 619)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

(322)    (717)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

69     (74)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(58)    177     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 842     6 407     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 767 $  (343 154) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 598 $  377 847 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (60 610)    (31 261)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (50)    (31)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (27 062) $  346 555 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 295)    3 401     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 632     –¹     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (129)    (769)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 208 $  2 632 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série privilèges     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

248 $  

– $  107 $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(28)    

2     (10)    –     

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(10) $  (3) $  (3) $  (2) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(10) $  

(3) $  (3) $  (2) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

169 $  246 $  – $  107 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     3     3     2     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(21)    –¹     –     –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

158 $  249 $  3 $  109 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

368 $  

248 $  97 $  107 $  

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

367 991 $  

– $  368 346 $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(32 617)   

21 870     (32 655)   21 872     

Distributions 

{

    

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(8 919) $  (5 653) $  (8 932) $  (5 658) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(8 919) $  

(5 653) $  (8 932) $  (5 658) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

    

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

33 288 $  377 685 $  33 457 $  378 038 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8 869     5 622     8 882    5 627     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(60 611)   (31 533)    (60 632)   (31 533)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(18 454) $  351 774 $  (18 293) $  35 132 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

308 001 $  

367 991 $  308 466 $  368 346 $  

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,01  % 

Australie – 7,76  % 

3 795    Ampol Limited 94 $ 99 $ 

46 736    ANZ Group Holdings Limited 1 234    1 019    

9 533    Aristocrat Leisure Limited 331    268    

3 173    ASX Limited 222    199    

29 317    Aurizon Holdings Limited 108    101    

19 151    Australian Pipeline Limited 186    190    

28 358    BHP Group Limited 1 050    1 193    

51 543    BHP Group Limited 2 250    2 168    

7 957    BlueScope Steel Limited 155    124    

22 074    Brambles Limited 220    246    

1 094    Cochlear Limited 228    206    

20 940    Coles Group Limited 322    323    

26 838    Commonwealth Bank of Australia 2 266    2 538    

8 642    Computershare Limited 129    209    

7 598    CSL Limited 1 961    2 016    

18 433    Dexus 171    132    

19 986    Endeavour Group Limited 123    118    

26 214    Fortescue Metals Group Limited 516    496    

27 291    Goodman Group 493    437    

3 388    IDP Education Limited 103    85    

9 917    IGO Limited 139    123    

36 904    Insurance Australia Group Limited 166    162    

10 604    Lendlease Corporation Limited 131    77    

5 848    Macquarie Group Limited 889    900    

39 337    Medibank Private Limited 110    107    

2 715    Mineral Resources Limited 189    193    

68 357    Mirvac Group 166    134    

49 623    National Australia Bank Limited 1 256    1 375    

14 450    Newcrest Mining Limited 353    275    

17 273    Northern Star Resources Limited 170    174    

7 392    Orica Limited 99    103    

25 724    Origin Energy Limited 117    183    

37 331    Pilbara Minerals Limited 159    129    

12 932    Qantas Airways Limited 62    72    

22 938    QBE Insurance Group Limited 213    284    

2 804    Ramsay Health Care Limited 180    167    

918    REA Group Limited 130    94    

2 752    Reece Limited 53    36    

5 855    Rio Tinto Limited 635    628    

48 879    Santos Limited 320    322    

82 668    Scentre Group Limited 223    219    

5 762    SEEK Limited 160    111    

7 446    Sonic Healthcare Limited 259    206    

70 588    South32 Limited 198    260    

40 911    Stockland 174    137    

20 619    Suncorp Group Limited 200    229    

64 592    Telstra Group Limited 212    238    

27 440    The GPT Group PT 121    106    

36 126    The Lottery Corporation Limited 152    149    

49 839    Transurban Group 629    596    

12 371    Treasury Wine Estates Limited 126    155    

62 804    Vicinity Limited 99    116    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Australie (suite) 

2 961    Washington H. Soul Pattinson and Company 

Limited 92    75    

18 064    

{

Wesfarmers Limited 900    764    

54 792    Westpac Banking Corporation 1 285    1 179    

2 339    

{

WiseTech Global Limited 80    109    

4 919    Woodside Energy Group Limited 132    160    

25 029    

{

Woodside Energy Group Limited 605    818    

19 146    Woolworths Group Limited 749    592    

    24 095 $ 23 924 $ 

Autriche – 0,19  % 

5 635    

{

Erste Group Bank AG 260 $ 244 $ 

2 211    OMV Aktiengesellschaft 141    154    

1 085    

{

Verbund AG 108    124    

1 788    

{

Voestalpine AG 94    64    

    603 $ 586 $ 

Belgique – 0,88  % 

2 636    

{

Ageas S.A./NV 196 $ 158 $ 

13 815    Anheuser-Busch InBev SA/NV 1 116    1 127    

427    

{

D'Ieteren Group 84    111    

508    Elia Group NV/SA 70    98    

1 650    

{

Groupe Bruxelles Lambert NV 221    178    

3 832    KBC Group N.V. 353    334    

237    

{

Sofina S.A. 105    71    

1 169    Solvay S.A., catégorie A 181    160    

2 072    

{

UCB S.A. 250    221    

3 336    Umicore S.A. 218    166    

2 185    

{

Warehouses De Pauw CVA 102    84    

    2 896 $ 2 708 $ 

Chili – 0,05  % 

5 869    Antofagasta PLC 171 $ 148 $ 

Danemark – 2,94  % 

51    

{

A.P. Møller-Mærsk A/S, catégorie A 145 $ 153 $ 

82    A.P. Møller-Mærsk A/S, catégorie B 245    250    

1 478    Carlsberg A/S, catégorie B 301    266    

1 772    

{

Chr. Hansen Holding A/S 196    172    

1 928    Coloplast A/S 373    305    

11 195    

{

Danske Bank A/S 265    300    

1 559    Demant A/S 90    58    

2 907    

{

DSV A/S 730    621    

1 046    Genmab A/S 443    600    

26 060    

{

Novo Nordisk A/S, catégorie B 2 353    4 764    

3 334    Novozymes A/S, catégorie B 273    229    

3 013    

{

Orsted A/S 593    371    

1 336    

{

Pandora A/S 182    127    

142    Rockwool A/S 66    45    

5 727    Tryg A/S 179    184    

15 706    Vestas Wind Systems A/S 756    619    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Danemark (suite) 

    7 190 $ 9 064 $ 

Finlande – 1,25  % 

2 309    Elisa Corporation, catégorie A 175 $ 166 $ 

7 074    Fortum Oyj 229    159    

4 554    Kesko Oyj, catégorie B 177    136    

5 406    KONE Oyj, catégorie B 558    379    

6 729    Neste Oyj 489    420    

85 353    Nokia OYJ 447    535    

52 373    Nordea Bank Abp 658    759    

1 633    Orion Oyj 84    121    

7 435    Sampo Oyj 427    526    

8 778    Stora Enso Oyj 215    167    

8 236    UPM-Kymmene Oyj 401    417    

7 465    Wärtsilä Oyj, catégorie B 108    85    

    3 968 $ 3 870 $ 

France – 11,34  % 

2 369    Accor S.A. 116 $ 80 $ 

457    Aéroports de Paris 68    83    

8 317    Air Liquide S.A. 1 567    1 596    

9 323    Airbus SE 1 367    1 500    

4 737    Alstom S.A. 281    157    

809    Amundi S.A. 83    62    

843    Arkema S.A. 133    103    

29 727    AXA S.A. 1 011    1 123    

667    biomérieux S.A. 107    95    

17 669    BNP Paribas S.A. 1 361    1 364    

13 617    Bolloré SE 85    103    

3 620    Bouygues S.A. 185    147    

4 906    Bureau Veritas 181    175    

2 559    Capgemini SE 568    578    

9 456    Carrefour S.A. 217    214    

7 869    Compagnie de Saint-Gobain 607    521    

10 805    Compagnie Générale des Établissements 

Michelin 505    407    

600    Covivio 66    48    

19 278    Crédit Agricole S.A. 345    275    

10 125    Danone S.A. 881    722    

355    Dassault Aviation S.A. 54    81    

10 330    Dassault Systèmes SE 579    502    

3 975    Edenred 263    293    

1 352    Eiffage S.A. 175    180    

9 607    Électricité de France S.A. 150    167    

28 808    Engie S.A. 523    559    

4 587    Essilorluxottica S.A. 951    1 125    

747    Eurazeo S.A. 74    63    

706    Gecina S.A. 125    97    

7 142    Getlink SE 140    155    

504    Hermès International 759    1 056    

601    Ipsen S.A. 66    88    

France (suite) 

1 177    Kering S.A. 1 040    811    

3 396    

{

Klépierre S.A. 90    106    

1 800    La Française des Jeux SAEM 107    98    

4 208    

{

Legrand S.A. 504    456    

3 810    L'Oréal S.A. 1 898    1 842    

4 366    

{

LVMH Moët Hennessy-Louis Vuitton SE 3 792    4 302    

31 590    Orange S.A. 490    425    

3 255    

{

Pernod Ricard S.A. 799    867    

3 639    Publicis Groupe S.A. 279    313    

375    

{

Rémy Cointreau S.A. 90    86    

2 957    Renault S.A. 157    134    

5 436    Safran S.A. 939    921    

17 921    

{

Sanofi 2 253    2 334    

414    Sartorius Stedim Biotech S.A. 209    182    

8 557    Schneider Electric SE 1 654    1 621    

427    

{

SEB S.A. 94    48    

12 908    Société Générale S.A. 432    439    

1 326    

{

Sodexo S.A. 161    172    

903    Teleperformance SE 425    292    

1 700    

{

Thales S.A. 210    294    

39 245    TotalEnergies SE 2 284    3 336    

1 668    

{

Ubisoft Entertainment 156    64    

1 711    Unibail-Rodamco-Westfield SE 165    121    

2 784    

{

Valeo S.A. 117    67    

10 245    Veolia Environnement S.A. 375    356    

8 487    

{

Vinci S.A. 1 105    1 148    

11 695    Vivendi SE 468    151    

413    

{

Wendel S.A. 65    52    

3 952    Worldline S.A. 435    209    

    34 386 $ 34 966 $ 

Allemagne – 7,96  % 

2 673    Adidas AG 1 048 $ 494 $ 

6 442    

{

Allianz SE 2 040    1 876    

14 629    

{

BASF SE 1 499    984    

15 647    Bayer AG 1 244    1 096    

5 273    

{

Bayerische Motoren Werke AG 660    637    

936    

{

Bayerische Motoren Werke AG 92    108    

1 275    Bechtle AG 104    61    

1 636    

{

Beiersdorf AG 218    254    

2 319    Brenntag SE 254    201    

633    

{

Carl Zeiss Meditec AG 127    108    

15 961    Commerzbank AG 129    204    

1 598    

{

Continental AG 263    130    

3 221    Covestro AG 267    171    

7 346    

{

Daimler Truck Holding AG 295    308    

2 489    

{

Delivery Hero SE 164    161    

32 060    Deutsche Bank AG 500    492    

3 026    Deutsche Börse AG 639    708    

9 966    

{

Deutsche Lufthansa AG 99    112    

15 558    Deutsche Post AG 1 077    793    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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{

{

{

{

{

{

{

{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Allemagne (suite) 

51 122    Deutsche Telekom AG 1 236    1 381    

1 731    Dr. Ing. h.c. F. Porsche Aktiengesellschaft 241    238    

36 440    E.ON SE 533    493    

3 256    Evonik Industries AG 147    85    

3 329    Fresenius Medical Care AG & Company 

KGaA 312    147    

6 799    Fresenius SE & Company KGaA 378    259    

2 490    GEA Group AG 130    138    

951    Hannover Rück SE 218    256    

2 240    HeidelbergCement AG 255    173    

2 406    HelloFresh SE 239    72    

1 627    Henkel AG & Company KGaA 203    142    

2 838    Henkel AG & Company KGaA 403    267    

20 514    Infineon Technologies AG 1 060    845    

1 023    Knorr-Bremse AG 150    76    

1 146    LEG Immobilien SE 189    101    

12 780    Mercedes-Benz Group AG 1 463    1 137    

2 058    Merck KGaA 453    540    

875    MTU Aero Engines AG 254    256    

2 231    Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft 

AG 851    983    

792    Nemetschek SE 67    55    

2 439    Porsche Automobil Holding SE 274    181    

1 584    Puma SE 206    130    

67    Rational AG 72    54    

698    Rheinmetall AG 179    188    

10 132    RWE AG 500    611    

16 470    SAP SE 2 636    2 301    

364    Sartorius AG 234    195    

1 302    Scout24 SE 127    89    

12 066    Siemens AG 2 478    2 267    

6 387    Siemens Energy AG 276    163    

4 320    Siemens Healthineers AG 380    293    

2 155    Symrise AG 336    317    

16 898    Telefónica Deutschland Holding AG 57    56    

1 666    United Internet AG 86    46    

506    Volkswagen AG 209    108    

2 927    Volkswagen AG 976    494    

11 344    Vonovia SE 850    362    

3 322    Zalando SE 424    159    

    29 801 $ 24 556 $ 

Hong Kong – 2,95  % 

187 800    AIA Group Limited 2 902 $ 2 828 $ 

55 500    BOC Hong Kong (Holdings) Limited 247    256    

26 500    Budweiser Brewing Company APAC Limited 104    113    

32 386    CK Asset Holdings Limited 250    270    

42 755    CK Hutchison Holdings Limited 427    347    

10 000    CK Infrastructure Holdings Limited 75    71    

26 414    CLP Holdings Limited 323    261    

31 800    ESR Group Limited 123    90    

Hong Kong (suite) 

747    Futu Holdings Limited, CAAÉ 97    41    

35 000    

{

Galaxy Entertainment Group Limited 380    313    

31 000    Hang Lung Properties Limited 100    82    

12 400    

{

Hang Seng Bank Limited 299    279    

25 000    Henderson Land Development Company 

Limited 139    118    

41 000    HK Electric Investments and HK Electric 

Investments Limited 52    37    

58 000    HKT Trust and HKT Limited 104    96    

18 900    

{

Hong Kong Exchanges and Clearing Limited 1 425    1 106    

18 000    Hongkong Land Holdings Limited 112    112    

2 500    

{

Jardine Matheson Holdings Limited 203    172    

34 200    

{

Link Real Estate Investment Trust 392    340    

26 500    MTR Corporation Limited 188    190    

24 000    New World Development Company Limited 153    92    

23 500    

{

Power Assets Holdings Limited 177    174    

57 681    Sino Land Company Limited 99    98    

21 000    SITC International Holdings Company 

Limited 116    63    

23 252    Sun Hung Kai Properties Limited 422    431    

7 930    

{

Swire Pacific Limited, catégorie A 75    95    

21 800    Swire Properties Limited 83    75    

22 456    

{

Techtronic Industries Company Limited 498    339    

176 500    The Hong Kong and China Gas Company 

Limited 332    227    

126 674    

{

WH Group Limited 141    100    

27 000    Wharf Real Estate Investment Company 

Limited 186    213    

28 000    

{

Xinyi Glass Holdings Limited 112    71    

    10 336 $ 9 100 $ 

Irlande – 1,04  % 

2 000    

{

AerCap Holdings N.V. 157 $ 158 $ 

17 032    AIB Group PLC 74    89    

16 069    

{

Bank of Ireland Group PLC 177    207    

12 138    

{

CRH PLC 713    651    

1 426    DCC PLC 162    95    

14 662    Experian PLC 668    675    

2 660    

{

Flutter Entertainment PLC 725    493    

6 856    James Hardie Industries PLC 269    167    

2 533    

{

Kerry Group plc 415    309    

2 302    Kingspan Group PLC 255    169    

3 932    

{

Smurfit Kappa Group PLC 243    197    

    3 858 $ 3 210 $ 

Israël – 0,69  % 

786    

{

Azrieli Group Limited 69 $ 71 $ 

21 210    

{

Bank Hapoalim B.M. 226    259    

24 900    Bank Leumi le-Israel B.M. 219    281    

33 035    Bezeq The Israeli Telecommunication 

Corporation Limited 76    77    

1 667    Check Point Software Technologies Limited 244    285    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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{ {

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Israël (suite) 

663    CyberArk Software Limited 115    116    

10 183    Israel Chemicals Limited 87    100    

20 388    Israel Discount Bank Limited 115    145    

2 501    Mizrahi Tefahot Bank Limited 89    110    

1 072    NICE Limited 307    281    

16 545    Teva Pharmaceutical Industries Limited, 

CAAÉ 223    204    

1 534    Tower Semiconductor Limited 96    91    

804    Wix.com Limited 215    84    

1 437    ZIM Integrated Shipping Services Limited 116    33    

    2 197 $ 2 137 $ 

Italie – 1,95  % 

1 983    Amplifon S.p.A. 92 $ 80 $ 

17 964    Assicurazioni Generali S.p.A. 451    433    

8 948    Davide Campari-Milano N.V. 130    123    

401    Diasorin S.p.A. 83    76    

129 363    Enel SpA 1 611    943    

39 432    Eni S.p.A. 607    759    

1 988    Ferrari N.V. 515    577    

10 169    FinecoBank Banca Fineco S.p.A. 212    229    

5 455    Infrastrutture Wireless Italiane S.p.A. 76    74    

262 690    Intesa Sanpaolo S.p.A. 885    791    

9 568    Mediobanca Banca di Credito Finanziario 

S.p.A. 133    125    

3 167    Moncler S.p.A. 235    227    

8 506    Nexi SpA 188    91    

8 944    Poste Italiane S.p.A. 143    118    

4 135    Prysmian S.p.A. 169    208    

1 611    Recordati S.p.A. 109    91    

32 073    Snam S.p.A. 226    210    

156 279    Telecom Italia S.p.A. 104    49    

22 837    TERNA S.p.A. 218    228    

30 598    UniCredit S.p.A. 408    589    

    6 595 $ 6 021 $ 

Japon – 21,81  % 

2 671    Advantest Corporation 294 $ 234 $ 

10 000    Aeon Company Limited 366    287    

3 272    AGC Inc. 176    148    

2 500    Aisin Corporation 115    91    

7 300    Ajinomoto Company Inc. 199    304    

2 500    ANA Holdings Inc. 70    72    

7 200    Asahi Group Holdings Limited 390    306    

3 500    Asahi Intecc Company Limited 116    78    

20 300    Asahi Kasei Corporation 290    197    

29 200    Astellas Pharma Inc. 575    604    

1 800    Azbil Corporation 98    62    

3 224    Bandai Namco Holdings Inc. 298    277    

9 190    Bridgestone Corporation 478    445    

3 200    Brother Industries Limited 89    66    

Japon (suite) 

15 700    Canon Inc. 455    463    

2 600    

{

Capcom Company Limited 108    113    

2 284    Central Japan Railway Company 438    382    

9 600    

{

Chubu Electric Power Company Inc. 153    135    

10 900    Chugai Pharmaceutical Company Limited 548    379    

15 100    

{

Concordia Financial Group Limited 77    86    

7 300    CyberAgent Inc. 146    88    

3 200    

{

Dai Nippon Printing Company Limited 88    87    

1 600    Daifuku Company Limited 176    102    

15 500    

{

Dai-ichi Life Holdings Inc. 354    479    

27 900    Daiichi Sankyo Company Limited 1 010    1 223    

3 963    Daikin Industries Limited 994    826    

1 000    

{

Daito Trust Construction Company Limited 144    140    

9 700    Daiwa House Industry Company Limited 369    304    

36    Daiwa House REIT Investment Corporation 121    109    

22 300    

{

Daiwa Securities Group Inc. 149    134    

6 900    DENSO Corporation 570    465    

3 300    

{

Dentsu Group Inc. 136    141    

460    Disco Corporation 186    179    

4 700    

{

East Japan Railway Company 424    365    

3 883    Eisai Company Limited 337    349    

48 800    

{

ENEOS Holdings Inc. 274    226    

3 025    FANUC Corporation 898    619    

929    

{

Fast Retailing Company Limited 899    772    

2 000    Fuji Electric Company Limited 109    104    

5 836    

{

FUJIFILM Holdings Corporation 452    399    

3 170    Fujitsu Limited 603    576    

70    

{

GLP J-Real Estate Investment Trust 143    109    

652    GMO Payment Gateway Inc. 109    73    

2 500    

{

Hakuhodo DY Holdings Inc. 53    34    

2 260    Hamamatsu Photonics K.K. 171    147    

3 400    

{

Hankyu Hanshin Holdings Inc. 140    137    

332    Hikari Tsushin Inc. 86    64    

532    

{

Hirose Electric Company Limited 108    91    

1 700    Hitachi Construction Machinery Company 

Limited 66    52    

15 369    Hitachi Limited 950    1 061    

25 900    Honda Motor Company Limited 971    810    

1 600    

{

Hoshizaki Corporation 91    77    

5 632    Hoya Corporation 864    738    

6 200    

{

Hulic Company Limited 88    67    

1 700    IBIDEN Company Limited 91    84    

3 300    

{

Idemitsu Kosan Company Limited 107    104    

2 700    Iida Group Holdings Company Limited 85    56    

16 900    

{

INPEX Corporation 147    243    

9 400    Isuzu Motors Limited 132    150    

800    

{

Ito En Limited 63    40    

18 700    

{

ITOCHU Corporation 754    800    

1 900    ITOCHU Techno-Solutions Corporation 79    60    

2 200    Japan Airlines Company Limited 60    61    

8 300    Japan Exchange Group Inc. 258    162    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Japon (suite) 

113    Japan Metropolitan Fund Investment 

Corporation 138    122    

6 600    Japan Post Bank Company Limited 78    77    

37 800    Japan Post Holdings Company Limited 405    433    

3 200    Japan Post Insurance Company Limited 83    77    

20    Japan Real Estate Investment Corporation 154    119    

18 900    Japan Tobacco Inc. 461    519    

7 600    JFE Holdings Inc. 118    120    

3 100    JSR Corporation 123    83    

7 200    Kajima Corporation 127    114    

2 100    Kakaku.com Inc. 74    46    

7 500    Kao Corporation 618    407    

25 600    KDDI Corporation 1 042    1 052    

1 600    Keio Corporation 137    80    

2 000    Keisei Electric Railway Company Limited 83    77    

3 052    Keyence Corporation 1 819    1 619    

2 383    Kikkoman Corporation 184    171    

2 600    Kintetsu Group Holdings Company Limited 130    117    

12 526    Kirin Holdings Company Limited 303    260    

800    Kobayashi Pharmaceutical Company Limited 95    75    

2 200    Kobe Bussan Company Limited 80    86    

1 400    Koei Tecmo Holdings Company Limited 41    35    

3 400    Koito Manufacturing Company Limited 143    70    

14 500    Komatsu Limited 531    430    

1 599    Konami Holdings Corporation 123    98    

529    KOSE Corporation 94    79    

16 200    Kubota Corporation 458    304    

1 792    Kurita Water Industries Limited 98    101    

5 137    Kyocera Corporation 422    347    

4 283    Kyowa Kirin Company Limited 157    133    

1 201    Lasertec Corporation 248    269    

4 763    LIXIL Corporation 161    98    

7 000    M3 Inc. 592    258    

3 600    Makita Corporation 200    114    

24 600    Marubeni Corporation 291    384    

8 800    Mazda Motor Corporation 89    91    

1 251    McDonald's Holdings Company (Japan) 

Limited 73    64    

1 746    Meiji Holdings Company Limited 138    121    

6 100    MinebeaMitsumi Inc. 200    124    

4 800    MISUMI Group Inc. 185    143    

19 300    Mitsubishi Chemical Holdings Corporation 190    136    

20 100    Mitsubishi Corporation 736    888    

31 300    Mitsubishi Electric Corporation 594    424    

19 100    Mitsubishi Estate Company Limited 422    337    

10 700    Mitsubishi HC Capital Inc. 77    72    

5 200    Mitsubishi Heavy Industries Limited 205    281    

190 100    Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. 1 338    1 744    

22 600    Mitsui & Company Limited 614    898    

3 300    Mitsui Chemicals Inc. 139    101    

14 700    Mitsui Fudosan Company Limited 424    367    

5 000    Mitsui O.S.K. Lines Limited 171    170    

Japon (suite) 

38 400    Mizuho Financial Group Inc. 709    735    

3 900    

{

MonotaRO Company Limited 133    75    

7 200    MS&AD Insurance Group Holdings Inc. 275    314    

9 100    

{

Murata Manufacturing Company Limited 928    618    

3 975    NEC Corporation 293    190    

7 500    

{

NEXON Company Limited 301    229    

4 000    NGK Insulators Limited 92    69    

7 026    

{

Nidec Corporation 1 073    496    

4 700    Nihon M&A Center Holdings Inc. 160    79    

17 320    

{

Nintendo Company Limited 1 258    988    

25    Nippon Building Fund Inc. 194    152    

1 194    Nippon Express Holdings Company Limited 114    93    

13 800    

{

Nippon Paint Holdings Company Limited 248    148    

31    Nippon Prologis REIT Inc. 122    99    

2 900    Nippon Sanso Holdings Corporation 70    57    

700    

{

Nippon Shinyaku Company Limited 64    54    

13 100    Nippon Steel Corporation 279    310    

18 800    Nippon Telegraph and Telephone 

Corporation 637    730    

7 207    Nippon Yusen KK 126    231    

2 178    

{

Nissan Chemical Corporation 150    130    

38 000    Nissan Motor Company Limited 257    164    

2 500    

{

Nisshin Seifun Group Inc. 52    43    

875    Nissin Foods Holdings Company Limited 86    94    

1 275    

{

Nitori Holdings Company Limited 282    224    

2 400    Nitto Denko Corporation 259    189    

47 200    

{

Nomura Holdings Inc. 357    238    

1 600    Nomura Real Estate Holdings Inc. 49    47    

73    

{

Nomura Real Estate Master Fund Inc. 141    123    

6 500    Nomura Research Institute Limited 246    209    

9 700    

{

NTT Data Corporation 199    193    

11 400    Obayashi Corporation 134    117    

1 132    

{

OBIC Company Limited 262    227    

4 500    Odakyu Electric Railway Company Limited 159    79    

11 100    

{

Oji Holdings Corporation 94    61    

19 400    

{

Olympus Corporation 516    471    

3 100    OMRON Corporation 320    205    

5 700    Ono Pharmaceutical Company Limited 190    181    

1 300    

{

Open House Company Limited 95    65    

663    Oracle Corporation Japan 80    58    

3 155    

{

Oriental Land Company Limited 596    624    

19 400    ORIX Corporation 427    424    

5 400    

{

Osaka Gas Company Limited 132    119    

1 800    Otsuka Corporation 106    77    

6 085    

{

Otsuka Holdings Company Limited 320    270    

5 595    Pan Pacific International Holdings 

Corporation 162    142    

35 800    Panasonic Holdings Corporation 557    410    

2 700    

{

Persol Holdings Company Limited 67    79    

13 900    

{

Rakuten Inc. 196    85    

22 536    Recruit Holdings Company Limited 1 340    971    

18 900    Renesas Electronics Corporation 262    231    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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T TITRES DE PARTICIPATION (suite) 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Japon (suite) 

32 700    Resona Holdings Inc. 172    244    

9 800    Ricoh Company Limited 129    102    

1 394    Rohm Company Limited 173    137    

3 800    SBI Holdings Inc. 130    99    

2 500    SCSK Corporation 63    52    

3 325    SECOM Company Limited 356    259    

4 000    Seiko Epson Corporation 85    79    

5 900    Sekisui Chemical Company Limited 143    112    

9 800    Sekisui House Limited 261    236    

11 900    Seven & i Holdings Company Limited 620    695    

4 900    SG Holdings Company Limited 145    92    

3 300    Sharp Corporation 71    32    

4 000    Shimadzu Corporation 182    155    

1 109    Shimano Inc. 323    239    

8 900    Shimizu Corporation 90    65    

5 970    Shin-Etsu Chemical Company Limited 1 275    999    

4 300    Shionogi & Company Limited 297    292    

6 237    Shiseido Company Limited 532    416    

5 821    Shizuoka Financial Group Inc. 57    63    

911    SMC Corporation 678    522    

45 000    SoftBank Corporation 760    691    

19 200    SoftBank Group Corporation 2 016    1 118    

5 000    Sompo Holdings Inc. 249    302    

19 868    Sony Group Corporation 2 639    2 057    

1 200    Square Enix Holdings Company Limited 90    76    

10 200    Subaru Corporation 249    213    

5 400    Sumco Corporation 158    98    

22 000    Sumitomo Chemical Company Limited 145    108    

17 900    Sumitomo Corporation 326    406    

11 300    Sumitomo Electric Industries Limited 215    175    

3 977    Sumitomo Metal Mining Company Limited 220    192    

20 799    Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. 970    1 136    

5 197    Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc. 233    246    

4 980    Sumitomo Realty & Development Company 

Limited 215    160    

1 963    Suntory Beverage & Food Limited 93    91    

6 000    Suzuki Motor Corporation 325    264    

2 737    Sysmex Corporation 373    226    

7 900    T&D Holdings Inc. 127    155    

2 893    Taisei Corporation 138    127    

23 700    Takeda Pharmaceutical Company Limited 1 084    1 005    

6 100    TDK Corporation 354    273    

10 300    Terumo Corporation 476    398    

7 000    The Chiba Bank Limited 58    69    

10 500    The Kansai Electric Power Company Inc. 144    139    

3 800    TIS Inc. 115    136    

2 600    Tobu Railway Company Limited 91    83    

1 800    Toho Company Limited 91    94    

29 174    Tokio Marine Holdings Inc. 612    851    

22 500    Tokyo Electric Power Company Holdings 

Inc. 95    110    

2 335    Tokyo Electron Limited 1 238    937    

Japon (suite) 

6 100    Tokyo Gas Company Limited 169    163    

7 800    

{

Tokyu Corporation 128    134    

4 000    Toppan Inc. 89    81    

22 500    

{

Toray Industries Inc. 183    171    

5 942    Toshiba Corporation 275    282    

4 000    

{

Tosoh Corporation 99    65    

2 400    TOTO Limited 182    111    

2 445    

{

Toyota Industries Corporation 272    183    

167 200    Toyota Motor Corporation 3 246    3 127    

3 400    

{

Toyota Tsusho Corporation 183    171    

2 184    Trend Micro Inc. 139    138    

6 500    Unicharm Corporation 337    340    

3 500    

{

USS Company Limited 84    76    

1 500    Welcia Holdings Company Limited 64    48    

3 300    West Japan Railway Company 217    195    

1 899    

{

Yakult Honsha Company Limited 124    168    

2 400    Yamaha Corporation 167    122    

4 786    

{

Yamaha Motor Company Limited 149    149    

4 500    Yamato Holdings Company Limited 158    97    

3 600    

{

Yaskawa Electric Corporation 223    157    

3 500    Yokogawa Electric Corporation 83    76    

43 100    

{

Z Holdings Corporation 280    148    

2 200    Zozo Inc. 89    74    

    76 584 $ 67 290 $ 

Jordanie – 0,02  % 

2 629    Hikma Pharmaceuticals PLC 65 $ 67 $ 

Luxembourg – 0,24  % 

8 571    

{

ArcelorMittal S.A. 311 $ 305 $ 

12 459    Aroundtown S.A. 112    39    

2 196    

{

Eurofins Scientific SE 269    214    

7 521    Tenaris, S.A. 110    178    

    802 $ 736 $ 

Macau – 0,05  % 

34 887    Sands China Limited 189 $ 157 $ 

Pays-Bas – 4,55  % 

5 703    

{

ABN AMRO Bank N.V. 87 $ 107 $ 

338    Adyen N.V. 961    631    

28 458    

{

Aegon N.V. 170    195    

2 765    Akzo Nobel N.V. 402    251    

851    

{

Argenx SE 323    430    

727    ASM International N.V. 270    248    

6 407    

{

ASML Holding NV 5 076    4 678    

1 391    

{

Euronext N.V. 175    139    

1 808    Exor N.V. 191    179    

1 636    Heineken Holding N.V. 189    171    

4 088    

{

Heineken N.V. 548    521    

906    IMCD N.V. 251    175    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Pays-Bas (suite) 

59 242    ING Groep N.V. 905    978    

1 632    JDE Peet's N.V. 69    64    

2 711    Just Eat Takeaway.com N.V. 314    78    

16 344    Koninklijke Ahold Delhaize N.V. 573    636    

2 757    Koninklijke DSM N.V. 620    457    

52 102    Koninklijke KPN N.V. 226    218    

14 346    Koninklijke Philips N.V. 1 027    291    

4 444    NN Group N.V. 272    246    

1 480    OCI N.V. 59    72    

13 065    Prosus NV 1 598    1 220    

3 626    QIAGEN N.V. 227    247    

1 941    Randstad N.V. 172    160    

34 711    Stellantis N.V. 746    667    

11 773    Universal Music Group N.V. 441    384    

4 141    Wolters Kluwer N.V. 464    587    

    16 356 $ 14 030 $ 

Nouvelle-Zélande – 0,24  % 

19 284    Auckland International Airport Limited 125 $ 130 $ 

9 614    Fisher & Paykel Healthcare Corporation 

Limited 281    187    

10 745    Mercury NZ Limited 62    51    

19 740    Meridian Energy Limited 92    89    

32 038    Spark New Zealand Limited 125    149    

1 997    Xero Limited 253    129    

    938 $ 735 $ 

Norvège – 0,77  % 

3 415    Adevinta ASA 71 $ 31 $ 

5 185    Aker BP ASA 227    218    

15 098    DNB Bank ASA 405    406    

14 923    Equinor ASA 382    725    

3 081    Gjensidige Forsikring ASA 90    82    

1 532    Kongsberg Gruppen ASA 69    88    

6 194    Mowi ASA 190    143    

20 892    Norsk Hydro ASA 169    212    

12 827    Orkla ASA, catégorie A 159    126    

789    SalMar ASA 74    42    

9 992    Telenor ASA 218    126    

2 685    Yara International ASA 174    160    

    2 228 $ 2 359 $ 

Portugal – 0,19  % 

44 153    EDP-Energias de Portugal S.A. 318 $ 298 $ 

8 591    Galp Energia  SGPS, S.A. 128    157    

4 641    Jerónimo Martins SGPS, S.A. 100    136    

    546 $ 591 $ 

Singapour – 1,48  % 

54 500    CapitaLand Ascendas REIT 152 $ 151 $ 

79 179    CapitaLand Integrated Commercial Trust 159    163    

Singapour (suite) 

38 600    CapitaLand Investment Limited 110    145    

7 000    

{

City Developments Limited 52    58    

28 792    DBS Group Holdings Limited 779    987    

103 600    

{

Genting Singapore Limited 84    100    

17 429    Grab Holdings Limited 106    76    

1 143    

{

Jardine Cycle & Carriage Limited 34    33    

23 600    Keppel Corporation Limited 118    173    

56 050    

{

Mapletree Logistics Trust 97    90    

33 200    Mapletree Pan Asia Commercial Trust 65    56    

53 389    Oversea-Chinese Banking Corporation 

Limited 592    658    

5 588    

{

Sea Limited, CAAÉ 1 380    394    

20 600    Singapore Airlines Limited 104    115    

12 600    

{

Singapore Exchange Limited 118    114    

24 100    

{

Singapore Technologies Engineering Limited 88    82    

131 500    Singapore Telecommunications Limited 306    342    

18 600    

{

United Overseas Bank Limited 453    577    

7 100    UOL Group Limited 52    48    

4 300    

{

Venture Corporation Limited 81    74    

33 000    Wilmar International Limited 164    139    

    5 094 $ 4 575 $ 

Espagne – 2,44  % 

401    Acciona S.A. 98 $ 100 $ 

3 448    ACS Actividades de Construcción y Servicios 

S.A. 118    134    

1 217    Aena SME S.A. 244    207    

7 080    

{

Amadeus IT Group S.A. 623    498    

96 635    Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 634    789    

262 523    

{

Banco Santander S.A. 1 121    1 066    

68 019    Caixabank, S.A. 257    362    

8 379    

{

Cellnex Telecom S.A. 549    375    

1 049    Corporación Acciona Energías Renovables, 

S.A. 56    55    

4 111    

{

EDP Renovaveis S.A. 120    123    

4 040    

{

Enagás, S.A. 111    91    

5 443    Endesa S.A. 180    139    

7 968    Ferrovial, S.A. 252    282    

3 891    

{

Grifols, S.A. 110    61    

95 330    Iberdrola S.A. 1 481    1 510    

17 205    

{

Industria de Diseño Textil S.A. 720    620    

2 150    Naturgy Energy Group S.A. 67    76    

6 401    

{

Red Eléctrica Corporation S.A. 144    151    

21 976    Repsol S.A. 348    473    

82 785    

{

Telefónica S.A. 432    406    

    7 665 $ 7 518 $ 

Suède – 3,05  % 

4 766    Alfa Laval AB 197 $ 186 $ 

15 809    ASSA ABLOY AB, catégorie B 575    459    

42 723    Atlas Copco AB, catégorie A 829    682    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Suède (suite) 

25 334    Atlas Copco AB, catégorie B 420    365    

4 439    Boliden AB 208    225    

3 475    Electrolux AB, catégorie B 125    63    

8 312    Embracer Group AB 129    51    

10 801    Epiroc AB, catégorie A 306    266    

6 643    Epiroc AB, catégorie B 170    145    

4 350    EQT AB 176    125    

9 785    Essity AB, catégorie B 390    347    

2 868    Evolution AB 551    378    

8 602    Fastighets AB Balder 99    54    

3 749    Getinge AB, catégorie B 201    105    

12 177    Hennes & Mauritz AB, catégorie B 363    177    

30 019    Hexagon AB 508    425    

1 494    Holmen AB 94    80    

6 443    Husqvarna AB, catégorie B 117    61    

2 405    Industrivarden AB, catégorie A 111    79    

2 499    Industrivarden AB, catégorie C 113    82    

4 352    Indutrade AB 124    119    

1 896    Investment AB Latour 63    49    

8 173    Investor AB 252    206    

29 018    Investor AB, catégorie B 750    710    

3 399    Kinnevik AB 137    63    

1 401    L E Lundbergföretagen AB, catégorie B 100    81    

3 784    Lifco AB 126    86    

23 215    NIBE Industrier AB, catégorie B 260    293    

2 669    Sagax AB 126    82    

17 306    Sandvik AB 588    423    

7 837    Securitas AB, catégorie B 115    88    

25 487    Skandinaviska Enskilda Banken AB, 

catégorie A 408    397    

4 773    Skanska AB, catégorie B 159    102    

6 587    SKF AB, catégorie B 228    136    

10 102    Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA, 

catégorie B 234    173    

23 674    Svenska Handelsbanken AB, catégorie A 328    323    

14 404    Swedbank AB 325    331    

2 895    Swedish Orphan Biovitrum AB 77    81    

8 424    Tele2 AB, catégorie B 140    93    

47 374    Telefonaktiebolaget LM Ericsson, 

catégorie B 801    374    

39 210    Telia Company AB 213    136    

3 189    Volvo AB, catégorie A 103    82    

23 802    Volvo AB, catégorie B 748    582    

9 257    Volvo Car AB 97    57    

    12 184 $ 9 422 $ 

Suisse – 10,65  % 

25 034    ABB Limited 1 000 $ 1 029 $ 

2 767    Adecco Group AG 222    123    

7 865    Alcon Inc. 703    728    

589    Bachem Holding AG 84    69    

722    Bâloise Holding AG 154    151    

Suisse (suite) 

480    Banque Cantonale Vaudoise 60    62    

58    

{

Barry Callebaut AG 168    155    

336    BKW AG 58    62    

2    

{

Chocoladefabriken Lindt & Sprüngli AG 241    278    

16    Chocoladefabriken Lindt & Sprüngli AG 189    221    

2 899    

{

Clariant AG 72    62    

3 086    Coca-Cola HBC AG 124    100    

8 241    

{

Compagnie Financière Richemont AG 1 045    1 447    

56 811    Credit Suisse Group AG 469    230    

110    

{

EMS-Chemie Holding AG 126    101    

582    Geberit AG 471    371    

144    Givaudan S.A. 729    597    

154 092    

{

Glencore PLC 796    1 393    

8 743    Holcim Limited 621    613    

3 245    Groupe Julius Baer ltée 252    256    

882    

{

Kühne + Nagel International AG 330    278    

2 619    Logitech International S.A. 350    219    

1 169    

{

Lonza Group AG 878    776    

43 375    Nestlé S.A. 6 231    6 805    

34 047    

{

Novartis AG 3 738    4 168    

352    Partners Group Holding AG 594    421    

425    

{

Roche Holding AG 189    223    

11 060    Roche Holding AG 4 606    4 705    

679    

{

Schindler Holding AG 250    173    

402    Schindler Holding AG 136    98    

103    

{

SGS S.A. 368    324    

4 526    SIG GROUP AG 140    134    

2 281    

{

Sika AG 839    741    

820    Sonova Holding AG 290    263    

10 742    

{

STMicroelectronics NV 524    514    

1 722    Straumann Holding AG 282    266    

480    

{

Swiss Life Holding AG 304    335    

1 210    Swiss Prime Site AG 144    142    

4 701    

{

Swiss Re AG 570    595    

420    Swisscom AG 284    312    

908    Temenos AG 168    67    

431    

{

The Swatch Group AG 157    166    

811    

{

The Swatch Group AG, catégorie B 58    57    

52 833    UBS Group AG 1 037    1 331    

397    

{

VAT Group AG 225    147    

2 368    Zurich Insurance Group AG 1 256    1 534    

    31 532 $ 32 842 $ 

Royaume-Uni – 14,52  % 

15 796    3i Group PLC 330 $ 347 $ 

31 665    

{

Abrdn PLC 151    98    

2 869    

{

Admiral Group PLC 99    100    

20 000    Anglo American PLC 1 020    1 060    

7 019    Ashtead Group PLC 548    542    

5 940    

{

Associated British Foods PLC 241    153    

24 440    AstraZeneca PLC 3 248    4 488    

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 235 



T TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

{ {

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{ {

{ {

{

{ {

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

{

{

    

{

{

{

{

1

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Royaume-Uni (suite) 

14 999    Auto Trader Group PLC 148    127    

1 685    AVEVA Group PLC 95    89    

44 086    Aviva PLC 405    319    

48 926    BAE Systems PLC 424    686    

256 025    Barclays PLC 811    664    

17 074    Barratt Developments PLC 230    111    

296 776    BP PLC 1 561    2 307    

33 542    British American Tobacco PLC 1 614    1 802    

112 780    BT Group PLC 298    207    

5 476    Bunzl plc 228    247    

6 349    Burberry Group PLC 211    211    

16 276    CNH Industrial N.V. 318    353    

3 420    Coca-Cola Europacific Partners PLC 233    256    

28 127    Compass Group PLC 739    883    

2 265    Croda International PLC 262    245    

35 914    Diageo PLC 1 950    2 146    

8 969    Entain PLC 248    194    

64 239    GSK PLC 1 861    1 512    

78 273    Haleon PLC 391    419    

5 728    Halma plc 246    185    

4 978    Hargreaves Lansdown PLC 137    70    

314 949    HSBC Holdings PLC 2 321    2 659    

14 026    Imperial Brands PLC 366    475    

22 872    Informa PLC 222    232    

2 931    InterContinental Hotels Group PLC 254    228    

2 645    Intertek Group PLC 264    175    

27 412    J Sainsbury PLC 117    98    

35 411    JD Sports Fashion PLC 105    73    

2 917    Johnson Matthey PLC 158    102    

28 226    Kingfisher PLC 166    109    

10 052    Land Securities Group PLC 123    102    

96 906    Legal & General Group PLC 465    396    

 086 259    Lloyds Banking Group PLC 809    807    

5 242    London Stock Exchange Group PLC 665    612    

43 443    M&G PLC 157    134    

62 949    Melrose Industries PLC 196    139    

7 958    Mondi PLC 266    184    

58 294    National Grid PLC 902    952    

81 219    NatWest Group PLC 300    353    

2 147    NEXT PLC 292    204    

8 004    Ocado Group PLC 104    81    

11 062    Pearson PLC 149    170    

4 495    Persimmon PLC 240    89    

11 691    Phoenix Group Holdings PLC 144    116    

42 841    Prudential PLC 1 120    791    

11 397    Reckitt Benckiser Group PLC 1 272    1 073    

30 574    RELX PLC 996    1 145    

39 960    Rentokil Initial PLC 347    332    

17 735    Rio Tinto PLC 1 745    1 683    

127 210    Rolls-Royce Holdings PLC 235    194    

10 312    Schroders PLC 106    74    

Royaume-Uni (suite) 

18 123    Segro PLC 306    226    

3 733    

{

Severn Trent PLC 154    162    

114 578    Shell PLC 2 804    4 362    

14 276    

{

Smith & Nephew PLC 346    259    

5 771    Smiths Group PLC 157    151    

1 161    

{

Spirax-Sarco Engineering PLC 244    202    

16 840    SSE PLC 429    472    

8 088    

{

St. James's Place PLC 184    145    

39 821    Standard Chartered PLC 346    406    

48 512    

{

Taylor Wimpey PLC 141    81    

118 890    Tesco PLC 472    436    

1 740    The Berkeley Group Holdings PLC 149    107    

12 157    

{

The British Land Company PLC 108    79    

16 841    The Sage Group PLC 181    205    

40 147    Unilever PLC 2 832    2 748    

11 068    

{

United Utilities Group PLC 181    180    

424 926    Vodafone Group PLC 986    586    

3 462    

{

Whitbread PLC 201    146    

17 394    WPP PLC 284    233    

    43 158 $ 44 789 $ 

    Total des titres de participation 323 437 $ 305 401 $ 

Coûts d’opérations (302) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,01 % 323 135 $ 305 401 $

{

Dérivés :         

Dépôts de garantie à recevoir pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) –  

0,00 % 5 $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,99 % 3 060    

ACTIF NET – 100,00 %      308 466  $ 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ales HSBC 

{

}

}

{

}

}

}

Fonds indiciel en actions internation

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

l'indice MSCI EAEO

15    17 mars 2023 1 974 $ 1 979 $ 5 $ 

               5 $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme par la reproduction du rendement d’un indice 

généralement reconnu de marchés boursiers internationaux établis. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  1 167 1 621  –  2 788 

Dollar américain. . . . . . 1 932 3 (921) 5 1 019 

Dollar australien . . . . . . 22 868  –  45  –  22 913 

Livre sterling . . . . . . . . . 48 012 14 107  –  48 133 

Couronne danoise . . . . 9 065  –  25  –  9 090 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 97 804 (7) 557  –  98 354 

Dollar de Hong Kong. . 8 931 10  –   –  8 941 

Shekel israélien. . . . . . . 1 414 (1) 1  –  1 414 

Yen japonais. . . . . . . . . 67 290 22 94  –  67 406 

Dollar néo-zélandais. . . 605  –   –   –  605 

Couronne norvégienne 2 359  –  14  –  2 373 

Dollar de Singapour. . . 4 105  –   –   –  4 105 

Couronne suédoise . . . 10 181  –  53  –  10 234 

Franc suisse . . . . . . . . . 30 835  –  256  –  31 091 

Total . . . . . . . . . . . . . . 305 401 1 208  1 852  5  308 466  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  2 486 705  –  3 191 

Dollar américain. . . . . . 2 445 (1) (216) 74 2 302 

Dollar australien . . . . . . 25 131  –  38  –  25 169 

Livre sterling . . . . . . . . . 53 266 15 124  –  53 405 

Couronne danoise . . . . 9 914  –  5  –  9 919 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 121 106 98 198  –  121 402 

Dollar de Hong Kong. . 9 502 10 (6)  –  9 506 

Shekel israélien. . . . . . . 1 506  –  3  –  1 509 

Yen japonais. . . . . . . . . 82 159 24 89  –  82 272 

Dollar néo-zélandais. . . 734  –   –   –  734 

Couronne norvégienne 2 409  –  6  –  2 415 

Dollar de Singapour. . . 3 687  –  10  –  3 697 

Couronne suédoise . . . 14 531  –  12  –  14 543 

Franc suisse . . . . . . . . . 38 214  –  68  –  38 282 

Total . . . . . . . . . . . . . . 364 604 2 632  1 036  74  368 346  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 15 283 900$, soit environ 4,95 % 

(18 257 700 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,96 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 30 692 700 $, soit 

environ 9,95 % (34 906 840 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,48 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 
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La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

305 401  –   –   305 401  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

5  –   –   5  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 305 406  –   –   305 406  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

364 436  168  –   364 604  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

74  –   –   74  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 364 510  168  –   364 678  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  220 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

171     10 186     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

166     1 837     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

988     15     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16     42     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

251     140     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14     14     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     182     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

107 553     81 662     

{

109 159 $  94 298 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

259 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

224     15     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

77     77     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

281     132     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12     9     

{

853 $  233 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108 306 $  94 065 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

78 $  81 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108 228     93 984     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108 306 $  94 065 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,44 $  8,99 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,72 $  9,22 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

{
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 3 146     1 379     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 26     241     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (2 699)    1 148     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (211)    555     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 341)    (7 240)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (185)    173     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (13 264) $  (3 744) $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 $  –¹ $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249     103     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 74     101     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     3     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     19     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 55     39     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     16     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . 2     2     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     13     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 349     139     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 782 $  435 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (47)    –¹     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 735 $  435 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (13 999) $  (4 179) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (13) $  (6) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 986) $  (4 173) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,26) $  (0,70) $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(1,24) $  (0,74) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds indiciel en actions des nouvea

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 999) $  (4 179) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(2 797)    (1 240)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(26)    (241)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 2 699     (1 148)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 341     7 240     

Produit de la vente de placements 

{

6 928     44 382     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(49 623)    (132 136)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

1 671     (1 837)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

182     (182)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3     9     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

149     132     

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 686     1 086     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (38 786) $  (88 114) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41 856 $  106 787 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 577)    (8 500)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (13)    (8)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 266 $  98 279 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10 520)    10 165     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 406     –¹     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     241     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . (88) $  10 406 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

81 $  – $  

93 984 $   

–¹ $  94 065 $ –¹ $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13)    (6)   

(13 986)    

(4 173)   (13 999)   (4 179)    

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2) $  (1) $ (2 181) $  (1 407) $ (2 183) $  (1 408) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (1)    –      (1 310)   –     (1 311)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2) $  (2) $ 

(2 181) $   

(2 717) $ (2 183) $ (2 719) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

22 $  89 $  41 808 $  106 740 $ 41 830 $  106 829 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     2     2 169     2 709    2 170     2 711     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(11)    (2)    (13 566)     (8 575)   (13 577)    (8 577)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 $  89 $  30 411 $  100 874 $ 30 423 $  100 963 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

78 $  81 $ 

108 228 $  

93 984 $ 108 306 $ 94 065 $  

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,30  % 

Brésil – 5,23  % 

66 700    Ambev S.A. 255 $ 249 $ 

16 587    Americanas S.A. 46    41    

2 400    Atacadão S.A. 12    9    

85 000    B3 S.A.-Brasil  Bolsa  Balcão 291    291    

67 530    Banco Bradesco S.A. 320    264    

21 950    Banco Bradesco S.A. 90    76    

11 900    Banco BTG Pactual S.A. 72    74    

11 900    Banco do Brasil S.A. 92    106    

5 000    Banco Santander Brasil S.A. 42    36    

10 600    BB Seguridade Participações S.A. 64    92    

700    Braskem S.A. 7    4    

200    BRF S.A. 1    1    

14 300    CCR S.A. 41    40    

12 800    Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 139    138    

3 500    Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 35    39    

6 100    Cia de Saneamento Básico do Estado de 

São Paulo 60    90    

16 429    Companhia Energética de Minas Gerais 41    47    

12 100    Companhia Siderúrgica Nacional S.A. 87    45    

13 200    Cosan S.A. 66    58    

1 100    CPFL Energia S.A. 10    9    

700    Energisa S.A. 8    8    

10 700    Equatorial Energia S.A. 62    74    

18 000    Gerdau S.A. 133    136    

56 316    Hapvida Participações e Investimentos S.A. 147    74    

1 500    Hypera S.A. 10    17    

61 600    Itaú Unibanco Holding S.A. 381    395    

73 126    Itaúsa S.A. 150    160    

15 400    JBS S.A. 114    87    

8 900    Klabin S.A. 53    46    

8 500    Localiza Rent a Car S.A. 119    117    

37    Localiza Rent a Car S.A., droits –    –    

11 970    Lojas Renner S.A. 93    63    

48 500    Magazine Luiza S.A. 43    34    

14 700    Natura & Company Holding S.A. 112    44    

4 000    Petro Rio S.A. 34    38    

48 000    Petróleo Brasileiro S.A. 314    346    

59 900    Petróleo Brasileiro S.A. 373    376    

15 500    Raia Drogasil S.A. 90    95    

6 000    Rede D'Or São Luiz S.A. 72    45    

16 600    Rumo S.A. 77    80    

10 800    Sendas Distribuidora S.A. 56    54    

10 100    Suzano S.A. 142    125    

7 000    Telefônica Brasil S.A. 74    69    

3 200    TIM S.A./Brazil 10    10    

7 600    TOTVS S.A. 58    54    

11 000    Ultrapar Participações S.A. 44    36    

50 500    Vale S.A. 1 124    1 157    

9 500    Vibra Energia S.A. 48    38    

18 500    WEG S.A. 147    183    

    5 859 $ 5 670 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chili – 0,55  % 

622 085    

{

Banco de Chile 84 $ 87 $ 

255    Banco de Crédito e Inversiones S.A. 10    10    

872 277    

{

Banco Santander-Chile 59    47    

20 758    Cencosud S.A. 49    46    

200 782    

{

Compañía Sud Americana de Vapores S.A. 21    22    

1 426    Compañia de las Cervecerías Unidas S.A. 13    13    

16 205    

{

Empresas CMPC S.A. 53    37    

5 823    Empresas Copec S.A. 73    59    

173 630    

{

Enel Americas S.A. 32    31    

497 306    Enel Chile S.A. 38    31    

11 161    

{

S.A.C.I. Falabella 51    29    

1 709    

{

Sociedad Química y Minera de Chile S.A. 146    187    

    629 $ 599 $ 

Chine – 29,81  % 

7 300    360 Security Technology Inc. 15 $ 9 $ 

11 000    

{

3SBio Inc. 10    16    

11 028    AAC Technologies Holdings Inc. 63    34    

456    Advanced Micro-Fabrication Equipment Inc. 

China 13    9    

1 300    AECC Aviation Power Company Limited 12    11    

42 000    

{

Agricultural Bank of China Limited 25    24    

427 000    Agricultural Bank of China Limited 200    199    

7 168    

{

Aier Eye Hospital Group Company Limited 50    43    

46 618    Air China Limited 45    56    

1 119    

{

Airtac International Group 53    46    

191 200    Alibaba Group Holding Limited 5 103    2 861    

60 000    

{

Aluminum Corporation of China Limited 46    35    

1 800    Anhui Conch Cement Company Limited 14    10    

19 500    Anhui Conch Cement Company Limited, 

catégorie H 132    92    

600    Anhui Gujing Distillery Company Limited 11    13    

500    

{

Anhui Gujing Distillery Company Limited 24    26    

1 400    Anhui Yingjia Distillery Company Limited 17    17    

14 707    

{

ANTA Sports Products Limited 283    261    

1 900    Asia-Potash International Investment 

Guangzhou Company Limited 11    10    

800    Asymchem Laboratories Tianjin Company 

Limited 21    23    

873    Autohome Inc., CAAÉ 45    36    

1 200    

{

AVIC Helicopter Company Limited 12    11    

23 500    AVIC Industry-Finance Holdings Company 

Limited 17    15    

17 000    AviChina Industry & Technology Company 

Limited 10    10    

9 000    Baidu Inc. 189    174    

2 526    

{

Baidu Inc., CAAÉ 609    391    

18 800    

{

Bank of China Limited 11    12    

991 000    Bank of China Limited, catégorie H 465    488    

15 000    Bank of Communications Company Limited 14    14    

63 000    

{

Bank of Communications Company Limited 48    49    

17 700    Bank of Jiangsu Company Limited 23    25    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

8 790    Bank of Ningbo Company Limited 59    56    

15 600    Bank of Shanghai Company Limited 23    18    

12 000    Baoshan Iron & Steel Company Limited 17    13    

56 000    Beijing Capital International Airport 

Company Limited 50    55    

8 800    Beijing Dabeinong Technology Group 

Company Limited 14    15    

20 600    Beijing Enlight Media Company Limited 32    35    

152    Beijing Kingsoft Office Software Inc. 6    8    

2 800    Beijing New Building Materials PLC 20    14    

21 258    Beijing Originwater Technology Company 

Limited 22    20    

3 700    Beijing Shiji Information Technology 

Company Limited 10    11    

1 200    Beijing Tongrentang Company Limited 10    10    

680    Beijing United Information Technology 

Company Limited 11    12    

435    Beijing Wantai Biological Pharmacy 

Enterprise Company Limited 11    11    

500    Beijing Yuanliu Hongyuan Electronic 

Technology Company Limited 17    10    

1 000    BGI Genomics Company Limited 16    10    

220    Bilibili Inc. 7    7    

167    Bilibili Inc., CAAÉ 19    5    

876    Bloomage Biotechnology Corporation 

Limited 22    23    

27 100    BOE Technology Group Company Limited 32    18    

10 530    BYD Company Limited 396    352    

1 700    BYD Company Limited 76    85    

4 500    BYD Electronic International Company 

Limited 28    20    

7 100    CECEP Solar Energy Company Limited 10    10    

152 000    CGN Power Company Limited, catégorie H 48    49    

400    Changchun High & New Technology 

Industry (Group) Inc. 28    13    

1 100    Chengxin Lithium Group Company Limited 13    8    

104 000    China Cinda Asset Management Company 

Limited 25    20    

136 000    China CITIC Bank Corporation Limited 82    82    

14 000    China Coal Energy Company Limited 17    15    

72 000    China Communications Services Corporation

Limited 40    36    

24 500    China Conch Venture Holdings Limited 123    72    

 291 000    China Construction Bank Corporation, 

catégorie H 1 214    1 095    

3 400    China CSSC Holdings Limited 15    15    

30 500    China Eastern Airlines Corporation Limited 30    33    

17 700    China Everbright Bank Company Limited 12    11    

33 000    China Feihe Limited 83    38    

11 500    China Hongqiao Group Limited 15    15    

18 000    China International Capital Corporation 

Limited 50    47    

Chine (suite) 

2 100    China International Capital Corporation 

Limited 18    16    

4 657    

{

China Jushi Company Limited 15    12    

12 000    China Lesso Group Holdings Limited 19    17    

1 700    

{

China Life Insurance Company Limited 10    12    

116 000    China Life Insurance Company Limited, 

catégorie H 270    270    

4 200    

{

China Literature Limited 45    22    

56 000    China Longyuan Power Group Corporation 

Limited 106    93    

4 100    

{

China Meheco Company Limited 11    14    

8 000    

{

China Meidong Auto Holdings Limited 41    22    

17 700    China Merchants Bank Company Limited 163    128    

46 721    

{

China Merchants Bank Company Limited 428    354    

6 100    China Merchants Energy Shipping Company 

Limited 10    7    

7 000    China Merchants Securities Company 

Limited 23    18    

4 200    China Merchants Shekou Industrial Zone 

Holdings Company Limited 10    10    

77 500    China Minsheng Banking Corporation 

Limited 51    36    

10 300    

{

China Molybdenum Company Limited 12    9    

45 000    China Molybdenum Company Limited, 

catégorie H 33    28    

62 000    China National Building Material Company 

Limited 94    69    

5 400    China Northern Rare Earth (Group) 

High-Tech Company Limited 33    26    

10 000    

{

China Oilfield Services Limited 11    16    

4 900    China Pacific Insurance (Group) Company 

Limited 28    23    

41 200    China Pacific Insurance (Group) Company 

Limited, catégorie H 171    124    

18 200    China Petroleum & Chemical Corporation 15    15    

352 000    China Petroleum & Chemical Corporation, 

catégorie H 221    230    

83 000    

{

China Railway Group Limited 57    59    

6 800    China Resources Mixc Lifestyle Services 

Limited 43    47    

1 700    China Shenhua Energy Company Limited 7    9    

57 500    

{

China Shenhua Energy Company Limited 174    225    

37 658    China Southern Airlines Company Limited 29    33    

9 800    China State Construction Engineering 

Corporation Limited 9    10    

8 900    China Three Gorges Renewables Group 

Company Limited 10    10    

1 600    China Tourism Group Duty Free Corporation 

Limited 76    67    

406 000    

{

China Tower Corporation Limited 69    59    

22 900    China Vanke Company Limited 89    63    

6 300    China Vanke Company Limited 29    22    

26 700    China Yangtze Power Company Limited 114    109    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

300    China Zhenhua Group Science & 

Technology Company Limited 7    7    

27 100    China Zheshang Bank Company Limited 19    16    

34 000    Chinasoft International Limited 66    40    

600    Chongqing Brewery Company Limited 16    15    

4 600    Chongqing Changan Automobile Company 

Limited 12    11    

1 600    Chongqing Zhifei Biological Products 

Company Limited 41    27    

103 000    CITIC Limited 124    147    

2 800    CITIC Securities Company Limited 12    11    

39 675    CITIC Securities Company Limited 111    109    

700    CNGR Advanced Material Company Limited 12    9    

10 295    CNNC Hua Yuan Titanium Dioxide Company

Limited 17    12    

2 000    Contemporary Amperex Technology 

Company Limited 182    153    

100    COSCO SHIPPING Energy Transportation 

Company Limited –    –    

51 200    COSCO SHIPPING Holdings Company 

Limited 79    71    

9 780    COSCO SHIPPING Holdings Company 

Limited 28    20    

34 000    Country Garden Holdings Company Limited 41    16    

19 482    Country Garden Services Holdings Company

Limited 178    66    

2 200    CSC Financial Company Limited 11    10    

118 000    CSPC Pharmaceutical Group Limited 168    168    

632    Daqo New Energy Corporation 53    33    

1 300    Do-Fluoride New Materials Company 

Limited 12    8    

2 300    Dongfang Electric Corporation Limited 10    9    

12 000    Dongfeng Motor Group Company Limited 14    9    

7 000    Dongyue Group Limited 11    10    

11 300    East Money Information Company Limited 51    43    

800    Ecovacs Robotics Company Limited 19    11    

10 900    ENN Energy Holdings Limited 222    207    

1 600    Eve Energy Company Limited 31    27    

3 600    Everbright Securities Company Limited 10    10    

9 000    FAW Jiefang Group Company Limited 18    14    

7 000    Flat Glass Group Company Limited 45    23    

12 700    Focus Media Information Technology 

Company Limited 22    17    

2 976    Foshan Haitian Flavouring & Food Company

Limited 60    46    

37 000    Fosun International Limited 57    41    

500    Fu Jian Anjoy Foods Company Limited 18    16    

2 000    Fuyao Glass Industry Group Company 

Limited 18    14    

9 600    Fuyao Glass Industry Group Company 

Limited 63    55    

2 300    Ganfeng Lithium Company Limited 39    31    

1 120    Ganfeng Lithium Group Company Limited 19    11    

Chine (suite) 

200    G-bits Network Technology Xiamen 

Company Limited 12    12    

5 700    

{

Gemdale Corporation 12    11    

19 901    Genscript Biotech Corporation 103    86    

17 400    

{

GF Securities Company Limited 32    34    

1 320    GigaDevice Semiconductor (Beijing) Inc. 31    26    

400    

{

Ginlong Technologies Company Limited 15    14    

2 900    GoerTek Inc. 23    10    

1 500    

{

Gotion High-tech Company Limited 16    8    

42 034    Great Wall Motor Company Limited 142    74    

13 500    

{

Greentown China Holdings Limited 25    27    

26 000    

{

Greentown Service Group Company Limited 34    23    

2 500    Guangdong Haid Group Company Limited 35    30    

1 100    Guangdong Kinlong Hardware Products 

Company Limited 26    22    

4 800    

{

Guanghui Energy Company Limited 12    8    

32 000    Guangzhou Automobile Group Company 

Limited 37    29    

100    Guangzhou Great Power Energy & 

Technology Company Limited 1    2    

9 800    Guangzhou Haige Communications Group 

Inc. Company 18    16    

3 374    Guangzhou Tinci Materials Technology 

Company Limited 38    29    

18 127    Guangzhou Yuexiu Financial Holdings Group 

Company Limited 23    21    

28 400    

{

Guoyuan Securities Company Limited 40    35    

2 346    H World Group Limited 142    135    

8 000    

{

Haidilao International Holding Limited 53    31    

26 400    Haier Smart Home Company Limited 122    122    

4 900    

{

Haier Smart Home Company Limited 29    23    

4 000    Haitian International Holdings Limited 11    15    

50 800    

{

Haitong Securities Company Limited 53    42    

1 320    Hangzhou First Applied Material Company 

Limited 16    17    

2 800    Hangzhou Robam Appliances Company 

Limited 18    15    

2 800    Hangzhou Silan Microelectronics Company 

Limited 24    18    

1 600    Hangzhou Tigermed Consulting Company 

Limited 34    25    

26 476    Hansoh Pharmaceutical Group Company 

Limited 96    68    

5 100    Henan Shuanghui Investment & 

Development Company Limited 29    26    

3 500    Hengan International Group Company 

Limited 22    25    

4 600    

{

Hengli Petrochemical Company Limited 24    14    

21 200    

{

Hesteel Company Limited 11    9    

1 100    Hithink RoyalFlush Information Network 

Company Limited 22    21    

6 000    Hua Hong Semiconductor Limited 39    28    

15 200    Hua Xia Bank Company Limited 17    15    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

8 800    Huadian Power International Corporation 

Limited 7    10    

44 000    Huaneng Power International Inc. 26    28    

12 400    Huaneng Power International Inc. 13    18    

9 600    Huatai Securities Company Limited 29    24    

22 200    Huatai Securities Company Limited 40    34    

15 100    Huaxi Securities Company Limited 26    22    

600    Huizhou Desay Sv Automotive Company 

Limited 17    12    

1 600    Hygeia Healthcare Holdings Company 

Limited 12    16    

2 900    Iflytek Company Limited 26    19    

200    Imeik Technology Development Company 

Limited 18    22    

11 600    Industrial and Commercial Bank of China 

Limited 11    10    

794 000    Industrial and Commercial Bank of China 

Limited, catégorie H 619    554    

8 800    Industrial Bank Company Limited 37    30    

1 200    Ingenic Semiconductor Company Limited 21    16    

25 500    Inner Mongolia BaoTou Steel Union 

Company Limited 9    10    

25 500    Inner Mongolia Junzheng Energy & 

Chemical Industry Group Company Limited 23    20    

1 600    Inner Mongolia Yili Industrial Group 

Company Limited 12    10    

4 200    Inner Mongolia Yitai Coal Company Limited 10    8    

10 300    Inner Mongolia Yuan Xing Energy Company 

Limited 17    16    

14 226    Innovent Biologics Inc. 149    83    

3 175    iQIYI Inc., CAAÉ 51    23    

1 800    JA Solar Technology Company Limited 21    21    

1 240    Jason Furniture (Hangzhou) Company 

Limited 14    10    

11 900    JD Health International Inc. 132    147    

385    JD.com Inc., CAAÉ 41    29    

25 990    JD.com Inc., catégorie A 1 239    993    

3 200    Jiangsu Eastern Shenghong Company 

Limited 13    8    

10 000    Jiangsu Expressway Company Limited, 

catégorie H 14    12    

1 900    Jiangsu Hengli Hydraulic Company Limited 27    23    

7 260    Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Company 

Limited 75    55    

1 800    Jiangsu King's Luck Brewery JSC Limited 18    18    

800    Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock 

Company Limited 28    25    

500    Jiangsu Yangnong Chemical Company 

Limited 11    10    

2 600    Jiangsu Zhongtian Technology Company 

Limited 11    8    

5 000    Jiangxi Copper Company Limited 10    10    

400    JiuGui Liquor Company Limited 15    11    

7 000    Jiumaojiu International Holdings Limited 26    25    

Chine (suite) 

15 900    Jizhong Energy Resources Company Limited 21    20    

8 000    Joincare Pharmaceutical Group Industry 

Company Limited 19    18    

800    Joinn Laboratories China Company Limited 15    9    

4 400    Jointown Pharmaceutical Group Company 

Limited 13    11    

958    Kanzhun Limited, CAAÉ 31    26    

6 461    

{

KE Holdings Inc., CAAÉ 250    122    

6 700    Keda Industrial Group Company Limited 21    19    

41 000    Kingdee International Software Group 

Company Limited 142    119    

10 600    

{

Kingsoft Corporation Limited 72    48    

5 000    Koolearn Technology Holding Limited 35    46    

17 300    

{

Kuaishou Technology 258    213    

900    

{

Kweichow Moutai Company Limited 329    303    

2 700    LB Group Company Limited 15    10    

110 000    

{

Groupe Lenovo Ltée 153    122    

5 100    Lens Technology Company Limited 15    10    

13 200    

{

Li Auto Inc. 239    176    

71    Li Auto Inc. 3    2    

29 177    

{

Li Ning Company Limited 306    343    

10 500    Lingyi iTech (Guangdong) Company 14    9    

23 500    

{

Longfor Group Holdings Limited 155    99    

6 492    LONGi Green Energy Technology Company 

Limited 68    53    

780    Luoyang Xinqianglian Slewing Bearing 

Company Limited 17    8    

5 700    Luxshare Precision Industry Company 

Limited 41    35    

1 200    

{

Luzhou Laojiao Company Limited 54    52    

6 500    Mango Excellent Media Company Limited 42    38    

1 240    Maxscend Microelectronics Company 

Limited 38    28    

9 900    Meinian Onehealth Healthcare Holdings 

Company Limited 15    12    

55 200    

{

Meituan 2 282    1 673    

11 800    

{

Microport Scientific Corporation 60    42    

8 557    Minth Group Limited 41    31    

1 826    Montage Technology Company Limited 22    22    

4 840    

{

Muyuan Foods Company Limited 60    46    

4 912    Nanjing King-Friend Biochemical 

Pharmaceutical Company Limited 25    17    

6 584    

{

NARI Technology Company Limited 32    31    

200    NAURA Technology Group Company 

Limited 15    9    

4 000    

{

NavInfo Company Limited 10    9    

8 400    NetEase Inc. 186    167    

3 720    

{

NetEase Inc., CAAÉ 498    366    

11 200    

{

New China Life Insurance Company Limited 47    37    

3 200    New China Life Insurance Company Limited 24    19    

7 500    New Hope Liuhe Company Limited 22    19    

3 900    New Oriental Education & Technology 

Group Inc. 14    19    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

1 191    New Oriental Education & Technology 

Group Inc. 160    56    

200    Ningbo Deye Technology Company Limited 8    13    

4 100    Ningbo Joyson Electronic Corporation 14    11    

700    Ningbo Orient Wires & Cables Company 

Limited 10    9    

1 311    Ningbo Ronbay New Energy Technology 

Company Limited 21    18    

2 100    Ningbo Tuopu Group Company Limited 21    24    

15 712    NIO Inc., CAAÉ 637    207    

17 200    Nongfu Spring Company Limited 125    132    

14 000    OFILM Group Company Limited 19    13    

700    Oppein Home Group Inc. 19    17    

1 600    Ovctek China Inc. 11    11    

9 900    Pangang Group Vanadium Titanium & 

Resources Company Limited 10    9    

8 600    Perfect World Company Limited 27    21    

358 000    PetroChina Company Limited, catégorie H 192    222    

1 100    Pharmaron Beijing Company Limited 25    15    

1 300    Pharmaron Beijing Company Limited 22    12    

104 000    PICC Property & Casualty Company Limited 121    134    

6 306    Pinduoduo Inc., CAAÉ 789    696    

14 600    Ping An Bank Company Limited 56    37    

4 400    Ping An Healthcare and Technology 

Company Limited 17    16    

1 800    Ping An Insurance (Group) Company of 

China Limited 21    16    

84 500    Ping An Insurance (Group) Company of 

China Limited, catégorie H 991    757    

4 500    Pingdingshan Tianan Coal Mining Company 

Limited 11    9    

10 300    Poly Developments and Holdings Group 

Company Limited 29    30    

7 000    Pop Mart International Group Limited 23    24    

43 000    Postal Savings Bank of China Company 

Limited 39    36    

13 600    Postal Savings Bank of China Company 

Limited 12    12    

7 300    Power Construction Corporation of China 

Limited 7    10    

620    Proya Cosmetics Company Limited 17    20    

6 900    Rongsheng Petrochemical Company Limited 24    17    

5 800    SAIC Motor Corporation Limited 22    16    

600    Sangfor Technologies Inc. 20    13    

13 000    Sany Heavy Equipment International 

Holdings Company Limited 17    18    

6 700    SANY Heavy Industry Company Limited 34    21    

3 300    Seazen Holdings Company Limited 21    13    

6 000    SF Holding Company Limited 70    68    

475    SG Micro Corporation 15    16    

10 500    Shaanxi Coal Industry Company Limited 28    38    

2 800    Shan Xi Hua Yang Group New Energy 

Company Limited 10    8    

Chine (suite) 

4 400    Shandong Buchang Pharmaceuticals 

Company Limited 17    18    

4 460    Shandong Hualu Hengsheng Chemical 

Company Limited 27    29    

35 200    Shandong Weigao Group Medical Polymer 

Company Limited 73    78    

2 860    Shanghai Bairun Investment Holding Group 

Company Limited 20    21    

1 370    Shanghai Baosight Software Company 

Limited 13    12    

2 400    Shanghai Baosight Software Company 

Limited 10    10    

12 000    

{

Shanghai Electric Group Company Limited 12    9    

2 500    Shanghai Fosun Pharmaceutical (Group) 

Company Limited 24    17    

7 000    Shanghai Fosun Pharmaceutical (Group) 

Company Limited 37    30    

535    Shanghai Friendess Electronic Technology 

Corporation Limited 21    23    

2 300    Shanghai International Airport Company 

Limited 21    26    

16 000    Shanghai International Port (Group) 

Company Limited 15    17    

1 800    Shanghai Jinjiang International Hotels 

Company Limited 19    20    

1 031    Shanghai Junshi Biosciences Company 

Limited 10    13    

8 500    Shanghai Lujiazui Finance & Trade Zone 

Development Company Limited 10    9    

1 100    

{

Shanghai M&G Stationery Inc. 15    12    

5 700    Shanghai Pharmaceuticals Holding 

Company Limited 21    20    

14 800    Shanghai Pharmaceuticals Holding 

Company Limited 33    33    

20 100    Shanghai Pudong Development Bank 

Company Limited 36    29    

900    Shanghai Putailai New Energy Technology 

Company Limited 15    9    

15 000    Shanghai Yuyuan Tourist Mart Group 

Company Limited 21    22    

3 500    Shanxi Coking Coal Energy Group Company 

Limited 10    8    

6 300    Shanxi Lu'an Environmental Energy 

Development Company Limited 21    21    

19 300    

{

Shanxi Meijin Energy Company Limited 37    34    

1 400    Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory 

Company Limited 79    78    

200    

{

Shenzhen Dynanonic Company Limited 11    9    

2 700    Shenzhen Inovance Technology Company 

Limited 33    37    

1 320    Shenzhen Kangtai Biological Products 

Company Limited 18    8    

500    Shenzhen Kedali Industry Company Limited 14    12    

800    Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 

Company Limited 63    49    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

46 400    Shenzhen Overseas Chinese Town Company

Limited 54    48    

400    Shenzhen SC New Energy Technology 

Corporation 9    9    

3 497    Shenzhen Senior Technology Material 

Company Limited 19    15    

1 515    Shenzhen Transsion Holdings Company 

Limited 29    23    

11 100    Shenzhou International Group Holdings 

Limited 244    169    

3 940    Shijiazhuang Yiling Pharmaceutical 

Company Limited 16    23    

7 500    Sichuan Chuantou Energy Company Limited 17    18    

2 400    Sichuan New Energy Power Company 

Limited 10    8    

4 800    Sichuan Road and Bridge Group Company 

Limited 10    10    

700    Sichuan Swellfun Company Limited 15    12    

1 500    Sieyuan Electric Company Limited 15    11    

2 537    Silergy Corporation 108    49    

700    Sinomine Resource Group Company Limited 13    9    

22 000    Sinopharm Group Company Limited, 

catégorie H 67    76    

600    Skshu Paint Company Limited 10    13    

22 217    Smoore International Holdings Limited 139    47    

12 300    Songcheng Performance Development 

Company Limited 36    35    

200    StarPower Semiconductor Limited 14    13    

25 790    Sunac China Holdings Limited 116    10    

1 600    Sungrow Power Supply Company Limited 35    35    

8 000    Sunny Optical Technology (Group) Company

Limited 227    129    

4 400    Sunwoda Electronic Company Limited 21    18    

2 000    Suzhou Dongshan Precision Manufacturing 

Company Limited 8    10    

200    Suzhou Maxwell Technologies Company 

Limited 14    16    

1 700    Suzhou TA&A Ultra Clean Technology 

Company Limited 26    19    

2 555    TAL Education Group, CAAÉ 106    24    

13 800    Tangshan Jidong Cement Company Limited 29    22    

2 300    TBEA Company Limited 10    9    

13 000    TCL Technology Group Corporation 16    9    

78 578    Tencent Holdings Limited 6 357    4 553    

7 426    Tencent Music Entertainment Group, CAAÉ 123    83    

100    The People's Insurance Company (Group) of 

China Limited –    –    

149 000    The People's Insurance Company (Group) of 

China Limited 61    67    

500    Thunder Software Technology Company 

Limited 15    10    

2 700    Tianjin 712 Communication & Broadcasting 

Company Limited 17    18    

Chine (suite) 

1 200    Tianjin Zhonghuan Semiconductor Company 

Limited 11    9    

1 100    

{

Tianqi Lithium Corporation 21    17    

30 000    Tingyi (Cayman Islands) Holding Corporation 69    72    

11 600    

{

Tongcheng Travel Holdings Limited 33    38    

28 400    Tongling Nonferrous Metals Group 

Company Limited 17    17    

5 500    

{

Tongwei Company Limited 45    41    

11 000    Topsports International Holdings Limited 14    12    

13 000    

{

TravelSky Technology Limited 34    37    

1 797    Trina Solar Company Limited 21    22    

7 016    

{

Trip.com Group Limited, CAAÉ 293    327    

9 142    

{

Tsingtao Brewery Company Limited 106    122    

459    Unigroup Guoxin Microelectronics Company 

Limited 15    12    

5 968    Vipshop Holdings Limited, CAAÉ 160    110    

1 500    

{

Walvax Biotechnology Company Limited 16    12    

3 100    Wanhua Chemical Group Company Limited 59    56    

92 000    

{

Want Want China Holdings Limited 89    83    

676    Weibo Corporation, CAAÉ 37    18    

24 600    Weichai Power Company Limited, 

catégorie H 68    45    

10 400    Wens Foodstuffs Group Company Limited 34    40    

1 700    

{

Westone Information Industry Inc. 10    10    

910    Will Semiconductor Company Limited 

Shanghai 35    14    

2 600    

{

Wingtech Technology Company Limited 37    27    

11 600    Wuchan Zhongda Group Company Limited 11    11    

300    Wuhan DR Laser Technology Corporation 

Limited 7    7    

4 128    Wuhan Guide Infrared Company Limited 14    9    

3 400    Wuhu Sanqi Interactive Entertainment 

Network Technology Group Company 

Limited 14    12    

3 100    Wuliangye Yibin Company Limited 137    109    

2 400    

{

WuXi AppTec Company Limited 53    38    

4 700    

{

WuXi AppTec Company Limited 95    67    

43 085    WuXi Biologics (Cayman) Inc. 629    447    

660    Wuxi Shangji Automation Company Limited 18    14    

11 000    XCMG Construction Machinery Company 

Limited 15    11    

7 600    Xiamen C&D Inc. 17    20    

300    

{

Xiamen Faratronic Company Limited 10    9    

2 200    Xiamen Tungsten Company Limited 9    8    

199 200    

{

Xiaomi Corporation 666    378    

14 000    Xinjiang Goldwind Science & Technology 

Company Limited 34    17    

60 427    

{

Xinyi Solar Holdings Limited 127    91    

9 114    

{

XPeng Inc. 203    61    

6 000    Xtep International Holdings Limited 11    9    

17 994    Yadea Group Holdings Limited 47    41    

1 000    Yangzhou Yangjie Electronic Technology 

Company Limited 10    10    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Chine (suite) 

20 287    Yankuang Energy Group Company Limited 49    84    

3 000    Yihai International Holding Limited 32    14    

3 100    Yihai Kerry Arawana Holdings Company 

Limited 31    26    

500    YongXing Special Materials Technology 

Company Limited 14    9    

12 400    Youngor Group Company Limited 17    15    

400    Youngy Company Limited 10    8    

7 500    YTO Express Group Company Limited 20    29    

5 442    Yum China Holdings Inc. 386    403    

4 300    Yunda Holding Company Limited 13    12    

1 600    Yunnan Baiyao Group Company Limited 21    17    

400    Yunnan Botanee Bio-Technology Group 

Company Limited 12    12    

900    Yunnan Energy New Material Company 

Limited 32    23    

161    Zai Lab Limited, CAAÉ 21    7    

500    Zhangzhou Pientzehuang Pharmaceutical 

Company Limited 33    28    

10 000    Zhaojin Mining Industry Company Limited 10    15    

32 100    Zhejiang Century Huatong Group Company 

Limited 27    24    

2 200    Zhejiang Chint Electrics Company Limited 18    12    

1 300    Zhejiang Dingli Machinery Company Limited 17    12    

750    Zhejiang Huayou Cobalt Company Limited 14    8    

2 000    Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical 

Company Limited 20    25    

1 300    Zhejiang Jiuzhou Pharmaceutical Company 

Limited 14    11    

2 992    Zhejiang NHU Company Limited 15    11    

1 200    Zhejiang Supor Company Limited 15    12    

2 500    Zhejiang Weiming Environment Protection 

Company Limited 11    9    

1 300    Zhejiang Wolwo Bio-Pharmaceutical 

Company Limited 14    14    

2 800    Zhejiang Yongtai Technology Company 

Limited 21    12    

3 000    ZhongAn Online P&C Insurance Company 

Limited 18    11    

7 500    Zhongsheng Group Holdings Limited 66    52    

908    Zhuzhou CRRC Times Electric Company 

Limited 9    10    

6 000    Zhuzhou CRRC Times Electric Company 36    40    

21 000    Zijin Mining Group Company Limited 43    41    

80 000    Zijin Mining Group Company Limited 132    147    

2 200    ZTE Corporation 12    11    

9 400    ZTE Corporation, catégorie H 31    28    

5 657    ZTO Express (Cayman) Inc., CAAÉ 205    206    

    42 045 $ 32 284 $ 

Colombie – 0,12  % 

7 663    Bancolombia S.A. 77 $ 72 $ 

1 175    Bancolombia S.A. 17    14    

Colombie (suite) 

7 748    Interconexión Eléctrica S.A. 51    45    

    145 $ 131 $ 

Chypre – 0,00  % 

3 782    Polymetal International PLC 97 $ – $ 

1 234    

{

TCS Group Holding PLC 139    –    

    236 $ – $ 

République tchèque – 0,13  % 

2 302    

{

CEZ, A. S. 91 $ 106 $ 

463    Komercní banka, a.s. 19    18    

4 889    MONETA Money Bank, a.s. 23    23    

    133 $ 147 $ 

Égypte – 0,04  % 

15 668    

{

Commercial International Bank Egypt SAE 37 $ 36 $ 

14 191    Eastern Company SAE 10    11    

79    Egyptian Financial Group-Hermes Holding 

Company –    –    

    47 $ 47 $ 

Grèce – 0,30  % 

22 573    

{

Alpha Bank AE 33 $ 33 $ 

21 785    Eurobank Ergasias Services and Holdings 

SA 31    33    

3 508    Organisation hellénique des 

télécommunications S.A. 73    74    

1 447    Jumbo S.A. 27    33    

1 177    

{

Mytilineos S.A. 31    35    

6 256    Banque Nationale de Grèce S.A. 31    34    

3 440    

{

OPAP S.A. 56    66    

1 368    Public Power Corporation S.A. 14    13    

    296 $ 321 $ 

Hong Kong – 2,07  % 

41 141    Alibaba Health Information Technology 

Limited 110 $ 48 $ 

6 000    

{

Beijing Enterprises Holdings Limited 26    26    

74 000    Bosideng International Holdings Limited 50    48    

73 000    

{

China Everbright International Limited 57    44    

40 800    China Gas Holdings Limited 146    81    

86 629    

{

China Jinmao Holdings Group Limited 37    25    

45 000    China Mengniu Dairy Company Limited 309    276    

29 799    China Merchants Port Holdings Company 

Limited 58    59    

55 000    China Overseas Land & Investment Limited 181    197    

10 000    China Overseas Property Holdings Limited 12    14    

93 000    China Power International Development 

Limited 42    53    

17 113    China Resources Beer (Holdings) Company 

Limited 168    162    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Hong Kong (suite) 

28 000    China Resources Cement Holdings Limited 31    20    

11 800    China Resources Gas Group Limited 75    60    

44 783    China Resources Land Limited 265    278    

19 252    China Resources Power Holdings Company 

Limited 42    53    

36 000    China Ruyi Holdings Limited 16    12    

31 282    China State Construction International 

Holdings Limited 45    48    

17 200    China Taiping Insurance Holdings Company 

Limited 39    29    

80 000    China Traditional Chinese Medicine Holdings

Company Limited 56    49    

5 200    Chow Tai Fook Jewellery Group Limited 12    14    

30 000    COSCO SHIPPING Ports Limited 28    32    

43 000    Far East Horizon Limited 53    46    

117 000    GCL Technology Holdings Limited 47    40    

73 623    Geely Automobile Holdings Limited 243    146    

38 504    Guangdong Investment Limited 74    53    

9 185    Hopson Development Holdings Limited 18    12    

12 248    Kingboard Holdings Limited 71    53    

6 000    Kingboard Laminates Holdings Limited 13    9    

68 000    Kunlun Energy Company Limited 81    66    

10 000    Nine Dragons Paper Holdings Limited 15    12    

1 240    Orient Overseas International Limited 46    30    

12 500    Shimao Group Holdings Limited 43    4    

106 000    Sino Biopharmaceutical Limited 109    84    

900    Super Hi International Holding Limited 1    2    

4 000    Vinda International Holdings Limited 14    16    

25 028    Yuexiu Property Company Limited 35    41    

    2 668 $ 2 242 $ 

Hongrie – 0,20  % 

1 171    Gedeon Richter PLC 38 $ 35 $ 

6 544    MOL Hungarian Oil & Gas PLC 61    62    

3 230    OTP Bank Nyrt 163    119    

    262 $ 216 $ 

Inde – 14,27  % 

1 978    ACC Limited 75 $ 79 $ 

3 677    Adani Enterprises Limited 134    232    

5 205    Adani Green Energy Limited 183    164    

7 672    Adani Ports & Special Economic Zone 

Limited 100    103    

5 862    Adani Power Limited 32    29    

3 725    Adani Total Gas Limited 135    225    

3 969    Adani Transmission Limited 152    168    

5 119    Ambuja Cements Limited 36    44    

1 650    Apollo Hospitals Enterprise Limited 123    121    

5 456    Asian Paints Limited 299    276    

1 088    Aurobindo Pharma Limited 9    8    

2 193    Avenue Supermarts Limited 151    146    

27 450    Axis Bank Limited 366    419    

Inde (suite) 

149    Bajaj Auto Limited 9    9    

3 562    

{

Bajaj Finance Limited 416    383    

5 162    Bajaj Finserv Limited 138    131    

917    

{

Berger Paints India Limited 10    9    

71 738    Bharat Electronics Limited 92    117    

6 513    

{

Bharat Forge Limited 78    94    

10 223    Bharat Petroleum Corporation Limited 64    55    

31 098    

{

Bharti Airtel Limited 380    410    

1 974    Biocon Limited 10    8    

1 182    

{

Britannia Industries Limited 72    83    

8 692    Cholamandalam Investment and Finance 

Company Limited 101    103    

6 223    Cipla Limited 99    110    

5 662    

{

Coal India Limited 20    21    

669    

{

Colgate-Palmolive (India) Limited 18    17    

400    Container Corporation of India Limited 5    5    

12 308    

{

Dabur India Limited 115    113    

1 215    Divi's Laboratories Limited 85    68    

3 219    

{

DLF Limited 21    20    

1 497    Dr. Reddy's Laboratories Limited 109    104    

2 237    

{

Eicher Motors Limited 107    118    

6 417    GAIL (India) Limited 9    10    

1 696    

{

Godrej Consumer Products Limited 24    24    

782    Godrej Properties Limited 17    16    

1 506    

{

Grasim Industries Limited 44    42    

3 111    Havells India Limited 64    56    

14 706    

{

HCL Technologies Limited 279    250    

15 733    HDFC Life Insurance Company Limited 156    146    

1 624    

{

Hero MotoCorp Limited 76    73    

22 576    Hindalco Industries Limited 189    175    

1 297    

{

Hindustan Petroleum Corporation Limited 5    5    

9 588    Hindustan Unilever Limited 386    402    

22 991    Housing Development Finance Corporation 

Limited 950    992    

67 817    ICICI Bank Limited 893    989    

457    ICICI Lombard General Insurance Company 

Limited 9    9    

9 166    ICICI Prudential Life Insurance Company 

Limited 82    68    

72 166    

{

Indian Oil Corporation Limited 96    90    

816    Indian Railway Catering and Tourism 

Corporation Limited 10    8    

709    

{

Indraprastha Gas Limited 5    5    

2 893    Indus Towers Limited 10    9    

958    

{

Info Edge India Limited 71    62    

43 368    Infosys Limited 1 222    1 070    

305    

{

InterGlobe Aviation Limited 10    10    

40 047    

{

ITC Limited 169    217    

2 342    Jindal Steel & Power Limited 20    22    

6 598    JSW Steel Limited 72    83    

917    

{

Jubilant FoodWorks Limited 10    8    

7 522    Kotak Mahindra Bank Limited 233    225    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Inde (suite) 

807    Larsen & Toubro Infotech Limited 73    58    

8 992    Larsen & Toubro Limited 287    307    

5 863    Lupin Limited 74    70    

11 568    Mahindra & Mahindra Limited 187    236    

7 763    Marico Limited 66    65    

1 364    Maruti Suzuki India Limited 197    187    

309    Mphasis Limited 13    10    

55    MRF Limited 66    80    

551    Muthoot Finance Limited 10    10    

273    Nestle India Limited 85    88    

62 335    NTPC Limited 147    170    

34 089    Oil and Natural Gas Corporation Limited 92    82    

101    Page Industries Limited 73    71    

21 363    Petronet LNG Limited 77    75    

182    PI Industries Limited 10    10    

2 803    Pidilite Industries Limited 118    117    

38 839    Power Grid Corporation of India Limited 134    136    

37 601    Reliance Industries Limited 1 583    1 567    

62 598    Samvardhana Motherson International 

Limited 102    76    

745    SBI Cards & Payment Services Limited 10    10    

3 463    SBI Life Insurance Company Limited 71    70    

17 523    Sesa Goa Limited 101    88    

26    Shree Cement Limited 9    10    

4 111    Shriram Finance Limited 88    93    

197    Siemens Limited 10    9    

1 246    SRF Limited 50    47    

24 180    State Bank of India 213    243    

14 435    Sun Pharmaceutical Industries Limited 215    237    

12 580    Tata Consultancy Services Limited 779    670    

10 256    Tata Consumer Products Limited 128    129    

27 830    Tata Motors Limited 223    177    

73 832    Tata Steel Limited 144    136    

8 535    Tech Mahindra Limited 192    142    

6 068    The Indian Hotels Company Limited 32    32    

21 046    The Tata Power Company Limited 80    71    

3 801    Titan Company Limited 159    162    

381    Torrent Pharmaceuticals Limited 10    10    

3 168    Trent Limited 73    70    

568    Tube Investments of India Limited 26    26    

297    TVS Motor Company Limited 5    5    

1 674    UltraTech Cement Limited 192    191    

654    United Spirits Limited 10    9    

9 889    UPL Limited 123    116    

2 572    Varun Beverages Limited 53    56    

19 329    Wipro Limited 169    124    

74 307    Yes Bank Limited 21    25    

20 759    Zomato Limited 23    20    

    15 458 $ 15 451 $ 

Indonésie – 1,91  % 

107 900    

{

Adaro Energy Tbk PT 36 $ 36 $ 

148 600    Aneka Tambang Tbk PT 30    26    

213 300    

{

Astra International Tbk PT 118    106    

738 000    Bank Central Asia Tbk PT 462    549    

34 300    

{

Bank Jago Tbk PT 14    11    

268 800    Bank Mandiri (Persero) Tbk PT 174    232    

113 200    

{

Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk PT 68    91    

943 100    Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk PT 370    405    

223 938    

{

Barito Pacific Tbk PT 20    15    

131 100    Charoen Pokphand Indonesia Tbk PT 71    64    

48 700    

{

Indah Kiat Pulp & Paper Corporation Tbk PT 42    37    

41 600    

{

Indofood Sukses Makmur Tbk PT 24    24    

67 700    Kalbe Farma Tbk PT 10    12    

185 755    Merdeka Copper Gold Tbk PT 56    67    

454 500    

{

Sarana Menara Nusantara Tbk PT 44    43    

66 617    Semen Indonesia (Persero) Tbk PT 51    38    

45 400    

{

Sumber Alfaria Trijaya Tbk PT 11    10    

649 100    Telekom Indonesia (Persero) Tbk PT 215    212    

84 400    

{

Unilever Indonesia Tbk PT 43    35    

13 100    United Tractors Tbk PT 35    30    

34 600    

{

Vale Indonesia Tbk PT 21    21    

    1 915 $ 2 064 $ 

Koweït – 0,94  % 

19 364    

{

Agility Public Warehousing Company KSC 69 $ 62 $ 

12 423    Boubyan Bank KSCP 39    44    

6 743    

{

Gulf Bank KSCP 10    9    

92 062    Kuwait Finance House KSCP 317    336    

6 999    

{

Mabanee Company KPSC 22    26    

29 995    Mobile Telecommunications Company KSCP 76    75    

97 939    

{

National Bank of Kuwait SAKP 404    467    

    937 $ 1 019 $ 

Luxembourg – 0,04  % 

1 496    Reinet Investments SCA 35 $ 39 $ 

Malaisie – 1,61  % 

15 600    AMMB Holdings Berhad 16 $ 20 $ 

40 500    

{

Axiata Group Berhad 43    38    

102 788    CIMB Group Holdings Berhad 150    183    

76 500    

{

Dialog Group Berhad 63    58    

26 800    Digi.Com Berhad 30    33    

30 300    

{

Genting Berhad 46    42    

43 700    Genting Malaysia Berhad 41    36    

13 700    

{

Hap Seng Consolidated Berhad 32    27    

18 500    Hartalega Holdings Berhad 40    10    

8 900    Hong Leong Bank Berhad 51    56    

4 000    

{

Hong Leong Financial Group Berhad 21    23    

29 500    IHH Healthcare Berhad 52    56    

26 300    Inari Amertron Berhad 25    21    

45 300    IOI Corporation Berhad 56    56    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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T TITRES DE PARTICIPATION (suite) 
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{

{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Malaisie (suite) 

1 500    Kuala Lumpur Kepong Berhad 10    10    

61 525    Malayan Banking Berhad 155    164    

21 400    Malaysia Airports Holdings Berhad 41    43    

34 600    Maxis Berhad 44    41    

4 600    MISC Berhad 10    11    

16 300    MR D.I.Y. Group (M) Berhad 10    10    

400    Nestle Malaysia Berhad 16    17    

32 200    Petronas Chemicals Group Berhad 80    85    

5 900    Petronas Dagangan Berhad 37    42    

14 300    Petronas Gas Berhad 70    75    

10 600    PPB Group Berhad 57    57    

33 700    Press Metal Aluminium Holdings Berhad 51    51    

200 400    Public Bank Berhad 257    266    

22 400    QL Resources Berhad 37    38    

14 900    Sime Darby Berhad 10    11    

7 600    Sime Darby Plantation Berhad 10    11    

7 509    Telekom Malaysia Berhad 13    12    

35 700    Tenaga Nasional Berhad 107    106    

118 900    Top Glove Corporation Berhad 81    33    

    1 762 $ 1 742 $ 

Mexique – 2,42  % 

10 400    ALFA, S.A.B. de C.V. 10 $ 9 $ 

363 100    América Móvil, S.A.B. de C.V.  série L 375    444    

1 100    Arca Continental S.A.B. de C.V. 10    12    

242 400    CEMEX S.A.B. de C.V. 182    133    

7 505    Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. 50    69    

34 800    Fibra Uno Administración S.A. de C.V. 47    56    

26 700    Fomento Económico Mexicano, S.A.B. de 

C.V. 252    283    

2 480    Gruma S.A.B. de C.V. 38    45    

5 500    Grupo Aeroportuario del Pacífico, S.A.B. de 

C. V. 85    107    

2 935    Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A.B. de 

C.V. 72    93    

10 450    Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. 39    60    

8 600    Grupo Carso, S.A.B. de C.V. 34    49    

35 000    Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V., 

catégorie O 275    341    

33 600    Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. 51    77    

43 900    Grupo México SAB de CV 254    209    

34 700    Grupo Televisa, S.A.B. 77    43    

800    Industrias Peñoles, S.A.B. de C.V. 12    13    

17 600    Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., 

catégorie A 36    40    

33 600    Operadora de sites mexicanos, S.A. de C.V. 50    45    

15 500    Orbia Advance Corporation S.A.B. de C.V. 49    37    

1 890    Promotora y Operadora de Infraestructura, 

S.A.B. de C.V. 18    21    

1 240    Southern Copper Corporation 100    101    

70 300    Walmart de México y Centroamérica 311    336    

Mexique (suite) 

    2 427 $ 2 623 $ 

Pérou – 0,18  % 

1 000    Compañía de Minas Buenaventura S.A.A. 

série B, CAAÉ 10 $ 10 $ 

1 007    Credicorp Limited 173    185    

    183 $ 195 $ 

Philippines – 0,79  % 

42 040    Aboitiz Equity Ventures Inc. 47 $ 59 $ 

64 090    

{

ACEN Corporation 15    12    

3 790    

{

Ayala Corporation 74    64    

111 600    Ayala Land Inc. 95    83    

37 764    Banco De Oro Unibank Inc. 92    97    

25 810    

{

Bank of the Philippine Islands 57    64    

4 910    International Container Terminal Services 

Inc. 23    24    

46 470    

{

JG Summit Holdings Inc. 66    57    

6 650    Jollibee Foods Corporation 34    37    

34 090    

{

Metropolitan Bank & Trust Company 42    45    

30 500    Monde Nissin Corporation 9    8    

1 005    

{

PLDT Inc. 37    32    

4 260    SM Investments Corporation 101    93    

158 700    

{

SM Prime Holdings Inc. 143    137    

14 290    Universal Robina Corporation 48    47    

    883 $ 859 $ 

Pologne – 0,73  % 

5 191    Allegro.eu S.A. 94 $ 40 $ 

2 747    

{

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 79    73    

1 194    CD Projekt S.A. 57    48    

921    

{

Dino Polska S.A. 93    107    

2 029    KGHM Polska Miedz S.A. 102    80    

17    

{

LPP S.A. 68    56    

268    

{

mBank S.A. 26    25    

4 921    PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 12    10    

7 436    

{

Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 159    148    

12 639    Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 

S.A. 139    118    

6 517    Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. 71    71    

212    

{

Santander Bank Polska S.A. 18    17    

    918 $ 793 $ 

Qatar – 0,90  % 

21 437    

{

Barwa Real Estate Company 24 $ 23 $ 

21 714    Industries Qatar QSC 122    103    

41 384    Masraf Al Rayan Q.P.S.C. 68    49    

63 400    

{

Mesaieed Petrochemical Holding Company 53    50    

4 005    Ooredoo Q.P.S.C. 10    14    

6 985    Qatar Electricity & Water Company QSC 42    46    

4 009    Qatar Fuel QSC 25    27    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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T TITRES DE PARTICIPATION (suite) 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Qatar (suite) 

29 980    Qatar Gas Transport Company Limited 36    41    

3 174    Qatar International Islamic Bank QSC 13    12    

21 777    Qatar Islamic Bank SAQ 166    150    

59 483    Qatar National Bank QPSC 426    398    

33 202    The Commercial Bank PSQC 76    62    

    1 061 $ 975 $ 

Roumanie – 0,04  % 

5 188    NEPI Rockcastle N.V. 40 $ 43 $ 

Russie – 0,00  % 

27 530    Alrosa PJSC 61 $ – $ 

108 891    Gazprom PJSC 546    –    

3 734    LUKOIL PJSC 412    –    

3 222    Magnit PJSC 58    –    

676    Mining and Metallurgical Company Norilsk 

Nickel 279    –    

4 374    Mobile TeleSystems PJSC 47    –    

15 270    Moscow Exchange PJSC 43    –    

16 010    Novolipetsk Steel PJSC 64    –    

637    Ozon Holdings PLC 40    –    

886    PAO NOVATEK 236    –    

1    PhosAgro PJSC –    –    

284    PhosAgro PJSC 8    –    

363    Polyus PJSC 87    –    

11 755    Rosneft Oil Company PJSC 113    –    

102 060    Sberbank de Russie PJSC 525    –    

2 238    Severstal PJSC 65    –    

12 000    Surgutneftegas PJSC 8    –    

69 800    Surgutneftegas PJSC 45    –    

14 283    Tatneft PJSC 119    –    

6 870    United Company RUSAL International PJSC 8    –    

382    VK Company Limited 8    –    

1 307    X5 Retail Group N.V. 51    –    

3 253    Yandex N.V. 292    –    

    3 115 $ – $ 

Arabie saoudite – 4,01  % 

1 132    ACWA Power Company 60 $ 62 $ 

2 374    Advanced Petrochemical Company 42    36    

25 989    Al Rajhi Bank 749    704    

12 736    Alinma Bank 120    149    

5 407    Almarai Company JSC 96    104    

8 578    Arab National Bank 76    99    

7 428    Bank AlBilad 100    119    

4 424    Bank Al-Jazira 29    30    

8 004    Banque Saudi Fransi 117    117    

1 020    Bupa Arabia for Cooperative Insurance 

Company 41    53    

1 997    Dar Al Arkan Real Estate Development 

Company 9    8    

Arabie saoudite (suite) 

945    Dr. Sulaiman Al Habib Medical Services 

Group Company 62    75    

180    

{

Elm Company 16    22    

4 822    Emaar Economic City 18    15    

7 486    

{

Etihad Etisalat Company 88    94    

461    Jarir Marketing Company 27    25    

11 615    Mobile Telecommunications Company Saudi 

Arabia 48    42    

421    Mouwasat Medical Services Company 26    32    

398    

{

Nahdi Medical Company 25    24    

3 918    National Industrialization Company 26    17    

7 364    

{

Rabigh Refining & Petrochemical Company 43    28    

17 819    

{

Riyad Bank 184    204    

2 728    SABIC Agri-Nutrients Company 157    144    

4 656    Sahara International Petrochemical 

Company 64    57    

11 497    

{

Saudi Arabian Mining Company 179    268    

29 407    Saudi Arabian Oil Company 334    340    

10 804    

{

Saudi Basic Industries Corporation 391    348    

9 734    Saudi Electricity Company 80    81    

1 924    

{

Saudi Industrial Investment Group 20    15    

10 672    Saudi Kayan Petrochemical Company 59    53    

16 065    

{

Saudi Telecom Company 242    212    

7 350    The Saudi British Bank 75    103    

3 198    

{

The Saudi Investment Bank 22    20    

29 624    The Saudi National Bank 622    539    

5 865    

{

The Savola Group 62    58    

2 834    Yanbu National Petrochemical Company 58    43    

    4 367 $ 4 340 $ 

Singapour – 0,08  % 

5 100    BOC Aviation Limited 56 $ 58 $ 

751    

{

JOYY Inc., CAAÉ 66    32    

    122 $ 90 $ 

Afrique du Sud – 3,67  % 

10 199    Absa Group Limited 121 $ 158 $ 

1 416    African Rainbow Minerals Limited 31    32    

726    

{

Anglo American Platinum Limited 112    82    

5 827    AngloGold Ashanti Limited 143    153    

4 448    

{

Aspen Pharmacare Holdings Limited 58    48    

4 721    Bid Corporation Limited 118    124    

1 105    

{

Capitec Bank Holdings Limited 152    164    

1 777    Clicks Group Limited 39    38    

4 827    

{

Discovery Limited 54    47    

4 102    Exxaro Resources Limited 62    71    

61 152    

{

FirstRand Limited 285    303    

12 510    

{

Gold Fields Limited 158    176    

62 912    Growthpoint Properties Limited 68    73    

3 487    Harmony Gold Mining Company Limited 14    16    

9 595    Impala Platinum Holdings Limited 184    163    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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T TITRES DE PARTICIPATION (suite) 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Afrique du Sud (suite) 

701    Kumba Iron Ore Limited 31    28    

4 386    Mr Price Group Limited 66    56    

25 015    MTN Group Limited 240    254    

5 229    MultiChoice Group 54    49    

2 935    Naspers Limited, catégorie N 720    661    

5 871    Nedbank Group Limited 81    99    

3 214    Northam Platinum Holdings Limited 63    48    

66 526    Old Mutual Limited 68    55    

6 106    Pepkor Holdings Limited 10    10    

7 110    Remgro Limited 68    75    

23 285    Sanlam Limited 111    90    

7 728    Sasol Limited 166    166    

6 096    Shoprite Holdings Limited 94    110    

42 377    Sibanye Stillwater Limited 198    151    

15 638    Standard Bank Group Limited 178    209    

4 422    The Bidvest Group Limited 66    76    

1 364    The Foschini Group Limited 15    11    

2 037    The SPAR Group Limited 31    18    

6 742    Vodacom Group Limited 73    66    

17 188    Woolworths Holdings Limited 75    91    

    4 007 $ 3 971 $ 

Corée du Sud – 11,35  % 

499    Amorepacific Corporation 111 $ 73 $ 

1 199    Celltrion Healthcare Company Limited 114    74    

1 409    Celltrion Inc. 319    242    

287    Celltrion Pharm Inc. 30    21    

444    Cheil Worldwide Inc. 11    11    

70    CJ CheilJedang Corporation 30    29    

131    CJ Corporation 11    12    

621    Coway Company Limited 46    37    

155    Dongbu Insurance Company Limited 9    11    

588    Doosan Bobcat Inc. 29    22    

2 856    Doosan Enerbility Company Limited 49    47    

615    Ecopro BM Company Limited 66    61    

264    E-MART Inc. 43    28    

65    F&F Company Limited 11    10    

612    GS Holdings Corporation 29    29    

3 800    Hana Financial Group Inc. 178    171    

1 124    Hankook Tire & Technology Company 

Limited 51    37    

77    Hanmi Pharm Company Limited 25    25    

3 221    Hanon Systems 40    28    

805    Hanwha Solutions Corporation 38    37    

6    Hanwha Solutions Corporation, droits –    –    

566    HD Hyundai Company Limited 42    35    

1 217    HLB Inc. 44    37    

3 569    HMM Company Limited 141    75    

343    Hotel Shilla Company Limited 32    31    

305    HYBE Company Limited 74    57    

Corée du Sud (suite) 

1 185    Hyundai Engineering & Construction 

Company Limited 60    44    

226    

{

Hyundai Glovis Company Limited 45    40    

83    Hyundai Heavy Industries Company Limited 9    10    

854    

{

Hyundai Mobis Company Limited 225    183    

591    Hyundai Motor Company 60    47    

1 914    

{

Hyundai Motor Company 420    309    

253    Hyundai Motor Company 28    20    

1 432    

{

Hyundai Steel Company 68    47    

160    Iljin Materials Company Limited 15    9    

2 835    

{

Banque industrielle de Corée 31    30    

4 633    

{

Kakao Corporation 500    263    

258    Kakao Games Corporation 19    12    

1 451    

{

Kangwon Land Inc. 39    36    

5 004    

{

KB Financial Group Inc. 295    260    

3 763    Kia Corporation 315    239    

913    

{

Korea Aerospace Industries Limited 35    50    

2 797    Korea Electric Power Corporation 68    65    

678    Korea Investment Holdings Company 

Limited 61    39    

918    Korea Shipbuilding & Offshore Engineering 

Company Limited 98    70    

116    

{

Korea Zinc Company Limited 63    70    

4 263    Korean Air Lines Company Limited 124    105    

198    

{

Krafton Inc. 87    36    

1 602    KT&G Corporation 143    157    

274    

{

Kumho Petrochemical Company Limited 63    37    

164    L&F Company Limited 36    30    

161    

{

LG Chem Limited 59    48    

629    LG Chem Limited 541    404    

693    

{

LG Corporation 66    58    

2 051    LG Display Company Limited 48    27    

1 516    

{

LG Electronics Inc. 210    140    

370    LG Energy Solution Limited 191    173    

126    

{

LG H&H Company Limited 171    97    

345    

{

LG Innotek Company Limited 99    93    

1 642    LG Uplus Corporation 24    19    

204    Lotte Chemical Corporation 57    39    

40    

{

Lotte Chemical Corporation, droits –    2    

153    Lotte Shopping Company Limited 16    15    

4 890    

{

Meritz Securities Company Limited 27    33    

2 981    Mirae Asset Securities Company Limited 30    19    

1 873    

{

NAVER Corporation 647    356    

249    NCSoft Corporation 175    119    

476    

{

Netmarble Corporation 43    31    

1 032    NH Investment & Securities Company 

Limited 11    10    

91    Orion Corporation of Republic of Korea 11    12    

1 656    

{

Pan Ocean Company Limited 9    10    

348    Posco Chemical Company Limited 58    67    

1 059    POSCO Holdings Inc. 377    314    

177    S-1 Corporation 9    11    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 255 



T TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

{ {

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{ {

 

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Corée du Sud (suite) 

239    Samsung Biologics Company Limited 204    210    

1 212    Samsung C&T Corporation 160    147    

1 005    Samsung Electro-Mechanics Company 

Limited 170    140    

11 478    Samsung Electronics Company Limited, 

actions privilégiées 825    621    

60 392    Samsung Electronics Company Limited 4 767    3 576    

2 696    Samsung Engineering Company Limited 59    64    

318    Samsung Fire & Marine Insurance Company

Limited 69    68    

7 681    Samsung Heavy Industries Company 

Limited 47    42    

825    Samsung Life Insurance Company Limited 68    63    

680    Samsung SDI Company Limited 473    430    

569    Samsung SDS Company Limited 97    75    

712    Samsung Securities Company Limited 33    24    

333    SD Biosensor Inc. 15    11    

5 886    Shinhan Financial Group Company Limited 245    222    

427    SK Biopharmaceuticals Company Limited 42    33    

258    SK Bioscience Company Limited 65    20    

7 248    SK Hynix Inc. 890    582    

137    SK IE Technology Company Limited 27    8    

501    SK Inc. 136    101    

599    SK Innovation Company Limited 154    99    

418    SK Square Company Limited 34    15    

191    SKC Company Limited 33    18    

630    S-Oil Corporation 64    56    

6 501    Woori Financial Group Inc. 82    80    

664    Yuhan Corporation 39    41    

    16 157 $ 12 291 $ 

Taïwan – 13,57  % 

5 636    Accton Technology Corporation 80 $ 58 $ 

11 000    Acer Inc. 10    11    

5 636    Advantech Company Limited 91    82    

50 000    ASE Technology Holding Company Limited 241    207    

28 000    Asia Cement Corporation 61    51    

9 017    ASUSTeK Computer Inc. 140    107    

103 400    AUO Corporation 102    68    

6 417    Catcher Technology Company Limited 52    48    

108 141    Cathay Financial Holding Company Limited 261    191    

18 196    Chailease Holding Company Limited 173    174    

26 000    China Airlines Limited 24    22    

201 000    China Development Financial Holding 

Corporation 134    112    

150 000    China Steel Corporation 227    197    

53 000    Chunghwa Telecom Company Limited 276    264    

53 000    Compal Electronics Inc. 54    54    

221 000    CTBC Financial Holding Company Limited 234    215    

25 923    Delta Electronics Inc. 338    327    

6 417    E Ink Holdings Inc. 53    46    

190 174    E.SUN Financial Holding Company Limited 211    201    

Taïwan (suite) 

1 000    Eclat Textile Company Limited 26    22    

1 167    

{

eMemory Technology Inc. 109    69    

7 000    EVA Airways Corporation 10    9    

7 250    Evergreen Marine Corporation (Taiwan) 

Limited 85    52    

36 000    Far Eastern New Century Corporation 52    51    

18 368    Far EasTone Telecommunications Company 

Limited 55    53    

5 858    Feng Tay Enterprises Company Limited 54    53    

156 065    

{

First Financial Holding Company Limited 165    182    

45 000    Formosa Chemicals & Fibre Corporation 164    140    

13 000    

{

Formosa Petrochemical Corporation 57    46    

55 000    

{

Formosa Plastics Corporation 250    210    

105 805    Fubon Financial Holding Company Limited 317    262    

5 778    Giant Manufacturing Company Limited 70    51    

4 571    

{

GlobalWafers Company Limited 153    86    

166 000    Hon Hai Precision Industry Company 

Limited 844    731    

5 636    

{

Hotai Motor Company Limited 153    146    

131 860    Hua Nan Financial Holdings Company 

Limited 117    130    

119 075    

{

Innolux Corporation 96    58    

7 000    Inventec Corporation 8    8    

984    

{

Largan Precision Company Limited 128    88    

24 795    Lite-On Technology Corporation 67    70    

20 634    

{

MediaTek Inc. 822    568    

141 075    Mega Financial Holding Company Limited 208    189    

7 487    

{

Micro-Star International Company Limited 50    39    

468    momo.com Inc. 30    13    

61 000    

{

Nan Ya Plastics Corporation 231    191    

5 645    Nan Ya Printed Circuit Board Corporation 98    56    

14 000    

{

Nanya Technology Corporation 46    32    

1 000    Nien Made Enterprise Company Limited 19    13    

6 417    

{

Novatek Microelectronics Corporation 126    89    

28 983    Pegatron Corporation 87    81    

1 000    

{

PharmaEssentia Corporation 23    21    

39 000    

{

Pou Chen Corporation 61    59    

6 675    Powerchip Semiconductor Manufacturing 

Corporation 10    9    

7 487    President Chain Store Corporation 91    90    

37 212    

{

Quanta Computer Inc. 145    119    

4 278    Realtek Semiconductor Corporation 94    53    

11 000    

{

Ruentex Development Company Limited 23    21    

147 505    Shin Kong Financial Holding Company 

Limited 66    57    

151 130    SinoPac Financial Holdings Company 

Limited 104    112    

5 000    Synnex Technology International 

Corporation 12    13    

176 965    Taishin Financial Holding Company Limited 125    118    

79 496    Taiwan Cement Corporation 153    118    

143 520    Taiwan Cooperative Financial Holding 

Company Limited 147    164    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Taïwan (suite) 

8 000    Taiwan High Speed Rail Corporation 10    10    

20 391    Taiwan Mobile Company Limited 92    85    

312 717    Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Company Limited 7 949    6 179    

56 372    The Shanghai Commercial & Savings Bank 

Limited 118    109    

14 753    Unimicron Technology Corporation 106    78    

72 000    Uni-President Enterprises Corporation 224    211    

152 000    United Microelectronics Corporation 345    273    

12 189    Vanguard International Semiconductor 

Corporation 61    42    

1 310    Voltronic Power Technology Corporation 95    89    

6 349    Walsin Lihwa Corporation 12    13    

6 750    Wan Hai Lines Limited 55    24    

5 064    Win Semiconductors Corporation 68    30    

36 000    Winbond Electronics Corporation 51    31    

21 391    WPG Holdings Limited 51    45    

4 485    Yageo Corporation 121    89    

19 548    Yang Ming Marine Transport Corporation 127    56    

146 210    Yuanta Financial Holding Company Limited 157    140    

4 000    Zhen Ding Technology Holding Limited 20    18    

    18 175 $ 14 699 $ 

Thaïlande – 2,17  % 

14 300    Advanced Info Service Public Company 

Limited 105 $ 109 $ 

32 200    Airports of Thailand Public Company Limited 85    94    

31 800    Airports of Thailand Public Company Limited 87    93    

114 600    Bangkok Dusit Medical Services Public 

Company Limited 106    131    

23 600    Berli Jucker Public Company Limited 34    33    

132 800    BTS Group Holdings Public Company 

Limited 48    44    

15 200    BTS Group Holdings Public Company 

Limited, bons de souscription, 20 novembre 

2026 –    –    

7 600    BTS Group Holdings Public Company 

Limited, bons de souscription, 7 novembre 

2024 –    –    

11 700    Bumrungrad Hospital Public Company 

Limited 71    97    

35 200    Central Pattana Public Company Limited 82    98    

11 000    Central Retail Corporation Public Company 

Limited 15    20    

71 900    Charoen Pokphand Foods Public Company 

Limited 76    70    

87 800    CP ALL Public Company Limited 223    234    

2 239    Delta Electronics (Thailand) Public Company 

Limited 33    73    

7 700    Energy Absolute Public Company Limited 25    29    

17 000    Energy Absolute Public Company Limited 45    64    

15 300    Global Power Synergy Public Company 

Limited 43    44    

Thaïlande (suite) 

50 400    Gulf Energy Development Public Company 

Limited 79    109    

100 200    Home Product Center Public Company 

Limited 57    61    

15 300    Indorama Ventures Public Company Limited 28    24    

3 300    

{

Intouch Holdings Public Company Limited 9    10    

1 800    Kasikornbank Public Company Limited 10    10    

4 600    

{

Krungthai Card Public Company Limited 9    11    

153 500    Land & Houses Public Company Limited 53    59    

68 700    

{

Minor International Public Company Limited 86    87    

17 800    Muangthai Capital Public Company Limited 39    26    

24 000    PTT Exploration and Production Public 

Company Limited 123    166    

29 700    PTT Global Chemical Public Company 

Limited 69    55    

42 700    PTT Oil & Retail Business Public Company 

Limited 50    40    

157 900    PTT Public Company Limited 235    207    

3 900    

{

SCB X Public Company Limited 15    16    

9 000    SCG Packaging Public Company Limited 23    20    

14 900    Srisawad Corporation Public Company 

Limited 40    28    

5 365    Thai Oil Public Company Limited 10    12    

8 200    Thai Union Group Public Company Limited, 

catégorie F 6    5    

12 100    The Siam Cement Public Company Limited 179    162    

53 500    

{

True Corporation Public Company Limited 10    10    

    2 208 $ 2 351 $ 

Turquie – 0,61  % 

57 078    

{

Akbank T.A.S. 44 $ 81 $ 

12 280    Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 27    55    

6 793    

{

BIM Birlesik Magazalar A.S. 61    67    

16 365    Eregli Demir ve Çelik Fabrikalari T.A.S. 36    49    

1 225    

{

Ford Otomotiv Sanayi A.S. 32    46    

5 784    

{

Haci Ömer Sabanci Holding A.S. 10    19    

12 676    Koç Holding A.S 41    77    

1 463    

{

Sasa Polyester Sanayi A.S. 14    12    

953    

{

Tüpras Türkiye Petrol Rafinerileri A.S 17    37    

6 361    Türk Hava Yollari Anonim Ortakligi 49    65    

9 834    

{

Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. 20    27    

48 087    Türkiye Is Bankasi A.S. 19    44    

27 602    

{

Türkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 40    86    

    410 $ 665 $ 

Émirats arabes unis – 1,32  % 

38 585    

{

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 112 $ 128 $ 

18 458    

{

Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 43    62    

18 624    Abu Dhabi National Oil Company for 

Distribution PJSC 28    30    

53 414    Aldar Properties PJSC 80    87    

21 826    Dubai Islamic Bank PJSC 40    46    

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Émirats arabes unis (suite) 

48 638    Emaar Properties PJSC 82    105    

32 922    Emirates NBD Bank PJSC 158    158    

44 543    Emirates Telecommunications Group 

Company PJSC 433    375    

61 372    First Abu Dhabi Bank PJSC 397    387    

30 157    Multiply Group 54    52    

    1 427 $ 1 430 $ 

États-Unis – 0,24  % 

8 300    BeiGene Limited 230 $ 193 $ 

26    BeiGene Limited, CAAÉ 10    8    

234    Legend Biotech Corporation, CAAÉ 15    16    

1 167    Parade Technologies Limited 106    39    

    361 $ 256 $ 

    Total des titres de participation 128 288 $ 107 553 $ 

Coûts d’opérations (154) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,30 % 128 134  $ 107 553  $ 

Dérivés :         

Dépôts de garantie à payer pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) –  

(0,01) %     (12) $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,71 %     765    

ACTIF NET – 100,00 %      108 306  $ 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ux marchés HSBC 

{

}

}

{

}

}

Fonds indiciel en actions des nouvea

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

MSCI Marchés  

émergents

11    17 mars 2023 726 $ 714 $ (12) $ 

}

               (12)  $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds communs de placement de la HSBC 259 



   

{

   

{

{

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est la croissance du 

capital à long terme par la reproduction du rendement d’un indice 

généralement reconnu de marchés boursiers des marchés émergents. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

{

31 décembre 2022 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

–      –      -     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(12)    –      (12)    

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

 Passifs dérivés . . . . . . . .

182     

(9)    

–      

–      

182     

(9)    

Aux 31 décembre 202

 en trésorerie dans des 

aucune obligation de r

 trésorerie de manière 

31 décembre 2022 et 
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2 et 2021, le Fond

 comptes sur mar

 endre à des contr

 à couvrir son expo

 2021, le Fonds ne 

s ne détenait auc

 ge avec des cont

 eparties des gara

 sition aux dérivé

 détenait aucune 

une garantie 
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nties en 

s. Aux 

garantie autre 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter 

lié au manque de liqui

 est géré. 

la note 8 c) pour 

dité et de l’inform

obtenir une défini

 ation sur la façon
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Les montants 
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31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(12) $ (12) $ (12) $ – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –     –      –     –     

}

(12)  $ (12)  $ (12)  $ – $ – $ – $ 

31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(9) $ (9) $ (9) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(9)  $ (9)  $ (9)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  (259) (277)  –  (536)

Dollar américain. . . . . . 3 685 2 273 (12) 3 948 

Real brésilien. . . . . . . . . 5 670 18 98  –  5 786 

Peso chilien. . . . . . . . . . 600 1  –   –  601 

Renminbi chinois . . . . . 5 805 43 1  –  5 849 

Peso colombien . . . . . . 131  –  1  –  132 

Couronne tchèque. . . . 146 2 1  –  149 

Livre égyptienne. . . . . . 47  –   –   –  47 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 321 1 (87)  –  235 

Dollar de Hong Kong. . 25 543 45 193  –  25 781 

Forint hongrois . . . . . . . 216 1  –   –  217 

Roupie indienne. . . . . . 15 451  –  115  –  15 566 

Rupiah indonésienne. . 2 064  –  19  –  2 083 

Won coréen . . . . . . . . . 12 291  –  156  –  12 447 

Dinar koweïtien . . . . . . 1 019  –   –   –  1 019 

Ringgit malaisien . . . . . 1 743  –  10  –  1 753 

Peso mexicain . . . . . . . 2 522 40 19  –  2 581 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 14 833  –  279  –  15 112 

Peso philippin . . . . . . . . 860  –   –   –  860 

Zloty polonais . . . . . . . . 793 1  –   –  794 

Riyal qatarien . . . . . . . . 975  –   –   –  975 

Rouble russe. . . . . . . . .  –  13  –   –  13 

Riyal saoudien . . . . . . . 4 340  –   –   –  4 340 

Rand sud-africain. . . . . 4 052 1 26  –  4 079 

Baht thaïlandais . . . . . . 2 351  –  13  –  2 364 

Livre turque. . . . . . . . . . 665 3 5  –  673 

Dirham émirati . . . . . . . 1 430  –  8  –  1 438 

Total . . . . . . . . . . . . . . 107 553 (88) 853  (12) 108 306  

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  220 1 256  –  1 476 

Dollar américain. . . . . . 5 144 10 026 437 173 15 780 

Real brésilien. . . . . . . . . 3 736 16 (5)  –  3 747 

Peso chilien. . . . . . . . . . 348 1  –   –  349 

Renminbi chinois . . . . . 5 134 46 4  –  5 184 

Peso colombien . . . . . . 155  –   –   –  155 

Couronne tchèque. . . . 153 40 2  –  195 

Livre égyptienne. . . . . . 81  –   –   –  81 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 139 1  –   –  140 

Dollar de Hong Kong. . 20 598 27 1  –  20 626 

Forint hongrois . . . . . . . 239  –   –   –  239 

Rupiah indonésienne. . 1 275  –   –   –  1 275 

Won coréen . . . . . . . . . 11 859  –  85  –  11 944 

Dinar koweïtien . . . . . . 583  –   –   –  583 

Ringgit malaisien . . . . . 1 335  –   –   –  1 335 

Peso mexicain . . . . . . . 1 977 15  –   –  1 992 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 15 013  –  23  –  15 036 

Peso philippin. . . . . . . . 660  –   –   –  660 

Zloty polonais . . . . . . . . 703 8  –   –  711 

Riyal qatarien . . . . . . . . 726  –   –   –  726 

Rouble russe. . . . . . . . . 2 935 1 18  –  2 954 

Riyal saoudien . . . . . . . 3 066 2  –   –  3 068 

Rand sud-africain. . . . . 2 976 1 3  –  2 980 

Baht thaïlandais . . . . . . 1 587  –   –   –  1 587 

Livre turque. . . . . . . . . . 253 2  –   –  255 

Dirham émirati . . . . . . . 987  –   –   –  987 

Total . . . . . . . . . . . . . . 81 662  10 406  1 824  173  94 065  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 5 442 100 $, soit environ 5,02 % 

(4 629 450 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,92 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 10 325 991 $, soit 

environ 9,53 % (9 503 891 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

10,10 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

105 918  1 621  14  107 553  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(12) –   –   (12) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 105 906  1 621  14  107 541  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

81 600  62  –   81 662  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

182  –   –   182  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(9) –   –   (9) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 81 773  62  –   81 835  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Actions . . . . . . . . . . 14    Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100  %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

Titres du marché russe 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée en raison des sanctions visant les marchés russes qui 

empêchent l'accès des investisseurs étrangers à ces marchés. 

Titres autres que du marché russe 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée afin de rendre compte du manque de liquidité des sociétés 

du portefeuille comparativement au groupe de référence comparable. 

Le gestionnaire détermine l'escompte pour absence de négociabilité en 

fonction de son jugement, après avoir tenu compte des conditions de 

liquidité sur le marché et des facteurs propres à la société, tel que le 

stade de développement de la société de portefeuille. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –     (20)    –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –     1 518     –      –     –    –    

Profits (pertes)                         

Réalisés. . . . . . . . .  –     (25)    –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –     (1 459)    –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      14     –      –      –    –    

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Actions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 449 $ – $ 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale 

MD  

de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31 $  62 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

210     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

82     272     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

40     2     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

224 095     271 752     

{

224 458 $  272 088 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

38     112     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

292     185     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

296     349     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

143     81     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

769 $  727 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

223 689 $  271 361 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

222 686 $  271 361 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 003     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

223 689 $  271 361 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,79 $  13,29 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,50 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 6 459     6 367     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 1 669     12 072     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (28 448)    (3 116)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (20 320) $  15 323 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 3 420 $  3 614 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42     17     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14     11     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33     19     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 93     85     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     12     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 318     333     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 3 934 $  4 093 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (7)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 3 927 $  4 093 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (24 247) $  11 230 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (24 216) $  11 230 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  –¹ $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,23) $  0,59 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,24) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

0,05 $  (0,12) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds conservateur diversifié Sélecti

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (24 247) $  11 230 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (1 669)    (12 072)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 448     3 116     

Produit de la vente de placements 

{

50 490     64 352     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(29 896)    (89 611)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(53)    44     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

62     (29)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (38)    –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 097 $  (22 970) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32 169 $  70 156 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (55 275)    (47 188)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (22)    (42)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (23 128) $  22 926 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31)    (44)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62     106     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 31 $  62 $  

de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

271 361 $  

237 040 $  – $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(24 216)    

11 230     (31)    –     

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 520) $  (1 869) $  (13) $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 338)    (10 102)    (17)    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(5 858) $  

(11 971) $  (30) $  – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

30 156 $  69 889 $  1 619 $  – $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 836     11 929     30     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(54 593)    (46 756)    (585)    –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(18 601) $  35 062 $  1 064 $  – $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

222 686 $  

271 361 $  1 003 $  – $  

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ 

– $  271 361 $  237 040 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

–¹     

–¹     (24 247)   11 230     

Distributions 

{

    

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ – $  (2 533) $  (1 869) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     (3 355)   (10 102)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  (5 888) $  (11 971) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

    

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

204 $ 173 $  31 979 $  70 062 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     5 866    11 929     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(204)    (173)    (55 382)   (46 929)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

–¹ $  –¹ $  (17 537) $  35 062 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  223 689 $  271 361 $  

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 100,18  %  

10 535 051    Fonds en obligations canadiennes de la HSBC –  

série institutions 121 183 $ 104 150 $ 

1 144 096    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 11 441    11 441    

944 068    Fonds de dividendes de la HSBC – série  

institutions 14 673    20 350    

1 099 155    Fonds en titres de créance des nouveaux marchés 

de la HSBC – série institutions

 

10 950    8 633    

185 232    Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés  

HSBC – série institutions 1 688    1 430    

67 660    Fonds en titres des nouveaux marchés de la  

HSBC – série institutions 1 356    1 313    

431 182    Fonds en actions de la HSBC – série institutions 10 045    12 195    

395 051    Fonds indiciel en actions internationales HSBC –  

série institutions 4 050    3 732    

243 314    Fonds en gestion commune actions  

internationales HSBC – série investisseurs 4 172    3 878    

3 955 849    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 42 116    40 728    

870 392    Fonds indiciel en actions américaines HSBC –  

série institutions 8 785    8 662    

279 665    Fonds en gestion commune actions américaines  

HSBC – série investisseurs 8 848    7 583    

    Total des fonds d'investissement 239 307 $ 224 095 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,18 % 239 307 $ 224 095 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

(0,18) % (406)   

ACTIF NET – 100,00 %      223 689  $ 

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant surtout la préservation du capital et un 

revenu d’intérêts ainsi qu’un certain potentiel de croissance du capital à 

long terme allant de faible à modérée en investissant surtout dans des 

parts d’autres Fonds. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu'il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 7 973 557 $, soit 

environ 3,56 % (8 848 245 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

3,26 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

224 095  –   –   224 095  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 224 095  –   –   224 095  

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

271 752  –   –   271 752  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 271 752  –   –   271 752  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

122 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

220     35     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

177     412     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

55     2     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

391 215     451 390     

{

391 789 $  451 839 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  4 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

53     2     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

494     405     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

512     576     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

182     117     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 241 $  1 104 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

390 548 $  450 735 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

386 723 $  450 312 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 436     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

389     423     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

390 548 $  450 735 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12,73 $  14,39 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,00 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,48 $  10,64 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 10 475     10 565     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 5 856     29 709     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (49 772)    (1 142)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (33 441) $  39 132 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 5 818 $  5 915 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42     17     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24     18     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34     20     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     3     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 136     118     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     20     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 513     517     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 6 589 $  6 628 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (7)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 6 582 $  6 628 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (40 023) $  32 504 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (39 885) $  32 469 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (103) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (34) $  35 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1) $  –¹ $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,29) $  1,13 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,32) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,85) $  0,94 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(0,21) $  0,02 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds conservateur modéré diversifi

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (40 023) $  32 504 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (5 856)    (29 709)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49 772     1 142     

Produit de la vente de placements 

{

69 126     142 379     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(53 001)    (175 658)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(64)    77     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

65     (38)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (53)    (1)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 966 $  (29 304) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57 965 $  97 946 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (77 784)    (68 500)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (21)    (40)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19 840) $  29 406 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 126     102     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4)    (106)    

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 122 $  (4) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

 de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série gestionnaires     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

450 312 $ 388 390 $ 

– $  

– $  423 $ 388 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (39 885)   32 469    

(103)     

–     (34)   35     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 845) $ (2 825) $ (38) $   – $  (4) $  (3) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(7 982)   (25 674)   (78)    –     (8)    (24)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(11 827) $ (28 499) $  

(116) $  

– $  (12) $ (27) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

52 958 $ 97 722 $ 4 176 $  – $  390 $  – $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 806    28 459    116      –     12     27     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(76 641)   (68 229)   (637)    –     (390)    –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (11 877) $ 57 952 $ 3 655 $  – $  12 $  27 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

386 723 $ 450 312 $ 

3 436 $   

– $  389 $ 423 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  450 735 $ 388 778 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1)    –     (40 023)   32 504    

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  (3 887) $ (2 828) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     (8 068)   (25 698)   

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  (11 955) $ (28 526) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

206 $  145 $  57 730 $ 97 867 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     11 934    28 486    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(205)   (145)    (77 873)   (68 374)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 $  –¹ $  (8 209) $ 57 979 $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  390 548 $ 450 735 $ 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 100,17  %  

14 247 609    Fonds en obligations canadiennes de la HSBC –  

série institutions 163 427 $ 140 853 $ 

1 591 987    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 15 920    15 920    

1 858 599    Fonds de dividendes de la HSBC – série  

institutions 29 053    40 063    

1 935 698    Fonds en titres de créance des nouveaux marchés 

de la HSBC – série institutions

 

19 263    15 204    

587 144    Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés  

HSBC – série institutions 5 427    4 533    

204 901    Fonds en titres des nouveaux marchés de la  

HSBC – série institutions 4 016    3 977    

1 433 456    Fonds en actions de la HSBC – série institutions 33 973    40 541    

1 388 223    Fonds indiciel en actions internationales HSBC –  

série institutions 14 218    13 113    

768 147    Fonds en gestion commune actions  

internationales HSBC – série investisseurs 13 159    12 242    

5 561 031    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 59 135    57 255    

2 450 235    Fonds indiciel en actions américaines HSBC –  

série institutions 24 657    24 385    

853 041    Fonds en gestion commune actions américaines  

HSBC – série investisseurs 26 985    23 129    

    Total des fonds d'investissement 409 233 $ 391 215 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,17 % 409 233 $ 391 215 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

(0,17) % (667)   

ACTIF NET – 100,00 %      390 548  $ 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant une préservation du capital modérée et un 

revenu d’intérêts ainsi qu’un potentiel de croissance du capital à long 

terme modérée en investissant surtout dans des parts d’autres Fonds. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu'il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 18 161 746 $, soit 

environ 4,65 % (19 722 179 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

4,38 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

391 215  –   –   391 215  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 391 215  –   –   391 215  

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

451 390  –   –   451 390  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 451 390  –   –   451 390  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

43 $  100 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

308     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

360     1 042     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

111     4     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

804 691     880 846     

{

805 513 $  881 992 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

195     485     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

604     619     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 167     1 242     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

286     204     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

2 252 $  2 550 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

803 261 $  879 442 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

796 212 $  879 442 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 049     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

803 261 $  879 442 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14,52 $  16,53 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,20 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 19 006     20 304     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 19 949     85 408     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (107 591)    4 626     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (68 636) $  110 338 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 12 834 $  12 720 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46     19     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47     35     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38     21     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     5     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 238     198     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40     38     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     1     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 143     1 130     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 14 394 $  14 167 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (7)    1     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 14 387 $  14 168 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (83 023) $  96 170 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (82 784) $  96 162 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (241) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  1 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 $  7 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,53) $  2,01 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,42) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  0,06 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,28 $  0,69 $  

MD 

ondiale  de la HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (83 023) $  96 170 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (19 949)    (85 408)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107 591     (4 626)    

Produit de la vente de placements 

{

109 485     367 039     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(121 570)    (405 325)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(75)    173     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

82     (53)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (107)    (4)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 566) $  (32 034) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123 790 $  162 535 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (116 249)    (130 562)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (32)    (51)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 509 $  31 922 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (57)    (112)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100     212     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 43 $  100 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série gestionnaires     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

879 442 $ 750 031 $ 

– $  

– $  – $ 1 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (82 784)   96 162    

(241)     

–     –    1     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(5 230) $ (3 483) $ (48) $   – $  – $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(20 237)   (73 726)   (184)    –     –     –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(25 467) $ (77 209) $  

(232) $  

– $  – $ – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

113 869 $ 161 689 $ 8 559 $  – $  – $  46 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

25 443    77 158    224      –     –     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(114 291)   (128 389)   (1 261)     –     –     (48)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 021 $ 110 458 $ 7 522 $  – $  – $  (2) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

796 212 $ 879 442 $ 

7 049 $   

– $  – $ – $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  879 442 $ 750 032 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     7     (83 023)   96 170    

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  (5 278) $ (3 483) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     –     (20 421)   (73 726)   

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  (25 699) $ (77 209) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

680 $  1 090 $  123 108 $ 162 825 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     25 667    77 158    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(682)   (1 097)    (116 234)   (129 534)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2) $  (7) $  32 541 $ 110 449 $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  – $  803 261 $ 879 442 $ 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 100,18  %  

17 154 682    Fonds en obligations canadiennes de la HSBC –  

série institutions 195 319 $ 169 593 $ 

3 251 800    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 32 518    32 518    

1 931 661    Fonds de dividendes de la HSBC – série  

institutions 29 724    41 638    

3 965 515    Fonds en titres de créance des nouveaux marchés 

de la HSBC – série institutions

 

39 352    31 146    

1 940 756    Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés  

HSBC – série institutions 17 575    14 985    

731 206    Fonds en titres des nouveaux marchés de la  

HSBC – série institutions 14 259    14 191    

5 969 742    Fonds en actions de la HSBC – série institutions 138 581    168 835    

4 374 748    Fonds indiciel en actions internationales HSBC –  

série institutions 44 839    41 324    

2 581 546    Fonds en gestion commune actions  

internationales HSBC – série investisseurs 44 142    41 143    

7 468 006    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 79 412    76 889    

482 601    Fonds de croissance de titres de sociétés à petite  

capitalisation de la HSBC – série institutions 12 421    17 188    

7 873 936    Fonds indiciel en actions américaines HSBC –  

série institutions 79 398    78 364    

2 835 411    Fonds en gestion commune actions américaines  

HSBC – série investisseurs 89 532    76 877    

    Total des fonds d'investissement 817 072 $ 804 691 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,18 % 817 072 $ 804 691 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

(0,18) % (1 430)   

ACTIF NET – 100,00 %      803 261  $ 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant un équilibre entre le revenu et la possibilité 

de croissance du capital à long terme en investissant surtout dans des 

parts d’autres Fonds. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu'il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 49 431 951 $, soit 

environ 6,15 % (51 767 107 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

5,89 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

804 691  –   –   804 691  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 804 691  –   –   804 691  

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

880 846  –   –   880 846  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 880 846  –   –   880 846  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale 

MD 

 de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

54     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

178     342     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19     –     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

375 271     414 285     

{

375 522 $  414 627 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 $  32 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

97     153     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

128     119     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

612     659     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

190     121     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 028 $  1 084 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

374 494 $  413 543 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

369 053 $  413 372 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 160     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

139     164     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

142     7     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

374 494 $  413 543 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15,11 $  17,35 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,19 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,68 $  11,08 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,90 $  8,91 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 8 290     9 948     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 11 258     55 560     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (54 029)    (2 595)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (34 481) $  62 913 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 6 684 $  6 778 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42     3     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22     17     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34     18     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 126     111     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     19     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     12     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 590     603     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 7 521 $  7 563 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (7)    –¹     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 7 514 $  7 563 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (41 995) $  55 350 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (41 780) $  55 310 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (196) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (16) $  24 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3) $  16 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,74) $  2,63 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,47) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,10) $  1,75 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

(0,85) $  1,59 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds de croissance diversifié Sélect

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (41 995) $  55 350 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (11 258)    (55 560)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 029     2 595     

Produit de la vente de placements 

{

54 999     216 861     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(58 866)    (221 012)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(47)    87     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

69     (35)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (19)    –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 088) $  (1 714) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51 343 $  61 060 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (48 218)    (59 490)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (6)    (38)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 119 $  1 532 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31     (182)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (32)    150     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . (1) $  (32) $  

 de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     Série gestionnaires     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

413 372 $ 356 024 $ 

– $  

– $  164 $ 150 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (41 780)   55 310    

(196)     

–     (16)   24     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(715) $ (234) $ (10) $   – $  –¹ $  –¹ $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(11 039)   (49 112)   (158)    –     (4)    (20)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(11 754) $ (49 346) $  

(168) $  

– $  (4) $ (20) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

44 521 $ 60 622 $ 6 114 $  – $  – $  161 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11 748    49 308    168      –     4     20     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(47 054)   (58 546)   (758)    –     (9)    (171)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 215 $ 51 384 $ 5 524 $  – $  (5) $  10 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

369 053 $ 413 372 $ 

5 160 $   

– $  139 $ 164 $  

Série institutions     

Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 $  – $  413 543 $ 356 174 $ 

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3)    16     (41 995)   55 350    

Distributions 

{

                   

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  –¹ $  (725) $ (234) $ 

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (1)    (11 201)   (49 133)   

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –    

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $  (1) $  (11 926) $ (49 367) $ 

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

                   

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

544 $  333 $  51 179 $ 61 116 $ 

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     1     11 920    49 329    

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(406)   (342)    (48 227)   (59 059)   

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives 

aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138 $  (8) $  14 872 $ 51 386 $ 

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

142 $  7 $  374 494 $ 413 543 $ 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 100,21  %  

4 820 388    Fonds en obligations canadiennes de la HSBC –  

série institutions 54 270 $ 47 655 $ 

554 856    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 5 549    5 549    

1 831 821    Fonds en titres de créance des nouveaux marchés 

de la HSBC – série institutions

 

18 122    14 388    

1 195 043    Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés  

HSBC – série institutions 10 972    9 227    

446 853    Fonds en titres des nouveaux marchés de la  

HSBC – série institutions 8 464    8 673    

3 763 314    

{

Fonds en actions de la HSBC – série institutions 86 283    106 433    

2 840 023    Fonds indiciel en actions internationales HSBC –  

série institutions 29 014    26 827    

1 672 367    Fonds en gestion commune actions  

internationales HSBC – série investisseurs 28 634    26 653    

2 357 994    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 24 980    24 277    

226 391    Fonds de croissance de titres de sociétés à petite  

capitalisation de la HSBC – série institutions 5 422    8 063    

4 980 932    Fonds indiciel en actions américaines HSBC –  

série institutions 50 085    49 572    

1 768 673    Fonds en gestion commune actions américaines  

HSBC – série investisseurs 55 784    47 954    

    Total des fonds d'investissement 377 579 $ 375 271 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,21 % 377 579 $ 375 271 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

(0,21) % (777)   

ACTIF NET – 100,00 %      374 494  $ 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

288 Fonds communs de placement de la HSBC 



MD 

{

{

{

{

{

{

{

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant une possibilité de croissance du capital à 

long terme avec un revenu faible à modéré en investissant surtout dans 

des parts d’autres Fonds. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu'il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 27 050 068 $, soit 

environ 7,22 % (28 722 224 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

6,95 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

375 271  –   –   375 271  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 375 271  –   –   375 271  

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

414 285  –   –   414 285  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 414 285  –   –   414 285  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale  de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale 

MD 

de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20 $  207 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     142     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

112     119     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108 539     120 121     

{

108 671 $  120 589 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

86     60     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19     375     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

177     192     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

109     49     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

391 $  676 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108 280 $  119 913 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

106 440 $  119 913 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 829     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

108 280 $  119 913 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16,06 $  18,50 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,40 $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,94 $  – $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 2 102     2 954     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 2 814     20 577     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15 977)    (1 411)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (11 061) $  22 120 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 1 919 $  1 985 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41     14     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     5     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33     17     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 54     56     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     7     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178     185     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 2 240 $  2 270 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (9)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 2 231 $  2 270 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (13 292) $  19 850 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (13 226) $  19 849 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (69) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 $  1 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (2,03) $  3,50 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,35) $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28 $  0,24 $  

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 292) $  19 850 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (2 814)    (20 577)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 977     1 411     

Produit de la vente de placements 

{

15 088     88 421     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(16 501)    (83 277)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(15)    21     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60     (20)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 497) $  5 829 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 331 $  16 732 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15 020)    (22 424)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (1)    (3)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 310 $  (5 695) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (187)    134     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 207     73     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 20 $  207 $  

de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série D     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

119 913 $  

105 924 $  – $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(13 226)    

19 849     (69)    –     

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  – $  – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 699)    (17 686)    (50)    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2 699) $  

(17 686) $  (50) $  – $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 009 $  16 607 $  2 096 $  – $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 698     17 683     50     –     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(14 255)    (22 464)    (198)    –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

2 452 $  11 826 $  1 948 $  – $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

106 440 $  

119 913 $  1 829 $  – $  

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ 

– $  119 913 $  105 924 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

3    

1     (13 292)   19 850     

Distributions 

{

    

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ – $  – $ – $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     (2 749)   (17 686)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  (2 749) $  (17 686) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

    

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

219 $ 89 $  16 324 $  16 696 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –     2 748    17 683     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(211)    (90)    (14 664)   (22 554)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

8 $ (1) $  4 408 $ 11 825 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

11 $ 

– $  108 280 $  119 913 $  

de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 100,24  %  

261 965    Fonds en obligations canadiennes de la HSBC –  

série institutions 2 930 $ 2 591 $ 

207 205    Fonds en titres de créance des nouveaux marchés 

de la HSBC – série institutions

 

2 037    1 627    

432 366    Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés  

HSBC – série institutions 4 067    3 338    

158 846    Fonds en titres des nouveaux marchés de la  

HSBC – série institutions 3 038    3 083    

1 117 810    Fonds en actions de la HSBC – série institutions 26 949    31 614    

1 157 428    Fonds indiciel en actions internationales HSBC –  

série institutions 11 792    10 933    

681 152    Fonds en gestion commune actions  

internationales HSBC – série investisseurs 11 602    10 856    

198 053    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 2 080    2 039    

64 263    Fonds de croissance de titres de sociétés à petite  

capitalisation de la HSBC – série institutions 1 737    2 289    

2 093 752    Fonds indiciel en actions américaines HSBC –  

série institutions 21 073    20 837    

713 010    Fonds en gestion commune actions américaines  

HSBC – série investisseurs 22 440    19 332    

    Total des fonds d'investissement 109 745 $ 108 539 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,24 % 109 745 $ 108 539 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

(0,24) % (259)   

ACTIF NET – 100,00 %      108 280  $ 

de la HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale 
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{

{

{

{

{

{

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant un potentiel de croissance du capital à long 

terme en investissant surtout dans des parts d’autres Fonds. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu'il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 9 131 606 $, soit 

environ 8,43 % (9 705 423 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

8,09 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

108 539  –   –   108 539  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 108 539  –   –   108 539  

de la HSBC 

Fonds communs de placement de la HSBC 295 
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Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale 

{

{

{

{

{

{

{

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

120 121  –   –   120 121  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 120 121  –   –   120 121  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

de la HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

51 $  5 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3     135     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     8     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

42     49     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 855     21 149     

{

14 975 $  21 346 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

21     19     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     112     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7     10     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

32     15     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

60 $  156 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 915 $  21 190 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 109 $  20 330 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

806     860     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14 915 $  21 190 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,05 $  11,55 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,66 $  9,93 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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Note 2022 2021 
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{

{

{
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 430     444     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (1)    (2)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (422)    171     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –¹     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 147)    63     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (2 140) $  676 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 84 $  93 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     1     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     8     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     1     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     18     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 30     55     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     7     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 145 $  185 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (65)    (68)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 80 $  117 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (2 220) $  559 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (2 133) $  546 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (87) $  13 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,38) $  0,34 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,97) $  0,23 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

– $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds conservateur HSBC Horizon P

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 220) $  559 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

1     2     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 422     (171)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 147     (63)    

Produit de la vente de placements 

{

6 964     5 222     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 105)    (14 515)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(3)    5     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17     (10)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     (20)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 230 $  (8 991) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 151 $  14 435 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 331)    (5 468)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (3)    (3)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 183) $  8 964 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47     (27)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     34     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1)    (2)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 51 $  5 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série gestionnaires     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20 330 $ 11 929 $ 

860 $  

– $  21 190 $ 11 929 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 133)   546    

(87)     

13     (2 220)   559     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(335) $ (354) $ (19) $   (15) $ (354) $ (369) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

–     (181)   –      (8)    –     (189)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(335) $ (535) $ 

(19) $  

(23) $ (354) $ (558) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

2 987 $ 13 432 $ 180 $   853 $  3 167 $  14 285 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

332    532    19      23     351     555     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(7 072)   (5 574)   (147)    (6)    (7 219)    (5 580)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 753) $ 8 390 $ 52 $   870 $  (3 701) $  9 260 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

14 109 $ 20 330 $ 

806 $  

860 $  14 915 $ 21 190 $  

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,60  %  

50 965    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 510 $ 510 $ 

387 438    

{

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 12 367    10 577    

8 733    FNB iShares Core MSCI Total International Stock 724    684    

9 914    

{

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 1 091    1 138    

63 145    FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 1 827    1 946    

    Total des fonds d'investissement 16 519 $ 14 855 $ 

Coûts d’opérations (8) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,60 % 16 511 $ 14 855 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,40 % 60    

ACTIF NET – 100,00 %      14 915  $ 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant surtout la préservation du capital et un 

revenu d’intérêts ainsi qu’un certain potentiel de croissance du capital à 

long terme allant de faible à modérée en investissant surtout dans des 

parts d’autres fonds communs de placement et de fonds négociés en 

Bourse. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 13 033 51 9  –  13 093 

Dollar américain. . . . . . 1 822  –   –   –  1 822 

Total . . . . . . . . . . . . . . 14 855 51  9  –   14 915  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 18 543 5 35  –  18 583 

Dollar américain. . . . . . 2 606  –  1  –  2 607 

Total . . . . . . . . . . . . . . 21 149 5  36  –   21 190  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 91 150 $, soit environ 0,61 % (130 350 $ 

au 31 décembre 2021, soit environ 0,62 %) du total de l’actif net. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 562 531 $, soit 

environ 3,77 % (701 740 $ au 31 décembre 2021, soit environ 3,31 %) 

du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de 

cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

14 855  –   –   14 855  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 14 855  –   –   14 855  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

21 149  –   –   21 149  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 21 149  –   –   21 149  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

46 $  35 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     377     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31     131     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

107     99     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 854     40 645     

{

37 038 $  41 287 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10     183     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

13     336     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17     18     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

34     19     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

74 $  556 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 964 $  40 731 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 350 $  40 087 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

614     644     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 964 $  40 731 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,88 $  12,54 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,69 $  9,98 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 940     781     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (1)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (291)    385     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     (2)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5 072)    1 090     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (4 425) $  2 253 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 191 $  165 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     2     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     13     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     17     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 33     57     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     3     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     12     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 270 $  271 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (77)    (66)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 193 $  205 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (4 618) $  2 048 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (4 545) $  2 040 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (73) $  8 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,37) $  0,77 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,04) $  0,21 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

– $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds conservateur modéré HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 618) $  2 048 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

2     1     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 291     (385)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 072     (1 090)    

Produit de la vente de placements 

{

7 714     5 720     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(9 082)    (28 629)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(1)    11     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15     (6)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8)    (55)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (615) $  (22 385) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 532 $  28 830 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 888)    (6 407)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (16)    (8)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 628 $  22 415 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     30     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35     6     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (1)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 46 $  35 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série gestionnaires     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

40 087 $ 16 660 $ 

644 $  

– $  40 731 $ 16 660 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 545)   2 040    

(73)     

8     (4 618)   2 048     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(740) $ (640) $ (13) $   (7) $  (753) $ (647) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(288)   (258)   (5)    (3)    (293)    (261)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1 028) $ (898) $ 

(18) $  

(10) $ (1 046) $ (908) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

8 372 $ 28 127 $ 60 $   644 $  8 432 $  28 771 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 028    898    2      2     1 030     900     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(7 564)   (6 740)   (1)    –     (7 565)    (6 740)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 836 $ 22 285 $ 61 $   646 $  1 897 $  22 931 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

36 350 $ 40 087 $ 

614 $  

644 $  36 964 $ 40 731 $  

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,70  %  

90 363    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 904 $ 904 $ 

769 647    

{

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 24 412    21 011    

37 930    FNB iShares Core MSCI Total International Stock 3 176    2 973    

42 832    

{

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 4 793    4 918    

228 771    FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 6 698    7 048    

    Total des fonds d'investissement 39 983 $ 36 854 $ 

Coûts d’opérations (17) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,70 % 39 966 $ 36 854 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,30 % 110    

ACTIF NET – 100,00 %      36 964  $ 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant une préservation du capital modérée et un 

revenu d’intérêts ainsi qu’un potentiel de croissance du capital à long 

terme modérée en investissant surtout dans des parts d’autres fonds 

communs de placement et de fonds négociés en Bourse. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 28 964 46 64  –  29 074 

Dollar américain. . . . . . 7 890  –   –   –  7 890 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . 36 854 46  64  –   36 964  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 31 922 35 48  –  32 005 

Dollar américain. . . . . . 8 723  –  3  –  8 726 

Total . . . . . . . . . . . . . . 40 645 35  51  –   40 731  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 394 500 $, soit environ 1,07 % 

(436 350 $ au 31 décembre 2021, soit environ 1,07 %) du total de l’actif 

net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 1 751 990 $, soit 

environ 4,74 % (1 752 296 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

4,30 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

36 854  –   –   36 854  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 36 854  –   –   36 854  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

40 645  –   –   40 645  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 40 645  –   –   40 645  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

78 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 076     304     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

58     948     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

318     284     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

102 351     114 033     

{

109 881 $  115 569 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  9 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 809     982     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

5 319     129     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

55     56     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37     23     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

7 220 $  1 199 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

102 661 $  114 370 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

101 440 $  113 260 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 221     1 110     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

102 661 $  114 370 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,20 $  12,87 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,87 $  10,16 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 2 552     1 992     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (3)    (12)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (327)    829     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –¹     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14 101)    6 259     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (11 879) $  9 068 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 608 $  473 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     5     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     28     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     4     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     19     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 51     59     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     5     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48     37     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 762 $  630 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (108)    (45)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 654 $  585 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (12 533) $  8 483 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (12 417) $  8 468 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (116) $  15 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  –¹ $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,33) $  1,24 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,93) $  0,32 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

– $  0,10 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds équilibré HSBC Horizon Patri

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (12 533) $  8 483 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

3     12     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 327     (829)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 101     (6 259)    

Produit de la vente de placements 

{

13 054     9 118     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(21 745)    (72 677)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

(1)    35     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

14     (15)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34)    (165)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 814) $  (62 297) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 626 $  75 082 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16 716)    (12 806)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (6)    (4)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 904 $  62 272 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90     (25)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9)    28     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3)    (12)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 78 $  (9) $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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1

 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série gestionnaires     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

113 260 $  

43 221 $  1 110 $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(12 417)    

8 468     (116)    15     

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1 901) $  (1 589) $  (22) $  (13) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1 020)    (422)    (12)    (4)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2 921) $  

(2 011) $  (34) $  (17) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

22 369 $  74 337 $  367 $  1 095 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 915     2 007     34     17     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(21 766)    (12 762)    (140)    –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

3 518 $  63 582 $  261 $  1 112 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

101 440 $  

113 260 $  1 221 $  1 110 $  

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ 

– $  114 370 $  43 221 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

–    

–     (12 533)   8 483     

Distributions 

{

    

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ – $  (1 923) $  (1 602) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     (1 032)   (426)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  (2 955) $  (2 028) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

    

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ 110 $  22 736 $  75 542 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     2 949    2 024     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    (110)    (21 906)   (12 872)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $ –

1

 $  3 779 $ 64 694 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  102 661 $  114 370 $  

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,70  %  

249 290    Fonds en titres du marché monétaire canadien de  

la HSBC – série institutions 2 493 $ 2 493 $ 

1 386 221    

{

FINB iShares Core Canadian Universe Bond 43 842    37 844    

167 214    FNB iShares Core MSCI Total International Stock 14 000    13 104    

189 276    

{

FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 21 195    21 733    

882 088    FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 25 845    27 177    

    Total des fonds d'investissement 107 375 $ 102 351 $ 

Coûts d’opérations (43) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,70 % 107 332 $ 102 351 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,30 % 310    

ACTIF NET – 100,00 %      102 661  $ 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant un équilibre entre le revenu et la possibilité 

de croissance du capital à long terme en investissant surtout dans des 

parts d’autres fonds communs de placement et de fonds négociés en 

Bourse. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 67 514 78 232  –  67 824 

Dollar américain. . . . . . 34 837  –   –   –  34 837 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . 102 351 78  232  –   102 661  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 75 014 (9) 331  –  75 336 

Dollar américain. . . . . . 39 019  –  15  –  39 034 

Total . . . . . . . . . . . . . . 114 033 (9) 346  –   114 370  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 1 741 850 $, soit environ 1,70 % 

(1 951 700 $ au 31 décembre 2021, soit environ 1,71 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 6 141 426 $, soit 

environ 5,98 % (6 343 791 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

5,55 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

102 351  –   –   102 351  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 102 351  –   –   102 351  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

114 033  –   –   114 033  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 114 033  –   –   114 033  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

92 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     722     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17     62     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41     1 938     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

166     149     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60 732     62 774     

{

61 048 $  65 645 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  709 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

66     1 737     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

59     21     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

34     33     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37     17     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

196 $  2 517 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60 852 $  63 128 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60 663 $  63 036 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

189     92     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60 852 $  63 128 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11,43 $  13,17 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,92 $  10,25 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 1 350     1 035     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (8)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (60)    250     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     (1)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 176)    4 322     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (6 888) $  5 598 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 372 $  264 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 10     15     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     2     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     18     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 40     60     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     4     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30     21     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 478 $  386 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (75)    (58)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 403 $  328 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (7 291) $  5 270 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (7 270) $  5 267 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (21) $  3 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,40) $  1,53 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,04) $  0,43 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

– $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds de croissance HSBC Horizon 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 291) $  5 270 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

2     8     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 60     (250)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 176     (4 322)    

Produit de la vente de placements 

{

9 003     2 561     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(16 823)    (43 302)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

1     25     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20     (4)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (17)    (107)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 869) $  (40 121) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 981 $  43 646 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (9 031)    (3 515)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 950 $  40 131 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81     10     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     11     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2)    (8)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 92 $  13 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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 Montant inférieur à mille. 

États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série gestionnaires     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

63 036 $ 15 913 $ 

92 $  

– $  63 128 $ 15 913 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 270)   5 267    

(21)     

3     (7 291)   5 270     

Distributions 

{

          

      

             

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(961) $ (793) $ (3) $   (2) $  (964) $ (795) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . .

 {

(607)   (216)   (2)    –¹     (609)    (216)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –      –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(1 568) $ (1 009) $ 

(5) $  

(2) $  (1 573) $ (1 011) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

      

             

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . .

 {

13 966 $ 45 392 $ 118 $   89 $  14 084 $  45 481 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 568    1 009    5      2     1 573     1 011     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . .

 {

(9 069)   (3 536)   –¹     –     (9 069)    (3 536)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives

 aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 465 $ 42 865 $ 123 $   91 $  6 588 $  42 956 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

60 663 $ 63 036 $ 

189 $  

92 $  60 852 $ 63 128 $  

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,80  %  

546 705    FINB iShares Core Canadian Universe Bond 17 173 $ 14 925 $ 

135 628    

{

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 11 542    10 629    

153 255    FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 17 623    17 597    

570 640    FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 17 030    17 581    

    Total des fonds d'investissement 63 368 $ 60 732 $ 

Coûts d’opérations (22) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,80 % 63 346 $ 60 732 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,20 % 120    

ACTIF NET – 100,00 %      60 852  $ 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant une possibilité de croissance du capital à 

long terme avec un revenu faible à modéré en investissant surtout dans 

des parts d’autres Fonds. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 32 506 92 28  –  32 626 

Dollar américain. . . . . . 28 226  –   –   –  28 226 

Total . . . . . . . . . . . . . . 60 732 92  28  –   60 852  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 33 400 (709) 1 053  –  33 744 

Dollar américain. . . . . . 29 374 722 (712)  –  29 384 

Total . . . . . . . . . . . . . . 62 774 13  341  –   63 128  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 1 411 300 $, soit environ 2,32 % 

(1 469 250 $ au 31 décembre 2021, soit environ 2,33 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 4 169 904 $, soit 

environ 6,85 % (4 020 758 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

6,37 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

60 732  –   –   60 732  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 60 732  –   –   60 732  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

62 774  –   –   62 774  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 62 774  –   –   62 774  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

MC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

51 $  9 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     7     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

397     18     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

18     68     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

64     59     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27 345     27 547     

{

27 875 $  27 708 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

165     58     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

245     15     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

16     15     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

34     13     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

460 $  101 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27 415 $  27 607 $  

Constitué de ce qui suit : 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27 082 $  27 376 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

333     231     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27 415 $  27 607 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série par part 

{

          

Dollars canadiens 

{

          

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

12,59 $  14,57 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8,99 $  10,39 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 540     449     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (3)    (5)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 115     174     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –¹     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 721)    2 575     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (3 069) $  3 193 $  

Charges           

Frais de gestion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 164 $  121 $  

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     –¹     

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     5     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     1     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     17     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 34     56     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     1     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     9     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 235 $  210 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (59)    (63)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 176 $  147 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (3 245) $  3 046 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (3 218) $  3 036 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (27) $  9 $  

Série institutions .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  1 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par série par part 

Série investisseurs .. . . . . . . . . . . . . . . . . (1,56) $  2,10 $  

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,88) $  0,47 $  

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 {

– $  0,27 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

États du résultat global (suite) 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds de croissance dynamique HS

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 245) $  3 046 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

3     5     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (115)    (174)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 721     (2 575)    

Produit de la vente de placements 

{

3 595     1 456     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(7 271)    (17 172)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Frais de gestion à payer . . . . . . . . . . .

 {

1     10     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

21     (8)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (5)    (38)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 295) $  (15 450) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 240 $  18 514 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 906)    (2 991)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (1)    –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 333 $  15 523 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38     73     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16     (52)    

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3)    (5)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 51 $  16 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Série investisseurs     Série gestionnaires     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27 376 $  

9 033 $  231 $  – $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

(3 218)    

3 036     (27)    9     

Distributions 

{

     

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(368) $  (336) $  (5) $  (3) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(395)    –     (5)    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     –     –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(763) $  

(336) $  (10) $  (3) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

     

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 060 $  18 196 $  130 $  222 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

763     336     9     3     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(4 136)    (2 889)    –¹     –     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

3 687 $  15 643 $  139 $  225 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

27 082 $  

27 376 $  333 $  231 $  

Série institutions     Total des séries     

2022     2021     2022     2021     

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ 

– $  27 607 $  9 033 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . .

 }

–    

1     (3 245)   3 046     

Distributions 

{

    

               

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ – $  (373) $ (339) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     (400)    –     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     –    –     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  (773) $ (339) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

    

               

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $ 116 $  7 190 $ 18 534 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    –     772    339     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    (117)    (4 136)   (3 006)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ (1) $  3 826 $ 15 867 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

– $ 

– $  27 415 $  27 607 $  

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,74  %  

48 591    FINB iShares Core Canadian Universe Bond 1 514 $ 1 327 $ 

85 800    

{

FNB iShares Core MSCI Total International Stock 7 202    6 724    

97 132    FNB iShares Core S&P Total US Stock Market 10 965    11 153    

264 243    FINB iShares Core S&P/TSX Capped Composite 7 841    8 141    

    Total des fonds d'investissement 27 522 $ 27 345 $ 

Coûts d’opérations (7) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,74 % 27 515 $ 27 345 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,26 % 70    

ACTIF NET – 100,00 %      27 415  $ 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir aux 

investisseurs un portefeuille de placements diversifié dans plusieurs 

catégories d’actifs offrant une possibilité de croissance du capital à 

long terme en investissant surtout dans des parts d’autres fonds 

communs de placement et de fonds négociés en Bourse. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques du Fonds, il y a lieu 

de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition directe du Fonds au risque 

lié au crédit était négligeable. 

Le Fonds peut être exposé indirectement au risque lié au crédit par ses 

placements dans des fonds sous-jacents si ces placements 

comprennent des instruments de créance et des dérivés. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 9 468 51 19  –  9 538 

Dollar américain. . . . . . 17 877  –   –   –  17 877 

Total . . . . . . . . . . . . . . 27 345 51  19  –   27 415  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 9 418 9 44  –  9 471 

Dollar américain. . . . . . 18 129 7  –   –  18 136 

Total . . . . . . . . . . . . . . 27 547 16  44  –   27 607  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 893 850 $, soit environ 3,26 % 

(906 800 $ au 31 décembre 2021, soit environ 3,28 %) du total de l’actif 

net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Le Fonds est exposé à l’autre risque de prix par ses placements dans 

des parts de fonds communs de placement sous-jacents, qui 

composent la totalité du portefeuille de placements. 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres de participation négociés 

dans les Bourses internationales avait augmenté ou diminué de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 2 203 095 $, soit 

environ 8,04 % (2 081 640 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

7,54 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

27 345  –   –   27 345  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 27 345  –   –   27 345  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

27 547  –   –   27 547  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 27 547  –   –   27 547  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

808 $  133 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

32     55     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

102     72     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

200 188     148 389     

{

201 130 $  148 649 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

191     873     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

686     –¹     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

120     57     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

997 $  930 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

200 133 $  147 719 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,00 $  10,00 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 629 $  361 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . –     –     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 3 629 $  361 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 $  14 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10     6     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31     10     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 67     80     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     3     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     8     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 158 $  122 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . 1     (5)    

Total des charges d’exploitation . . . . . . 159 $  117 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . 3 470 $  244 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,21 $  0,02 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

monétaire canadien HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 470 $  244 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3 629)    (361)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . –     –     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produit de la vente de placements 

{

5 663 371     4 923 015     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(5 715 170)    (4 847 346)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

686     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

63     (53)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 599     590     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (47 610) $  76 089 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98 656 $  58 308 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50 316)    (134 523)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (55)    (3)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48 285 $  (76 218) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 675     (129)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133     262     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 808 $  133 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

147 719 $  224 301 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

3 470    244     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 470) $  

(244) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(3 470) $  (244) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

98 633 $  

58 194 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 415    

241     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(49 634)   

(135 017)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

52 414 $  

(76 582) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

200 133 $  147 719 $  

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance 

Juste 

 valeur 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 90,67  %

Sociétés – 45,50  %

1 500 $ 

{

Banque de Montréal 4,27 %    17 janv. 2023 1 497 $ 

4 500    Banque de Montréal 4,31 %    6 févr. 2023 4 481    

1 000    

{

Banque de Montréal 4,50 %    13 mars 2023 991    

1 500    

6 100    

Banque de Montréal

 BNP Paribas S.A.

4,52 %    

4,41 %    

15 mars 2023

 1 

er 

 mars 2023

1 487    

6 057    

3 500    BNP Paribas S.A. 4,84 %    9 juin 2023 3 428    

2 500    Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 4,02 %    3 janv. 2023 2 499    

1 700    Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 4,38 %    16 févr. 2023 1 691    

1 400    

{

CDP Financière inc. 4,15 %    8 févr. 2023 1 394    

3 000    Banque Manuvie du Canada 4,37 %    9 janv. 2023 2 997    

2 400    Banque Manuvie du Canada 4,66 %    20 avr. 2023 2 367    

5 500    

{

Mizuho Bank Limited 4,50 %    15 mars 2023 5 451    

5 500    

{

MUFG Bank Limited 4,61 %    7 mars 2023 5 455    

12 000    Banque Nationale du Canada 4,03 %    3 janv. 2023 12 000    

2 500    

{

Banque Nationale du Canada 4,43 %    30 janv. 2023 2 491    

1 200    Banque Nationale du Canada 4,65 %    31 mars 2023 1 187    

1 800    

{

Nestlé Capital Canada 4,10 %    10 janv. 2023 1 798    

1 700    PSP Capital Inc. 4,30 %    26 janv. 2023 1 695    

11 060    

{

Banque Royale du Canada 4,03 %    3 janv. 2023 11 060    

2 600    Banque Royale du Canada 4,41 %    27 févr. 2023 2 582    

2 300    

{

Banque Royale du Canada 4,55 %    20 mars 2023 2 278    

5 300    Sumitomo Mitsui Banking  

Corporation 4,52 %    6 mars 2023 5 259    

700    

{

La Banque de Nouvelle-Écosse 4,30 %    30 janv. 2023 698    

1 300    La Banque de Nouvelle-Écosse 4,60 %    3 avr. 2023 1 285    

1 000    

{

La Banque de Nouvelle-Écosse 1,51 %    8 févr. 2023 991    

2 300    La Banque Toronto-Dominion 4,43 %    6 févr. 2023 2 290    

3 200    

{

La Banque Toronto-Dominion 4,47 %    14 févr. 2023 3 183    

2 500    La Banque Toronto-Dominion 6,08 %    28 mars 2023 2 473    

        91 065 $ 

Gouvernements – 45,17  %

1 800 $ Fédération des caisses Desjardins  

du Québec 4,30 %    17 janv. 2023 1 797 $ 

3 400    Fédération des caisses Desjardins  

du Québec 4,31 %    27 janv. 2023 3 390    

21 318    Gouvernement du Canada 4,12 %    16 mars 2023 21 142    

1 000    

{

Gouvernement du Canada 4,28 %    30 mars 2023 990    

6 800    Municipal Finance Authority of  

British Columbia 4,14 %    11 janv. 2023 6 792    

6 400    Municipal Finance Authority of  

British Columbia 4,33 %    25 janv. 2023 6 382    

3 900    Municipal Finance Authority of  

British Columbia 4,20 %    1 

er 

 févr. 2023 3 886    

1 800    

{

 3 100    

1 200    

Ontario Teachers' Finance Trust

 Ontario Teachers' Finance Trust

 Ontario Teachers' Finance Trust

3,50 %    

4,28 %    

4,26 %    

5 janv. 2023

 1 

er 

 févr. 2023

 1 

er 

 mars 2023

1 799    

3 089    

1 192    

3 400    

{

Province du Manitoba 3,92 %    4 janv. 2023 3 399    

1 200    

{

Province du Manitoba 4,12 %    8 févr. 2023 1 195    

3 500    Province du Nouveau-Brunswick 3,94 %    5 janv. 2023 3 498    

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE  (suite)

Gouvernements(suite)

3 000    Province du Nouveau-Brunswick 4,14 %    9 févr. 2023 2 987    

3 500    

{

Province d'Ontario 4,51 %    7 juin 2023 3 433    

4 000    Province de l'Île-du-Prince-Édouard 4,03 %    10 janv. 2023 3 996    

1 800    

{

Province de l'Île-du-Prince-Édouard 5,28 %    10 janv. 2023 1 798    

4 500    Province de l'Île-du-Prince-Édouard 4,05 %    17 janv. 2023 4 492    

5 700    

{

Province de Québec 4,05 %    27 janv. 2023 5 684    

2 000    Province de Québec 4,50 %    2 juin 2023 1 963    

7 500    

{

Province de la Saskatchewan 3,91 %    19 janv. 2023 7 486    

        90 390 $ 

    Total des titres du marché  

monétaire 181 455 $ 

TITRES À REVENU FIXE – 9,36  %

Sociétés – 9,36  %

2 300 $ Banque Canadienne Impériale de  

Commerce 2,43 %    9 juin 2023 2 274 $ 

2 600    

{

Banque Nationale du Canada 4,69 %    9 févr. 2023 2 600    

1 000    Banque Royale du Canada 4,55 %    16 févr. 2023 1 000    

1 500    

{

 4 600    

Banque Royale du Canada

 La Banque de Nouvelle-Écosse

4,69 %    

2,38 %    

29 mars 2023

 1 

er 

 mai 2023

1 500    

4 564    

1 300    

{

La Banque Toronto-Dominion 4,65 %    6 avr. 2023 1 300    

5 500    Toyota Crédit Canada Inc. 2,70 %    25 janv. 2023 5 495    

        18 733 $ 

    Total des titres à revenu fixe     18 733 $ 

Coûts d’opérations     – $ 

TOTAL DU PORTEFEUILLE 

PLACEMENTS – 100,03 % 

DE 

200 188 $

Passif en excédent des autres éléme

 (0,03) %

nts d'actif –  

(55)   

ACTIF NET – 100,00 %     200 133  $ 

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

Valeur Taux  Date Juste 

nominale Description d'intérêt d'échéance  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de procurer un 

revenu d'intérêts grâce aux placements que le Fonds peut effectuer tout 

en visant à préserver le capital. Pour ce faire, le Fonds investit surtout 

dans des titres à revenu fixe à court terme canadiens de grande qualité. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

54,30 % 

33,10 % 

12,60 % 

 – 

 – 

 – 

54,32 % 

33,11 % 

12,60 % 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 100,03 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

66,42 % 

17,00 % 

15,71 % 

 – 

0,87 % 

 – 

66,72 % 

17,07 % 

15,78 % 

  – 

0,88 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 100,45 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 11,06 % de l’actif net du Fonds (10,70 % au 31 

décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31 décembre 2022

Moins 

1 moi

de De 1 

s 3  moi

De 

à  3  moi

 s 1  a

 Non 

s à  productif

 n d’intérêts

s 

 Total 

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . .  92 743 84 652 22 793  –  200 188 

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  808  –   –   –  808 

Autres actifs. . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  134 134 

Dérivés. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Passifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  (997)  (997)

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  93 5551  84 652  22 793  (863) 200 133  

Juste valeur 

Au 31 décembre 2021

Moins 

1 moi

de De 1 

s 3  moi

De 

à  3  moi

 s 1  a

 Non 

s à  productif

 n d’intérêts

s 

 Total 

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . .  89 066 52 913 6 410  –  148 389 

Trésorerie. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  133  –   –   –  133 

Autres actifs. . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  127 127 

Dérivés. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Passifs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  –   –   –  (930)  (930)

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  89 199  52 9113  6 410  (803) 147 719  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 220 146 $, soit environ 0,11 % (88 631 $ 

au 31 décembre 2021, soit environ 0,06 %) du total de l’actif net. La 

sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée en fonction de 

la duration pondérée des placements en portefeuille. En pratique, les 

résultats réels peuvent différer de cette analyse de sensibilité et l’écart 

pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

336 Fonds en gestion commune HSBC 



{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   18 733  –   18 733  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   181 455  –   181 455  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   200 188  –   200 188  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   14 242  –   14 242  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   134 147  –   134 147  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . –   148 389  –   148 389  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

958 $  2 287 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 102     105     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

794     601     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

869 364     958 390     

{

872 218 $  961 383 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 897     1 737     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

208     149     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

2 105 $  1 886 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

870 113 $  959 497 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,93 $  10,25 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 21 257     16 651     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (4 794)    164     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (26 205)    (14 197)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (9 742) $  2 618 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 $  –¹ $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54     37     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42     22     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9     5     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 269     217     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38     20     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     2     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32     24     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 448 $  327 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (7)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 441 $  327 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (10 183) $  2 291 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (0,11) $  0,03 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

othécaires HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10 183) $  2 291 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 4 794     (164)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 205     14 197     

Produit de la vente de placements 

{

165 230     24 845     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(108 200)    (226 296)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

59     (91)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77 905 $  (185 218) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 190 091 $  340 605 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (269 087)    (154 824)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (238)    (162)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (79 234) $  185 619 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 329)    401     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 287     1 886     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 958 $  2 287 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

959 497 $  772 289 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(10 183)   2 291     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(20 818) $  

(16 338) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

(242)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(20 818) $  (16 580) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

190 284 $  

340 598 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

20 580     

16 418     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(269 247)   

(155 519)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(58 383) $  

201 497 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

870 113 $  959 497 $  

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,91  %  

84 438 691    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 897 495 $ 869 364 $ 

    Total des fonds d'investissement 897 495 $ 869 364 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,91 % 897 495 $ 869 364 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,09 % 749    

ACTIF NET – 100,00 %      870 113  $ 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir le 

revenu le plus élevé possible tout en protégeant le capital investi. Le 

Fonds a l’intention d’atteindre son objectif de placement en investissant 

surtout dans des parts du Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC (le 

« Fonds sous-jacent »), qui est un fonds commun de placement 

également géré par Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée. 

Cette stratégie offrira au Fonds une exposition à un portefeuille 

composé principalement de prêts hypothécaires résidentiels de premier 

rang sur des immeubles au Canada ainsi que d’autres créances 

détenues par le Fonds sous-jacent. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

41,58 % 

7,28 % 

31,19 % 

19,95 % 

 – 

 – 

8,35 % 

1,46 % 

6,26 % 

4,01 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 20,08 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

54,07 % 

2,99 % 

28,39 % 

14,55 % 

 – 

 – 

11,06 % 

0,61 % 

5,80 % 

2,98 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 20,45 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 3,86 % de l’actif net du Fonds (2,89 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1  an 

De 1  an à  

3  ans 

De 3 à  

5  ans 

Plus de  

5  ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 268 443 431 707 148 850 17 071 3 293 869 364 

Trésorerie . . 958  –   –   –  – 958 

Autres actifs  –   –   –   –  1 896 1 896 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (2 105) (2 105)

Total . . . . . 269 401  431 707  148 850  17 071 3 084  870 113  17 071 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 407 424 377 570 149 762 21 026 2 608 958 390 

Trésorerie . . 2 287  –   –   –  – 2 287 

Autres actifs  –   –   –   –  706 706 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 886) (1 886)

Total . . . . . 409 711  377 570  149 762  21 026 1 428 959 497  

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 
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Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 15 052 955 $, soit environ 1,73 % 

(13 624 857 $ au 31 décembre 2021, soit environ 1,42 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds sous-jacent à 

l’autre risque de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds sous-jacent. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

869 364  –   –   869 364  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 869 364  –   –   869 364  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

958 390  –   –   958 390  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 958 390  –   –   958 390  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

293 $  4 307 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 011     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

398     526     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7 095     5 899     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 207 227     1 383 741     

{

1 222 024 $  1 394 473 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 271     1 656     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

334     248     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

3 605 $  1 904 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 218 419 $  1 392 569 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10,41 $  12,19 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38 970 $  33 347 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 2 587     2 462     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (47 052)    4 027     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (159 596)    (59 510)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (165 091) $  (19 674) $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 $  28 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72     57     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50     –¹     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     8     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 373     321     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68     64     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45     42     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 639 $  520 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (12)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 627 $  520 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (165 718) $  (20 194) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,39) $  (0,19) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

ns canadiennes HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (165 718) $  (20 194) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (38 970)    (33 347)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 47 052     (4 027)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 159 596     59 510     

Produit de la vente de placements 

{

1 029 924     825 275     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1 067 069)    (1 053 521)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

86     (127)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37 774     32 319     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 675 $  (194 112) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 272 903 $  431 212 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (279 100)    (233 148)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (492)    (419)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 689) $  197 645 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 014)    3 533     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 307     774     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 293 $  4 307 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 392 569 $ 1 215 253 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(165 718)   (20 194)    

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(40 641) $  

(35 206) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

(7 110)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(40 641) $  (42 316) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

272 775 $  

430 821 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

40 149     

41 897     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(280 715)   

(232 892)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

32 209 $  

239 826 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

1 218 419 $ 1 392 569 $  

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 88,87  % 

Sociétés – 42,77  % 

4 000 $ AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,27 %   26 juin 2024 3 924 $ 3 841 $ 

12 020    AIMCo Realty 

Investors Limited 

Partnership 2,20 %   4 nov. 2026 12 021    10 920    

8 130    Aroundtown S.A. 4,63 %    18 sept. 2025 8 384    7 600    

12 550    Aviva PLC 4,00 %    2 oct. 2030 12 736    11 181    

5 300    Bank of America 

Corporation 2,93 %   25 avr. 2025 5 547    5 129    

5 100    Bank of America 

Corporation 3,41 %   20 sept. 2025 5 481    4 934    

9 110    Bank of America 

Corporation 5,89 %   16 mars 2026 9 114    8 998    

3 910    Bank of America 

Corporation 5,43 %   15 sept. 2027 3 898    3 723    

4 010    Bank of America 

Corporation 3,62 %   16 mars 2028 4 010    3 766    

4 940    Banque de 

Montréal 2,37 %   3 févr. 2025 4 940    4 676    

3 610    Banque de 

Montréal 1,55 %   28 mai 2026 3 610    3 231    

1 850    Banque de 

Montréal 6,53 %   27 oct. 2032 1 850    1 923    

1 350    Banque de 

Montréal 5,63 %   26 mai 2082 1 350    1 258    

8 170    BCI QuadReal 

Realty 2,55 %   24 juin 2026 8 080    7 578    

4 520    Bell Canada Inc. 3,80 %    21 août 2028 4 438    4 280    

2 290    Bell Canada Inc. 5,85 %    10 nov. 2032 2 285    2 396    

1 000    Brookfield 

Corporation 5,04 %   8 mars 2024 1 097    997    

17 480    Brookfield 

Corporation 4,82 %   28 janv. 2026 19 288    17 283    

3 960    Brookfield 

Corporation 3,80 %   16 mars 2027 4 430    3 763    

9 020    Brookfield Finance 

II Inc. 5,43 %   14 déc. 2032 9 020    8 844    

10 043    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 4,19 %   11 sept. 2028 10 949    9 551    

7 690    Brookfield 

Infrastructure 

Finance ULC 3,41 %   9 oct. 2029 7 690    6 874    

4 710    Brookfield Property 

Finance ULC 4,35 %   3 juill. 2023 4 709    4 660    

9 930    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 2,25 %   7 janv. 2027 9 909    8 945    

6 430    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 5,05 %   7 oct. 2027 6 420    6 434    

Les notes ci-jointes font partie int

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

2 260    Banque 

Canadienne 

Impériale de 

Commerce 7,15 %   28 juill. 2082 2 256    2 219    

9 000    Canadian Natural 

Resources Limited 3,42 %   1 

er 

 déc. 2026 9 634    8 593    

2 220    Canadian Natural 

Resources Limited 2,50 %   17 janv. 2028 2 167    2 010    

2 390    

{

CARDS II Trust 3,13 %    15 nov. 2024 2 352    2 269    

3 730    CARDS II Trust 2,81 %    15 janv. 2025 3 696    3 497    

2 770    

{

CARDS II Trust 5,03 %    15 mai 2025 2 770    2 739    

7 400    CCL Industries Inc. 3,86 %    13 avr. 2028 7 507    6 967    

9 260    Cenovus Energy 

Inc. 3,50 %   7 févr. 2028 9 487    8 753    

10 360    

{

CGI Inc. 2,10 %    18 sept. 2028 10 268    8 938    

7 760    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,85 %   21 mai 2027 7 997    7 049    

2 840    Fiducie de 

placement 

immobilier 

Propriétés de Choix 2,98 %   4 mars 2030 2 840    2 430    

9 875    

{

Citigroup Inc. 4,09 %    9 juin 2025 10 268    9 562    

3 010    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 4,88 %   27 oct. 2023 3 010    2 998    

8 390    Coast Capital 

Savings Federal 

Credit Union 5,00 %   3 mai 2028 8 720    8 356    

2 250    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 3,97 %   13 avr. 2026 2 250    2 137    

6 160    Dream Industrial 

Real Estate 

Investment Trust 2,06 %   17 juin 2027 6 158    5 337    

10 525    Enbridge Inc. 6,63 %    12 avr. 2078 11 301    10 127    

600    Pipelines Enbridge 

Inc. 6,05 %   12 févr. 2029 752    617    

3 610    Fédération des 

caisses Desjardins 

du Québec 5,04 %   23 août 2032 3 610    3 514    

2 758    Société Financière 

First National 3,58 %   25 nov. 2024 2 774    2 633    

10 510    Société Financière 

First National 2,96 %   17 nov. 2025 10 588    9 643    

9 295    

{

Gibson Energy Inc. 3,60 %    17 sept. 2029 9 312    8 335    

18 860    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 3,06 %   4 juin 2027 19 472    17 190    

12 460    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,19 %   30 août 2028 12 004    10 566    

6 000    Société en 

commandite 

Holding FPI Granite 2,38 %   18 déc. 2030 5 947    4 782    

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 
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Fonds en gestion commune obligati

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

12 370    Great-West Lifeco 

Inc. 3,60 %    31 déc. 2081 12 370    9 280    

4 850    Intact Corporation 

{

Financière 3,77 %    2 mars 2026 5 066    4 686    

5 470    Intact Corporation 

Financière 4,13 %    31 mars 2081 5 250    4 579    

8 910    JPMorgan Chase &

{

Company 1,90 %    5 mars 2028 8 910    7 860    

900    MCAP commercial 

S.E.C. 4,15 %    17 juin 2024 940    872    

3 950    MCAP commercial 

{

S.E.C. 3,74 %    25 août 2025 3 950    3 709    

9 321    MCAP commercial 

{

S.E.C. 3,38 %    26 nov. 2027 9 440    8 211    

3 000    Morgan Stanley 3,00 %    7 févr. 2024 2 966    2 922    

5 140    Banque Nationale 

du Canada 5,43 %    16 août 2032 5 120    5 085    

645    NOVA Gas 

Transmission 

{

Limited 7,00 %    16 juill. 2027 817    676    

5 570    OMERS Realty 

Corporation 5,38 %    14 nov. 2028 5 570    5 727    

8 020    Pembina Pipeline 

{

Corporation 3,71 %    11 août 2026 8 154    7 638    

2 290    Pembina Pipeline 

Corporation 3,53 %    10 déc. 2031 2 290    1 992    

2 530    Fonds de 

placement 

{

immobilier RioCan 2,83 %    8 nov. 2028 2 530    2 159    

2 450    Banque Royale du 

Canada 1,94 %    1 

er 

 mai 2025 2 476    2 286    

6 690    Banque Royale du 

{

Canada 3,37 %    29 sept. 2025 6 690    6 412    

2 410    Banque Royale du 

Canada 2,88 %    23 déc. 2029 2 415    2 283    

8 910    Banque Royale du 

{

Canada 2,09 %    30 juin 2030 8 910    8 195    

10 830    Banque Royale du 

{

Canada 4,50 %    24 nov. 2080 11 160    10 000    

17 175    Banque Royale du 

{

Canada 4,00 %    24 févr. 2081 17 617    14 903    

3 810    Sagen MI Canada 

Inc. 2,96 %    1 

er 

 mars 2027 3 846    3 390     mars 2027

7 680    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,15 %    17 sept. 2025 7 711    7 044    

9 120    Summit Industrial 

Income REIT 2,25 %    12 janv. 2027 9 174    8 081    

8 590    Summit Industrial 

{

Income REIT 2,44 %    14 juill. 2028 8 478    7 370    

4 420    Financière Sun Life 

inc. 2,06 %    1 

er 

 oct. 2035 4 416    3 481    

{

3 818    La Banque de 

{

Nouvelle-Écosse 1,95 %    10 janv. 2025 3 816    3 590    

3 870    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 5,50 %    8 mai 2026 3 870    3 930    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

7 700    La Banque de 

Nouvelle-Écosse 1,85 %   2 nov. 2026 7 698    6 874    

6 175    La Banque 

Toronto-Dominion 1,94 %   13 mars 2025 6 311    5 784    

5 350    La Banque 

Toronto-Dominion 4,21 %   1 

er 

 juin 2027 5 350    5 198    

6 440    La Banque 

Toronto-Dominion 5,38 %   21 oct. 2027 6 440    6 550    

10 910    La Banque 

Toronto-Dominion 1,89 %   8 mars 2028 10 910    9 402    

12 380    La Banque 

Toronto-Dominion 3,11 %   22 avr. 2030 12 600    11 730    

6 105    La Banque 

Toronto-Dominion 4,86 %   4 mars 2031 6 004    5 995    

6 860    La Banque 

Toronto-Dominion 3,60 %   31 oct. 2081 6 860    5 202    

3 560    TransCanada 

PipeLines Limited 5,13 %   9 juin 2024 3 560    3 554    

2 210    TransCanada 

PipeLines Limited 3,00 %   18 sept. 2029 2 204    1 946    

9 420    TransCanada Trust 4,65 %    18 mai 2077 9 370    8 431    

        573 579 $ 521 073 $ 

Gouvernements – 43,53  % 

91 300 $ 

3 850    

Fiducie du Canada 

pour l'habitation 

n° 1 

Ville de Montréal 

3,55 %   

2,40 %   

15 sept. 2032 

1 

er 

 déc. 2041 

92 374 $ 

3 861    

89 740 $ 

2 766    

6 470    Ville d'Ottawa 3,25 %    10 nov. 2047 7 181    5 173    

6 350    

{

CPPIB Capital Inc. 3,00 %    15 juin 2028 6 119    6 065    

12 300    Administration 

financière des 

Premières Nations 1,71 %   16 juin 2030 12 434    10 473    

1 500    Administration 

financière des 

Premières Nations 2,85 %   1 

er 

 juin 2032 1 498    1 352    

47 300    Gouvernement du 

Canada 1,75 %   1 

er 

 déc. 2053 40 085    33 334    

5 370    Gouvernement des 

Territoires du 

Nord-Ouest 2,20 %   29 sept. 2051 5 331    3 372    

3 550    Muskrat 

Falls/Labrador 

Transmission 

Assets Funding 

Trust, série B 3,83 %   1 

er 

 juin 2037 3 623    3 410    

79    New Brunswick 

F-M Project 

Company Inc. 6,47 %   30 nov. 2027 88    81    

6 490    Newfoundland and

 Labrador Hydro 3,60 %   1 

er 

 déc. 2045 6 265    5 488    

320    

109 080    

8 400    

Ontario Teachers' 

Finance Trust 

Province d'Alberta 

Province d'Alberta 

4,45 %   

3,90 %   

3,45 %   

2 juin 2032 

1 

er 

 déc. 2033 

1 

er 

 déc. 2043 

319    

119 572    

9 342    

325    

106 524    

7 371    

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

7 000    Province de la 

Colombie- 

Britannique 3,20 %    18 juin 2044 7 296    5 912    

49 400    Province de la 

Colombie- 

{

Britannique 2,80 %    18 juin 2048 46 480    38 065    

12 200    Province du 

Manitoba 4,10 %    5 mars 2041 15 325    11 663    

7 950    Province du 

{

Manitoba 2,05 %    5 sept. 2052 6 959    4 904    

9 650    Province du 

Nouveau- 

{

Brunswick 3,55 %    3 juin 2043 9 987    8 504    

5 000    Province de 

Terre-Neuve-et- 

{

Labrador 2,65 %    17 oct. 2050 4 878    3 457    

20 050    Province de 

Terre-Neuve-et- 

Labrador 3,15 %    2 déc. 2052 19 116    15 305    

6 000    Province de la 

Nouvelle-Écosse 3,15 %    1 

er 

 déc. 2051 7 202    4 827    

{

12 350    Province d'Ontario 4,70 %    2 juin 2037 15 370    12 883    

24 880    

{

Province d'Ontario 4,60 %    2 juin 2039 27 958    25 643    

8 765    Province d'Ontario 4,65 %    2 juin 2041 11 215    9 096    

70 080    

{

Province d'Ontario 2,80 %    2 juin 2048 72 271    53 777    

40 410    Province d'Ontario 2,90 %    2 juin 2049 41 779    31 489    

13 850    Province de la 

Saskatchewan 4,75 %    1 

er 

 juin 2040 16 172    14 495    

{

11 900    Province de la 

Saskatchewan 2,75 %    2 déc. 2046 9 694    9 072    

3 500    Province de la 

{

Saskatchewan 3,10 %    2 juin 2050 4 120    2 826    

4 000    Province de la 

Saskatchewan 2,80 %    2 déc. 2052 3 224    3 010    

        627 138 $ 530 402 $ 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 2,57  % 

3 820    First West Credit 

{

Union 6,80 %    29 nov. 2024 3 820    3 827    

460 $ Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

{

Inc. 3,55 %    12 oct. 2026 460 $ 428 $ 

680    Institutional 

Mortgage 

Securities Canada 

Inc. 3,63 %    12 juill. 2047 680    660    

239    Corporation 

émettrice de 

{

TACHC MCAP 3,60 %    12 avr. 2054 237    239    

875    Corporation 

émettrice de 

{

TACHC MCAP 4,21 %    12 avr. 2054 822    821    

146    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 2,56 %    12 oct. 2049 146    141    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Gouvernements (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires – 2,57  % 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Titres adossés à des créances hypothécaires (suite) 

1 790    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,39 %   12 oct. 2049 1 800    1 718    

1 425    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,40 %   12 oct. 2049 1 366    1 358    

1 209    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %   12 oct. 2049 1 159    1 148    

525    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,30 %   12 oct. 2049 495    495    

4 290    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,24 %   12 mai 2050 4 388    4 099    

1 650    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,66 %   12 mai 2050 1 513    1 500    

630    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,45 %   12 mai 2051 589    577    

2 030    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %   12 mai 2051 1 958    1 910    

2 250    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,58 %   12 sept. 2051 2 200    2 128    

2 390    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,60 %   12 sept. 2051 2 293    2 233    

2 712    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 2 573    2 542    

2 530    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 3,93 %   12 nov. 2052 2 291    2 299    

3 475    Fiducie de 

liquidités sur actifs 

immobiliers 4,25 %   12 août 2053 3 446    3 240    

        32 236 $ 31 363 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 1 232 953 $ 1 082 838 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 9,13  %  

10 801 321    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 114 270 $ 111 208 $ 

    Total des fonds d'investissement 114 270 $ 111 208 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 1,08 % 13 187 $ 13 181 $ 

Coûts d’opérations – $     

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

Fonds en gestion commune HSBC 349 



{

    

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

Description Coût 

Juste 

valeur 

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,08 % 1 360 410 $ 1 207 227 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,92 % 11 192    

ACTIF NET – 100,00 %      1 128 419  $ 

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu et une croissance du capital à long terme en investissant surtout 

dans des titres à revenu fixe canadiens de grande qualité. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16,58 % 

10,76 % 

45,77 % 

26,46 % 

0,43 % 

 – 

14,92 % 

9,68 % 

41,17 % 

23,80 % 

0,38 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 89,95 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20,42 % 

9,03 % 

42,43 % 

27,74 % 

0,38 % 

 – 

18,39 % 

8,13 % 

38,21 % 

24,97 % 

0,35 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 90,05 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 10,91 % de l’actif net du Fonds (12,16 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds.  

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 20 840 97 520 166 925 810 734 111 208 1 207 227 

Trésorerie . . 293  –   –   –  – 293 

Autres actifs  –   –   –   –  14 504 14 504 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (3 605) (3 605)

Total . . . . . 21 133  97 520  166 925  810 734  122 107  1 218 419  810 734  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 15 079 90 244 269 437 879 178 129 803 1 383 741 

Trésorerie . . 4 307  –   –   –  – 4 307 

Autres actifs  –   –   –   –  6 425 6 425 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (1 904) (1 904)

Total . . . . . 19 386  90 244  269 437  879 178  134 324 1 392 569  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 89 797 480 $, soit environ 7,37 % 

(116 558 025 $ au 31 décembre 2021, soit environ 8,37 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 
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ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   1 051 475  –   1 051 475  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   31 363  –   31 363  

Fonds d’investissement .

 {

111 208  –   –   111 208  

Billets à court terme . . . .

 {

–   13 181  –   13 181  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 111 208  1 096 019 –   1 207 227  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   1 212 819  –   1 212 819  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   26 040  –   26 040  

Fonds d’investissement .

 {

129 803  –   –   129 803  

Billets à court terme . . . .

 {

–   15 079  –   15 079  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 129 803  1 253 938 –   1 383 741  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune obligations mondiales à rendement élevé 

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

186 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9 187     14 792     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     50     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     128     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31     416     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 120     5 509     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1     9     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 474     1 543     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     25     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

228 266     312 198     

{

244 290 $  334 670 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  2 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2     327     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

220     277     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

197     138     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

881     263     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     15     

{

1 306 $  1 022 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

242 984 $  333 648 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

6,42 $  7,85 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 051 $  17 414 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     1     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 1 154     (16 414)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (28 651)    15 067     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . (16 595)    (2 528)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20 076)    (9 418)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés 327     2 614     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (45 790) $  6 736 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41 $  31 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹     –¹     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17     14     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     5     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 158     142     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14     8     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     12     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     16     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 36     7     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 315 $  237 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (45)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 270 $  237 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (46 060) $  6 499 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,07) $  0,16 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (46 060) $  6 499 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18 015)    (17 395)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     (12)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(1 154)    16 414     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 28 651     (15 067)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 076     9 418     

Produit de la vente de placements 

{

212 948     237 231     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(177 941)    (245 631)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

56     (36)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(930)    (1 521)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

603     (1 093)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

59     (67)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

19 412     16 818     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     12     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37 705 $  5 570 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 677 $  28 385 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (116 800)    1 221     

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (153)    (16 175)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (44 276) $  13 431 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (6 571)    19 001     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 790     12 203     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 154     (16 414)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 9 373 $  14 790 $  

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

333 648 $  313 160 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(46 060)   6 499     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(18 367) $  

(17 119) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(18 367) $  (17 119) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

72 292 $  

28 591 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

18 214     

944     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(116 743)   

1 573     

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(26 237) $  

31 108 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

242 984 $  333 648 $  

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 93,94  % 

Sociétés – 93,94  % 

200 $ Abertis 

Infraestructuras 

Finance B.V 3,25 %   31 déc. 2049 306 $ 246 $ 

200    

1 017    

77    

ABJA Investment 

Company Pte. 

Limited 

AdaptHealth LLC 

AdaptHealth LLC 

5,95 %   

4,63 %   

5,13 %   

31 juill. 2024 

er 

1  août 2029 

er 

1  mars 2030

276    

1 318    

97    

271    

1 155    

89    

100    Adevinta ASA 2,63 %    15 nov. 2025 158    135    

200    Aegea Finance 

SARL 6,75 %   20 mai 2029 250    267    

150    AerCap Holdings 

N.V. 5,88 %   10 oct. 2079 200    189    

1 339    Aircastle Limited 5,25 %    31 déc. 2049 1 658    1 405    

1 022    Akumin Escrow 

Inc. 7,50 %   

er 

1  août 2028 1 272    845    

100    Allwyn 

International AS 3,88 %   15 févr. 2027 153    131    

551    Ally Financial Inc. 4,70 %    31 déc. 2049 665    469    

993    Ally Financial Inc. 4,70 %    31 déc. 2049 1 244    903    

100    Almirall S.A. 2,13 %    30 sept. 2026 149    133    

253    Altice France 

Holding S.A. 4,00 %   15 févr. 2028 367    238    

1 686    Altice France S.A. 5,13 %    15 juill. 2029 1 947    1 716    

2 515    American Airlines 

Inc./AAdvantage 

Loyalty IP Limited 5,75 %   20 avr. 2029 3 365    3 112    

1 922    American Axle & 

Manufacturing Inc. 6,88 %   

er 

1  juill. 2028 2 569    2 324    

777    Antero Midstream 

Partners Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 5,75 %   

er 

1  mars 2027 940    996    

500    Antero Midstream 

Partners Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 5,75 %   15 janv. 2028 652    629    

552    Antero Midstream 

Partners Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 5,38 %   15 juin 2029 665    684    

97    Antero Resources 

Corporation 8,38 %   15 juill. 2026 133    138    

1 228    Antero Resources 

Corporation 5,38 %   

er 

1  mars 2030 1 579    1 544    

100    Aramark 

International 

Finance, Sàrl 3,13 %   

er 

1  avr. 2025 155    140    

1 593    Archrock Partners 

Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 6,25 %   

er 

1  avr. 2028 2 061    1 977    

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

600    Arconic 

Corporation 6,00 %   15 mai 2025 794    801    

836    

{

ARD Finance S.A. 5,00 %    30 juin 2027 1 219    819    

200    Ardagh Metal 

Packaging Finance 

USA LLC/PLC 6,00 %   15 juin 2027 253    265    

200    Ardagh Packaging 

Finance 

PLC/Holdings USA 

Inc. 2,13 %   15 août 2026 295    243    

520    Ardagh Packaging 

Finance 

PLC/Holdings USA 

Inc. 5,25 %   15 août 2027 541    528    

100    Arkema S.A. 2,75 %    31 déc. 2049 153    135    

100    Ashland Services 

BV 2,00 %   30 janv. 2028 147    124    

261    Ashton Woods 

USA LLC/Finance 

Company 4,63 %   1 

er 

 août 2029 328    284    

300    Ashton Woods 

USA LLC/Finance 

Company 4,63 %   1 

er 

 avr. 2030 341    326    

2 466    Audacy Capital 

Corporation 6,75 %   31 mars 2029 3 088    583    

100    AXA S.A. 3,94 %    31 déc. 2049 144    142    

200    Axalta Coating 

Systems Dutch 

Holding B B.V. 3,75 %   15 janv. 2025 269    278    

460    Azul Investments 

LLP 7,25 %   15 juin 2026 549    381    

365    B2W Digital Lux 

S.à.r.l. 4,38 %   20 déc. 2030 469    313    

91    Ball Corporation 6,88 %    15 mars 2028 123    127    

250    Banco BTG Pactual

 S.A. 2,75 %   11 janv. 2026 315    308    

150    Banco Continental 

S.A.E.C.A. 2,75 %   10 déc. 2025 188    182    

201    Banco do Brasil 

S.A. 6,25 %   31 déc. 2049 238    245    

400    Banco do Brasil 

S.A./Îles Caïmans 9,25 %   31 déc. 2049 525    545    

250    Banco GNB 

Sudameris S.A. 7,50 %   16 avr. 2031 313    246    

229    Banco Industrial 

S.A. 4,88 %   29 janv. 2031 291    291    

236    Banco Mercantil 

del Norte S.A. 6,75 %   31 déc. 2049 325    313    

200    Bancolombia S.A. 4,63 %    18 déc. 2029 256    238    

1 487    Bausch Health 

Companies Inc. 4,88 %   1 

er 

 juin 2028 1 466    1 284    

200    BBVA Bancomer, 

S.A. 5,13 %   18 janv. 2033 268    244    

200    Belfius Banque 

S.A. 3,63 %   31 déc. 2049 245    229    

HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 
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Fonds en gestion commune obligati

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

s mondiales à rendement élevé 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

100    BK LC Lux Finco 1 

S.à r.l. 5,25 %    30 avr. 2029 134    126    

356    Blue Racer 

Midstream 

LLC/Finance 

{

Corporation 7,63 %    15 déc. 2025 464    479    

330    Bombardier Inc. 7,88 %    15 avr. 2027 429    434    

700    Braskem Idesa 

{

S.A.P.I. 6,99 %    20 févr. 2032 631    673    

200    Braskem 

Netherlands 

Finance B.V. 4,50 %    31 janv. 2030 255    231    

200    Braskem 

Netherlands 

Finance B.V. 8,50 %    23 janv. 2081 265    262    

300    BRF S.A. 5,75 %    21 sept. 2050 281    291    

500    Buckeye Partners 

Limited Partnership 4,50 %    1 

er 

 mars 2028 626    596    

{

Limited Partnership  mars 2028

926    Buckeye Partners 

Limited Partnership 5,85 %    15 nov. 2043 1 171    942    

866    Builders 

{

FirstSource Inc. 6,38 %    15 juin 2032 1 060    1 103    

200    C&W Senior 

Financing 

Designated Activity 

Company 6,88 %    15 sept. 2027 269    252    

1 126    Caesars 

Entertainment Inc. 6,25 %    1 

er 

 juill. 2025 1 451    1 486    

{

1 009    Calpine 

Corporation 5,25 %    1 

er 

 juin 2026 1 275    1 304    

719    Calpine 

{

Corporation 5,13 %    15 mars 2028 940    871    

421    Calpine 

Corporation 5,00 %    1 

er 

 févr. 2031 567    480    

529    Camelot Return 

Merger Sub Inc. 8,75 %    1 

er 

 août 2028 638    658    

{

200    Canacol Energy 

{

Limited 5,75 %    24 nov. 2028 250    240    

200    Canpack SA/US 

LLC 3,88 %    15 nov. 2029 216    214    

1 578    Carnival 

Corporation 5,75 %    1 

er 

 mars 2027 1 952    1 529     mars 2027

117    Carnival 

Corporation 6,00 %    1 

er 

 mai 2029 145    106    

{

200    Casino Guichard- 

Perrachon S.A. 3,58 %    7 févr. 2025 242    196    

100    Casino Guichard- 

{

Perrachon S.A. 6,63 %    15 janv. 2026 156    80    

200    Casino Guichard- 

Perrachon S.A. 4,05 %    5 août 2026 257    150    

226    CCO Holdings 

LLC/Capital 

Corporation 5,38 %    1 

er 

 juin 2029 317    276    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 701    CCO Holdings 

LLC/Capital 

Corporation 4,75 %   1 

er 

 mars 2030 1 998    1 969    

85    CCO Holdings 

LLC/Capital 

Corporation 4,50 %   15 août 2030 108    95    

1 500    CCO Holdings 

LLC/Capital 

Corporation 4,25 %   15 janv. 2034 1 876    1 503    

200    

{

CECONOMY AG 1,75 %    24 juin 2026 288    184    

100    Cellnex Telecom 

S.A. 1,88 %   26 juin 2029 153    118    

300    Cellnex Telecom 

S.A. 1,75 %   23 oct. 2030 363    338    

520    CEMEX S.A.B. de 

C.V. 5,13 %   31 déc. 2049 666    651    

615    Centene 

Corporation 4,63 %   15 déc. 2029 760    763    

1 217    Centene 

Corporation 3,38 %   15 févr. 2030 1 380    1 397    

210    Centene 

Corporation 3,00 %   15 oct. 2030 234    234    

245    Central American 

Bottling 

Corporation/CBC 

Bottling Holdco 

SL/Beliv 5,25 %   27 avr. 2029 304    310    

700    Central Parent 

Inc./Merger Sub 

Inc. 7,25 %   15 juin 2029 889    929    

789    Cheniere Energy 

Partners Limited 

Partnership 3,25 %   31 janv. 2032 894    851    

676    Chesapeake 

Energy Corporation 6,75 %   15 avr. 2029 885    892    

200    China SCE Group 

Holdings Limited 7,38 %   9 avr. 2024 267    124    

100    Chrome Bidco 

SASU 3,50 %   31 mai 2028 152    122    

100    Chrome Holdco 

SASU 5,00 %   31 mai 2029 145    113    

1 755    CHS/Community 

Health Systems 

Inc. 6,88 %   15 avr. 2029 2 246    1 226    

191    Clean Renewable 

Power (Mauritius) 

Pte Limited 4,25 %   25 mars 2027 244    225    

846    Clear Channel 

Outdoor Holdings 

Inc. 7,50 %   1 

er 

 juin 2029 1 101    843    

755    Clearway Energy 

Operating LLC 3,75 %   15 févr. 2031 879    850    

1 000    Clydesdale 

Acquisition 

Holdings Inc. 6,63 %   15 avr. 2029 1 338    1 290    

100    CMA CGM S.A. 7,50 %    15 janv. 2026 155    150    

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

96    CNX Resources 

Corporation 7,38 %    15 janv. 2031 125    125    

1 352    Colgate Energy 

Partners III LLC 5,88 %    1 

er 

 juill. 2029 1 735    1 575    

{

400    Commerzbank AG 4,00 %    23 mars 2026 619    568    

100    

{

Commerzbank AG 1,38 %    29 déc. 2031 138    117    

400    Commerzbank AG 4,25 %    31 déc. 2049 473    434    

942    CommScope Inc. 4,75 %    1 

er 

 sept. 2029 1 075    1 031    

{

 sept. 2029

300    Constellium SE 4,25 %    15 févr. 2026 431    420    

200    Coöperatieve 

{

Rabobank U.A. 4,88 %    31 déc. 2049 266    249    

573    Cornerstone 

Building Brands 

{

Inc. 6,13 %    15 janv. 2029 508    548    

200    Country Garden 

Holdings Company 

{

Limited 2,70 %    12 juill. 2026 78    155    

400    Country Garden 

Holdings Company 

Limited 3,30 %    12 janv. 2031 232    287    

894    CrownRock Limited

Partnership/ 

Finance Inc. 5,00 %    1 

er 

 mai 2029 1 155    1 094    

{

438    CSC Holdings LLC 5,75 %    15 janv. 2030 580    336    

1 562    CSC Holdings LLC 4,13 %    1 

er 

 déc. 2030 1 671    1 499    

{

575    CSC Holdings LLC 4,50 %    15 nov. 2031 729    542    

300    CSN Resources 

{

S.A. 5,88 %    8 avr. 2032 377    340    

50    CT Trust 5,13 %    3 févr. 2032 64    60    

200    

{

CT Trust 5,13 %    3 févr. 2032 211    238    

200    Dar Al-Arkan Sukuk

Company Limited 6,75 %    15 févr. 2025 266    263    

100    Darling Global 

{

Finance B.V. 3,63 %    15 mai 2026 152    142    

673    Dave & Buster's 

Inc. 7,63 %    1 

er 

 nov. 2025 904    917    

200    

{

Deutsche Bank AG 4,50 %    19 mai 2026 320    286    

200    

{

Deutsche Bank AG 1,75 %    17 janv. 2028 279    248    

300    Deutsche Bank AG 4,00 %    24 juin 2032 358    386    

400    Deutsche Bank AG 4,63 %    31 déc. 2049 591    442    

921    Diebold Nixdorf 

{

Inc. 8,50 %    15 avr. 2024 1 177    751    

717    DIRECTV Holdings 

LLC/Financing 

Company Inc. 5,88 %    15 août 2027 936    870    

573    DISH DBS 

Corporation 7,38 %    1 

er 

 juill. 2028 744    550    

{

1 257    DISH DBS 

Corporation 5,75 %    1 

er 

 déc. 2028 1 280    1 362    

166    DISH DBS 

Corporation 5,13 %    1 

er 

 juin 2029 205    145    

500    DKT Finance ApS 7,00 %    17 juin 2023 731    722    

100    

{

Dometic Group AB 3,00 %    8 mai 2026 159    135    

100    Dometic Group AB 2,00 %    29 sept. 2028 149    115    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 sept. 2029 sept. 2029

CrownRock Limited

Dar Al-Arkan Sukuk

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

100    

Sociétés (suite) 

Drax Finco PLC 2,63 %   1 

er 

 nov. 2025 159    137    

600    

{

EC Finance PLC 3,00 %    15 oct. 2026 810    788    

200    Ecopetrol S.A. 5,38 %    26 juin 2026 272    256    

200    

{

Ecopetrol S.A. 4,63 %    2 nov. 2031 194    207    

200    EDP-Energias de 

Portugal S.A. 4,50 %   30 avr. 2079 318    286    

200    EDP-Energias de 

Portugal S.A. 1,88 %   2 août 2081 278    249    

852    eG Global Finance 

PLC 6,75 %   7 févr. 2025 1 126    1 009    

1 733    eG Global Finance 

PLC 6,25 %   30 oct. 2025 2 675    2 214    

200    eircom Finance 

Designated Activity

 Company 3,50 %   15 mai 2026 312    262    

250    Electricidad Firme 

de México 

Holdings, S.A. de 

C.V. 4,90 %   20 nov. 2026 317    299    

200    Électricité de 

France S.A. 4,00 %   31 déc. 2049 298    273    

200    Électricité de 

France S.A. 7,50 %   31 déc. 2049 280    290    

100    Elis S.A. 2,88 %    15 févr. 2026 151    139    

100    

{

Elis S.A. 1,63 %    3 avr. 2028 114    124    

300    Swiss Reinsurance 

Co. par l’entremise 

de ELM BV 2,60 %   31 déc. 2049 394    404    

400    Emirates NBD 

Bank PJSC 4,25 %   31 déc. 2049 464    483    

400    Empresa Nacional 

del Petróleo 4,50 %   14 sept. 2047 353    416    

200    Endeavour Mining 

PLC 5,00 %   14 oct. 2026 248    233    

200    Energean Israel 

Finance Limited 4,88 %   30 mars 2026 241    251    

200    Energean Israel 

Finance Limited 5,88 %   30 mars 2031 230    237    

400    

{

Energean PLC 6,50 %    30 avr. 2027 497    505    

200    EnfraGen Energía 

Sur SA/Spain SA/ 

Prime Energía SpA 5,38 %   30 déc. 2030 246    190    

888    EnLink Midstream 

LLC 5,38 %   1 

er 

 juin 2029 1 142    1 115    

400    ENN Clean Energy 

International 

Investment Limited 3,38 %   12 mai 2026 461    473    

400    Erste Group Bank 

AG 4,25 %   31 déc. 2049 569    461    

693    

{

Everi Holdings Inc. 5,00 %    15 juill. 2029 891    807    

300    

{

Faurecia SE 2,63 %    15 juin 2025 456    397    

100    Faurecia SE 2,75 %    15 févr. 2027 147    123    

300    Faurecia SE 2,38 %    15 juin 2027 438    365    

200    Ferrovial 

Netherlands B.V. 2,12 %   31 déc. 2049 294    230    

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

834    Fertitta 

Entertainment 

LLC/Finance 

Company Inc. 6,75 %    15 janv. 2030 1 038    913    

1 152    First Quantum 

Minerals Limited 7,50 %    1 

er 

 avr. 2025 1 530    1 521    

{

200    First Quantum 

Minerals Limited 6,88 %    1 

er 

 mars 2026 263    257     mars 2026

200    First Quantum 

{

Minerals Limited 6,88 %    15 oct. 2027 246    255    

600    FMG Resources 

(août 2006) Pty 

{

Limited 5,13 %    15 mai 2024 791    800    

200    Fnac Darty S.A. 2,63 %    30 mai 2026 301    276    

506    Ford Motor 

Company 6,63 %    1 

er 

 oct. 2028 730    679    

2 056    Ford Motor 

{

Company 7,45 %    16 juill. 2031 2 901    2 854    

200    Ford Motor Credit 

Company LLC 3,25 %    15 sept. 2025 321    276    

200    Fortune Star (BVI) 

{

Limited 5,00 %    18 mai 2026 235    186    

300    FS Luxembourg 

Sàrl 10,00 %    15 déc. 2025 418    409    

1 123    Genesis Energy 

Limited 

Partnership/ 

Finance 

{

Corporation 8,00 %    15 janv. 2027 1 449    1 435    

180    Genesis Energy 

Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 7,75 %    1 

er 

 févr. 2028 235    225    

300    

{

Getlink SE 3,50 %    30 oct. 2025 448    424    

500    GFL Environmental 

Inc. 4,00 %    1 

er 

 août 2028 574    580    

452    GFL Environmental 

Inc. 4,75 %    15 juin 2029 546    536    

1 806    Global Aircraft 

Leasing Company 

Limited 6,50 %    15 sept. 2024 2 301    2 084    

200    Goodyear Europe 

{

B.V. 2,75 %    15 août 2028 259    234    

1 462    Graham Packaging 

Company Inc. 7,13 %    15 août 2028 1 864    1 655    

917    

{

Gray Escrow II Inc. 5,38 %    15 nov. 2031 1 136    897    

595    Gray Television Inc. 7,00 %    15 mai 2027 780    716    

191    Greenko Dutch 

{

B.V. 3,85 %    29 mars 2026 216    225    

200    Greenko 

Investment 

{

Company 4,88 %    16 août 2023 251    266    

196    Greenko Power II 

Limited 4,30 %    13 déc. 2028 204    222    

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

10,00 %    

Gray Television Inc.

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

10,00 %    

Gray Television Inc.

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

200    Greenko Solar 

(Mauritius) Limited 5,55 %   29 janv. 2025 262    256    

100    

{

Grifols, S.A. 1,63 %    15 févr. 2025 149    137    

182    Guara Norte S.a r.l. 5,20 %    15 juin 2034 207    209    

100    Heimstaden Bostad

 AB 2,63 %   31 déc. 2049 137    78    

100    Heimstaden Bostad

 AB 3,00 %   31 déc. 2049 147    83    

100    Heimstaden Bostad

 AB 3,25 %   31 déc. 2049 158    107    

200    HTA Group 

Limited/Mauritius 7,00 %   18 déc. 2025 280    252    

200    Huarong Finance 

(2019) Company 

Limited 4,50 %   29 mai 2029 215    225    

200    Huarong Finance II 

Company Limited 4,63 %   3 juin 2026 234    239    

485    Hudbay Minerals 

Inc. 6,13 %   1 

er 

 avr. 2029 528    595    

100    Huhtamäki Oyj 4,25 %    9 juin 2027 134    142    

175    Hunt Oil Company 

of Peru LLC 6,38 %   1 

er 

 juin 2028 229    226    

100    Iberdrola 

International B.V. 3,25 %   31 déc. 2049 161    140    

954    iHeart- 

Communications 

Inc. 5,25 %   15 août 2027 1 135    1 096    

500    IHO Verwaltungs 

GmbH 3,75 %   15 sept. 2026 729    632    

800    IHS Netherlands 

Holdco B.V. 8,00 %   18 sept. 2027 1 057    959    

1 085    ILFC E-Capital Trust

 I 6,29 %   21 déc. 2065 802    870    

1 200    

{

Iliad Holding SAS 6,50 %    15 oct. 2026 1 541    1 510    

425    Iliad Holding SAS 5,63 %    15 oct. 2028 594    561    

400    Industrial & 

Commercial Bank 

of China Limited 4,88 %   21 sept. 2025 533    536    

100    Infrastrutture 

Wireless Italiane 

S.p.A. 1,63 %   21 oct. 2028 159    123    

51    

{

Intrum AB 3,13 %    15 juill. 2024 74    72    

100    Intrum AB 3,50 %    15 juill. 2026 149    122    

100    

{

Intrum AB 9,25 %    15 mars 2028 139    144    

200    Investment Energy 

Resources Limited 6,25 %   26 avr. 2029 251    259    

100    

{

IQVIA Inc. 2,88 %    15 sept. 2025 128    140    

300    IQVIA Inc. 2,25 %    15 janv. 2028 391    384    

600    

{

IQVIA Inc. 2,88 %    15 juin 2028 758    778    

100    

{

IQVIA Inc. 2,25 %    15 mars 2029 150    123    

1 627    Iron Mountain Inc. 5,25 %    15 juill. 2030 2 045    1 919    

444    JPMorgan Chase &

 Company 6,00 %   31 déc. 2049 599    590    

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

177    JSW Hydro Energy 

Limited 4,13 %    18 mai 2031 215    200    

689    Kaiser Aluminum 

Corporation 4,50 %    1 

er 

 juin 2031 833    751    

{

100    Kapla Holding SAS 3,38 %    15 déc. 2026 150    129    

600    

{

KBC Group N.V. 4,25 %    31 déc. 2049 783    757    

1 013    Kinetik Holdings 

Limited Partnership 5,88 %    15 juin 2030 1 264    1 288    

400    

{

Koç Holding A.S 6,50 %    11 mars 2025 526    537    

400    Kosmos Energy 

Limited 7,75 %    1 

er 

 mai 2027 477    453    

600    La Banque Postale 

S.A. 3,88 %    31 déc. 2049 812    757    

400    

{

La Poste SA 3,13 %    31 déc. 2049 567    530    

518    LABL Escrow 

{

Issuer LLC 10,50 %    15 juill. 2027 728    647    

725    LABL Inc. 5,88 %    1 

er 

 nov. 2028 857    857    

379    Legacy LifePoint 

{

Health LLC 4,38 %    15 févr. 2027 504    435    

100    Levi Strauss & 

Company 3,38 %    15 mars 2027 156    136    

375    Liberty Interactive 

{

LLC 8,50 %    15 juill. 2029 520    250    

450    Liberty Interactive 

LLC 8,25 %    1 

er 

 févr. 2030 615    278    

300    LKQ European 

Holdings B.V. 4,13 %    1 

er 

 avr. 2028 410    413    

{

200    Longfor Group 

Holdings Limited 3,95 %    16 sept. 2029 193    199    

200    Louis Dreyfus 

{

Company B.V. 1,63 %    28 avr. 2028 277    247    

100    Loxam SAS 3,25 %    14 janv. 2025 150    139    

597    Lumen 

{

Technologies Inc. 4,00 %    15 févr. 2027 706    687    

1 409    Macy's Retail 

Holdings LLC 5,88 %    1 

er 

 avr. 2029 1 804    1 692    

400    MAF Global 

Securities Limited 7,88 %    31 déc. 2049 530    549    

721    Marriott Ownership

Resorts Inc. 4,50 %    15 juin 2029 824    811    

100    Mauser Packaging 

Solutions Holding 

{

Company 4,75 %    15 avr. 2024 150    140    

442    Mauser Packaging 

Solutions Holding 

Company 5,50 %    15 avr. 2024 568    583    

100    Maxeda DIY 

Holding B.V. 5,88 %    1 

er 

 oct. 2026 157    102    

{

850    MC Brazil 

Downstream 

{

Trading S.à.r.l. 7,25 %    30 juin 2031 977    952    

200    Medco Platinum 

{

Road Pte. Limited 6,75 %    30 janv. 2025 247    264    

450    Melco Resorts 

Finance Limited 5,25 %    26 avr. 2026 570    537    

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Limited Partnership

10,50 %    

Marriott Ownership

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Limited Partnership

10,50 %    

Marriott Ownership

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Limited Partnership

10,50 %    

Marriott Ownership

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

400    Melco Resorts 

Finance Limited 5,38 %   4 déc. 2029 404    436    

1 746    Mercer 

International Inc. 5,13 %   1 

er 

 févr. 2029 2 253    1 980    

225    Mexico 

Remittances 

Funding Fiduciary 

Estate 

Management Sàrl 4,88 %   15 janv. 2028 275    272    

200    MGM China 

Holdings Limited 5,38 %   15 mai 2024 268    262    

500    MGM China 

Holdings Limited 5,88 %   15 mai 2026 645    633    

308    MHP Lux S.A. 6,25 %    19 sept. 2029 336    198    

185    Mineral Resources 

Limited 8,00 %   1 

er 

 nov. 2027 251    256    

300    Minerva 

Luxembourg S.A. 4,38 %   18 mars 2031 320    334    

300    Mobilux Finance 

SAS 4,25 %   15 juill. 2028 420    343    

872    ModivCare Escrow 

Issuer Inc. 5,00 %   1 

er 

 oct. 2029 1 048    997    

650    MPT Operating 

Partnership Limited

 Partnership/ 

Finance 

Corporation 2,55 %   5 déc. 2023 912    1 013    

100    MPT Operating 

Partnership Limited

 Partnership/ 

Finance 

Corporation 3,33 %   24 mars 2025 162    131    

700    MPT Operating 

Partnership Limited

 Partnership/ 

Finance 

Corporation 5,00 %   15 oct. 2027 800    799    

389    MPT Operating 

Partnership Limited

 Partnership/ 

Finance 

Corporation 4,63 %   1 

er 

 août 2029 413    403    

797    MSCI Inc. 3,88 %    15 févr. 2031 929    899    

270    MTN (Mauritius) 

Investments 

Limited 6,50 %   13 oct. 2026 357    366    

226    Nationstar 

Mortgage Holdings

 Inc. 5,50 %   15 août 2028 286    250    

1 271    Nationstar 

Mortgage Holdings

 Inc. 5,75 %   15 nov. 2031 1 599    1 340    

100    Naturgy Finance 

B.V. 2,37 %   31 déc. 2049 117    126    

1 092    Navient 

Corporation 6,75 %   15 juin 2026 1 503    1 410    

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

1 181    Navient 

Corporation 4,88 %    15 mars 2028 1 513    1 317    

283    NBM US Holdings 

{

Inc. 6,63 %    6 août 2029 394    371    

840    NCL Corporation 

Limited 5,88 %    15 févr. 2027 1 051    987    

351    NCR Corporation 5,00 %    1 

er 

 oct. 2028 417    406    

{

300    Network i2i Limited 3,98 %    31 déc. 2049 313    355    

1 237    Newell Brands Inc. 5,75 %    1 

er 

 avr. 2046 1 988    1 338    

{

100    Nexi SpA 1,75 %    31 oct. 2024 148    140    

200    

{

NGG Finance PLC 2,13 %    5 sept. 2082 237    241    

1 036    NGL Energy 

Operating 

LLC/Finance 

Corporation 7,50 %    1 

er 

 févr. 2026 1 340    1 250    

200    

{

Nokia OYJ 3,13 %    15 mai 2028 293    275    

100    Nordex SE 6,50 %    1 

er 

 févr. 2023 154    144    

2 282    Occidental 

Petroleum 

{

Corporation 8,88 %    15 juill. 2030 3 580    3 494    

568    Occidental 

Petroleum 

Corporation 6,13 %    1 

er 

 janv. 2031 841    778     janv. 2031

250    

{

OCP S.A. 6,88 %    25 avr. 2044 288    321    

310    OCP S.A. 5,13 %    23 juin 2051 317    320    

200    OmGrid Funding 

{

Limited 5,20 %    16 mai 2027 267    261    

375    OneMain Finance 

Corporation 5,38 %    15 nov. 2029 431    416    

246    OneMain Finance 

{

Corporation 5,63 %    15 mars 2023 317    332    

642    Open Text 

Corporation 6,90 %    1 

er 

 déc. 2027 873    870    

100    

{

Orano S.A. 3,38 %    23 avr. 2026 157    142    

700    Organon & 

Company/Foreign 

Debt Co-Issuer B.V. 4,13 %    30 avr. 2028 865    841    

678    Owens & Minor 

Inc. 6,63 %    1 

er 

 avr. 2030 808    790    

300    Parts Europe S.A. 6,50 %    16 juill. 2025 441    436    

1 060    Pearl Merger Sub 

Inc. 6,75 %    1 

er 

 oct. 2028 1 321    1 259    

{

1 558    PennyMac 

Financial Services 

Inc. 5,75 %    15 sept. 2031 1 928    1 676    

200    Periama Holdings 

{

LLC/DE 5,95 %    19 avr. 2026 255    254    

325    Peru LNG S.R.L 5,38 %    22 mars 2030 353    368    

200    Petrobras Global 

{

Finance B.V. 8,75 %    23 mai 2026 331    296    

210    Petrobras Global 

{

Finance B.V. 6,00 %    27 janv. 2028 287    283    

80    Petrobras Global 

Finance B.V. 6,90 %    19 mars 2049 105    97    

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Network i2i Limited

 janv. 2031 janv. 2031

Debt Co-Issuer B.V.

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Network i2i Limited

 janv. 2031 janv. 2031

Debt Co-Issuer B.V.

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Network i2i Limited

 janv. 2031 janv. 2031

Debt Co-Issuer B.V.

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Network i2i Limited

 janv. 2031 janv. 2031

Debt Co-Issuer B.V.

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

500    Petróleos del Perú 

S.A. 4,75 %   19 juin 2032 561    524    

100    Petróleos 

Mexicanos 6,88 %   4 août 2026 137    128    

150    Petróleos 

Mexicanos 6,49 %   23 janv. 2027 193    185    

100    Petróleos 

Mexicanos 6,50 %   13 mars 2027 131    124    

200    Petróleos 

Mexicanos 8,75 %   2 juin 2029 247    254    

32    Petróleos 

Mexicanos 5,95 %   28 janv. 2031 42    33    

75    Petróleos 

Mexicanos 6,70 %   16 févr. 2032 93    80    

110    Petróleos 

Mexicanos 7,69 %   23 janv. 2050 128    103    

1 230    PetSmart 

Inc./Finance 

Corporation 7,75 %   15 févr. 2029 1 653    1 567    

200    Picard BondCo 

S.A. 5,38 %   1 

er 

 juill. 2027 279    237    

478    Pitney Bowes Inc. 6,88 %    15 mars 2027 620    554    

1 175    

{

Post Holdings Inc. 4,63 %    15 avr. 2030 1 408    1 371    

200    Powerlong Real 

Estate Holdings 

Limited 5,95 %   30 avr. 2025 189    80    

200    PPF Telecom 

Group B.V. 2,13 %   31 janv. 2025 298    274    

1 076    Presidio Holdings 

Inc. 8,25 %   1 

er 

 févr. 2028 1 429    1 353    

200    

{

Prosus NV 3,26 %    19 janv. 2027 228    243    

200    QNB Finansbank 

A.S. 6,88 %   7 sept. 2024 279    277    

100    Q-Park Holding I 

B.V. 2,00 %   1 

er 

 mars 2027 148    122    

1 226    Radiology Partners 

Inc. 9,25 %   1 

er 

 févr. 2028 1 715    934    

375    Range Resources 

Corporation 4,75 %   15 févr. 2030 469    448    

200    RCI Banque S.A. 2,63 %    18 févr. 2030 288    260    

100    

{

RCS & RDS S.A. 2,50 %    5 févr. 2025 151    132    

722    Realogy Group 

LLC/Co-Issuer 

Corporation 5,75 %   15 janv. 2029 918    741    

300    Rede D'or Finance 

S.A.R.L. 4,50 %   22 janv. 2030 351    353    

200    Redsun Properties 

Group Limited 9,50 %   20 sept. 2023 248    28    

200    

{

Rexel S.A. 2,13 %    15 juin 2028 225    255    

200    

{

Rexel S.A. 2,13 %    15 déc. 2028 289    253    

200    RKPF Overseas 

2020 A Limited 5,20 %   12 janv. 2026 158    196    

113    Royal Caribbean 

Cruises Limited 5,38 %   15 juill. 2027 144    124    

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

543    Royal Caribbean 

Cruises Limited 5,50 %    1 

er 

 avr. 2028 586    588    

331    Royal Caribbean 

{

Cruises Limited 9,25 %    15 janv. 2029 455    461    

246    RP Escrow Issuer 

LLC 5,25 %    15 déc. 2025 314    255    

200    Rumo Luxembourg

{

S.a.r.l. 5,25 %    10 janv. 2028 275    257    

200    Samhällsbyggnads 

bolaget i Norden 

AB 2,88 %    31 déc. 2049 300    115    

200    Sands China 

Limited 4,88 %    18 juin 2030 203    238    

200    Sappi Papier 

Holding GmbH 3,63 %    15 mars 2028 270    250    

600    Sasol Financing 

{

USA LLC 6,50 %    27 sept. 2028 733    739    

523    Sealed Air 

Corporation 5,00 %    15 avr. 2029 650    667    

100    

{

SES S.A. 5,63 %    31 déc. 2049 158    142    

520    SierraCol Energy 

Andina LLC 6,00 %    15 juin 2028 593    543    

100    Silgan Holdings 

{

Inc. 3,25 %    15 mars 2025 147    141    

200    Sino-Ocean Land 

Treasure IV Limited 4,75 %    5 août 2029 102    139    

852    Sirius XM Radio 

Inc. 5,50 %    1 

er 

 juill. 2029 1 009    1 056    

{

200    Solvay Finance 

SACA 5,43 %    31 déc. 2049 336    290    

100    

{

Solvay S.A. 4,25 %    31 déc. 2049 155    143    

1 198    Southwestern 

Energy Company 5,38 %    15 mars 2030 1 595    1 483    

262    Southwestern 

Energy Company 4,75 %    1 

er 

 févr. 2032 331    304    

{

100    SPIE S.A. 2,63 %    18 juin 2026 156    137    

1 802    Sprint Capital 

Corporation 6,88 %    15 nov. 2028 2 529    2 543    

540    Standard Industries

Inc. 4,75 %    15 janv. 2028 602    658    

892    

{

Staples Inc. 7,50 %    15 avr. 2026 1 157    1 042    

162    Star Energy 

Geothermal 

(Wayang Windu) 

Limited 6,75 %    24 avr. 2033 237    208    

200    Stillwater Mining 

{

Company 4,00 %    16 nov. 2026 243    239    

860    Sylvamo 

Corporation 7,00 %    1 

er 

 sept. 2029 1 123    1 110     sept. 2029

641    Tallgrass Energy 

Partners Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 6,00 %    1 

er 

 mars 2027 838    812     mars 2027

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Rumo Luxembourg

Standard Industries

 sept. 2029 sept. 2029

 mars 2027 mars 2027

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Rumo Luxembourg

Standard Industries

 sept. 2029 sept. 2029

 mars 2027 mars 2027

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Rumo Luxembourg

Standard Industries

 sept. 2029 sept. 2029

 mars 2027 mars 2027

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Rumo Luxembourg

Standard Industries

 sept. 2029 sept. 2029

 mars 2027 mars 2027

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Rumo Luxembourg

Standard Industries

 sept. 2029 sept. 2029

 mars 2027 mars 2027

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

500    

200    

Tallgrass Energy 

Partners Limited 

Partnership/ 

Finance 

Corporation 

TDF Infrastructure 

6,00 %   

1,75 %   

1 

er 

 sept. 2031 

1 

er 

 déc. 2029 

634    

237    

583    

221    

352    Techem 

Verwaltungsgesells 

chaft 674 mbH 6,00 %   30 juill. 2026 489    482    

300    Techem 

Verwaltungsgesells 

chaft 675 mbH 2,00 %   15 juill. 2025 427    401    

200    Telefónica Europe 

BV 3,88 %   31 déc. 2049 278    264    

200    Telefónica Europe 

BV 4,38 %   31 déc. 2049 317    277    

500    Telenet Finance 

Luxembourg Notes 

SARL 3,50 %   1 

er 

 mars 2028 691    657    

158    Tenet Healthcare 

Corporation 4,63 %   15 juin 2028 214    192    

1 649    Tenet Healthcare 

Corporation 6,13 %   1 

er 

 oct. 2028 2 077    2 004    

250    TenneT Holding 

B.V. 3,00 %   31 déc. 2049 374    353    

400    TenneT Holding 

B.V. 2,37 %   22 oct. 2168 494    535    

300    Teollisuuden Voima

 Oyj 1,13 %   9 mars 2026 437    387    

200    Teollisuuden Voima

 Oyj 2,63 %   31 mars 2027 274    265    

200    Tereos Finance 

Groupe I S.A. 7,50 %   30 oct. 2025 294    293    

170    Termocandelaria 

Power Limited 7,88 %   30 janv. 2029 235    211    

250    Teva 

Pharmaceutical 

Finance 

Netherlands III B.V. 6,00 %   15 avr. 2024 341    332    

300    The Bank of East 

Asia Limited 4,00 %   29 mai 2030 352    374    

433    The Goodyear Tire 

& Rubber Company 5,00 %   15 juill. 2029 484    490    

852    The Michaels 

Companies Inc. 5,25 %   1 

er 

 mai 2028 1 021    930    

200    Times China 

Holdings Limited 5,75 %   14 janv. 2027 140    46    

300    Totalplay 

Telecomun- 

icaciones S.A. de 

C.V. 6,38 %   20 sept. 2028 380    318    

386    TransDigm Inc. 6,25 %    15 mars 2026 491    517    

400    

{

TransDigm Inc. 5,50 %    15 nov. 2027 449    509    

663    Travel + Leisure 

Company 4,63 %   1 

er 

 mars 2030 877    746    

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

362 Fonds en gestion commune HSBC 



ons mondiales à rendement élevé 
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Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

200    Trivium Packaging 

Finance B.V. 3,75 %    15 août 2026 289    266    

1 630    

{

Tronox Inc. 4,63 %    15 mars 2029 1 809    1 839    

200    Unibail-Rodamco- 

Westfield SE 2,13 %    31 déc. 2049 293    249    

750    

{

United Airlines Inc. 4,63 %    15 avr. 2029 920    886    

287    United Natural 

Foods Inc. 6,75 %    15 oct. 2028 350    374    

1 087    United Rentals 

{

North America Inc. 5,25 %    15 janv. 2030 1 314    1 385    

197    United Rentals 

North America Inc. 4,00 %    15 juill. 2030 236    228    

998    U.S. Acute Care 

Solutions LLC 6,38 %    1 

er 

 mars 2026 1 268    1 201     mars 2026

939    United Wholesale 

Mortgage LLC 5,50 %    15 avr. 2029 1 154    1 016    

605    Univision 

Communications 

{

Inc. 7,38 %    30 juin 2030 770    784    

100    UPC Holding B.V. 3,88 %    15 juin 2029 154    121    

300    UPCB Finance VII 

{

Limited 3,63 %    15 juin 2029 442    388    

400    Veolia 

Environnement 

S.A. 2,00 %    31 déc. 2049 487    476    

600    Veolia 

Environnement 

{

S.A. 2,50 %    31 déc. 2049 833    696    

100    Verallia S.A. 1,63 %    14 mai 2028 148    125    

100    

{

Verallia S.A. 1,88 %    10 nov. 2031 145    113    

300    Verisure 

Midholding AB 5,25 %    15 févr. 2029 433    349    

1 200    VICI Properties 

Limited 

Partnership/Note 

Company Inc. 5,63 %    1 

er 

 mai 2024 1 582    1 616    

{

405    VICI Properties 

Limited 

Partnership/Note 

Company Inc. 5,75 %    1 

er 

 févr. 2027 527    535    

{

773    Victoria's Secret & 

{

Company 4,63 %    15 juill. 2029 941    823    

669    Victors Merger 

Corporation 6,38 %    15 mai 2029 750    499    

576    Viking Ocean 

Cruises Ship VII 

{

Limited 5,63 %    15 févr. 2029 722    629    

100    Virgin Media 

Finance PLC 3,75 %    15 juill. 2030 129    112    

445    Virgin Media 

Finance PLC (USD) 5,00 %    15 juill. 2030 479    484    

200    Virgin Media 

Vendor Financing 

Notes IV DAC 5,00 %    15 juill. 2028 225    237    

844    Vistra Corporation 7,00 %    31 déc. 2049 1 066    1 042    

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

Fonds en gestion commune obligati

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

 mars 2026 mars 2026

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Sociétés (suite) 

589    Vistra Corporation 8,00 %    31 déc. 2049 767    763    

200    Vmed O2 UK 

Financing I PLC 3,25 %   31 janv. 2031 259    232    

200    Vodafone Group 

PLC 4,20 %   3 oct. 2078 311    264    

200    Vodafone Group 

PLC 4,20 %   3 oct. 2078 303    264    

100    Vodafone Group 

PLC 3,10 %   3 janv. 2079 137    142    

150    Vodafone Group 

PLC 3,00 %   27 août 2080 226    174    

200    Volkswagen 

International 

Finance N.V. 4,63 %   31 déc. 2049 303    258    

100    Volvo Car AB 2,00 %    24 janv. 2025 140    137    

550    VZ Vendor 

Financing II B.V. 2,88 %   15 janv. 2029 636    617    

200    Wabtec 

Transportation 

Netherlands BV 1,25 %   3 déc. 2027 243    246    

683    WASH Multifamily 

Acquisition Inc. 5,75 %   15 avr. 2026 856    873    

133    Weekley Homes 

LLC/Finance 

Corporation 4,88 %   15 sept. 2028 175    152    

200    WMG Acquisition 

Corporation 2,75 %   15 juill. 2028 308    263    

140    WP/AP Telecom 

Holdings III B.V. 5,50 %   15 janv. 2030 201    167    

401    WR Grace 

Holdings LLC 5,63 %   15 août 2029 432    440    

200    Wynn Macau 

Limited 5,50 %   15 janv. 2026 258    249    

200    Wynn Macau 

Limited 5,63 %   26 août 2028 191    232    

300    

200    

Wynn Macau 

Limited 

XP Inc. 

5,13 %   

3,25 %   

15 déc. 2029 

1 

er 

 juill. 2026 

320    

228    

329    

244    

250    YPF S.A. 7,00 %    15 déc. 2047 185    204    

229    Yuzhou Group 

Holdings Company 

Limited 8,38 %   30 oct. 2024 315    28    

200    ZF Europe Finance 

B.V. 3,00 %   23 oct. 2029 231    222    

1 093    Ziggo Bond 

Company B.V. 5,13 %   28 févr. 2030 1 445    1 197    

100    

{

Ziggo BV 2,88 %    15 janv. 2030 151    117    

        250 534 $ 228 266 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 250 534 $ 228 266 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORT

 PLACEMENTS – 

EFEUILL

 93,94 % 

E DE 

250 534 $ 228 266 $

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ons mondiales à rendement élevé 
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Fonds en gestion commune obligatiFonds en gestion commune obligatiFonds en gestion commune obligatiFonds en gestion commune obligatiFonds en gestion commune obligatiFonds en gestion commune obligatiFonds en gestion commune obligati

Description Coût 

Juste 

valeur 

Dérivés :         

Total du profit latent sur des contrats à terme de  

gré à gré (annexe 1) – 1,02 % 2 474 $ 

Total de la perte latente sur des contrats à terme  

de gré à gré (annexe 1) – (0,36) % (881)   

Dépôts de garantie à recevoir pour les contrats à  

terme standardisés, montant net (annexe 2) –  

0,01 % 24    

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

5,39 % 13 101    

ACTIF NET – 100,00 %      242 984  $ 

HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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s mondiales à rendement élevé 

Contrats de change à terme Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Date de 

règlement

Valeur du contrat

 à sa passation

 (monnaie locale)

Valeur du

 contrat à sa

  passation

  (dollars

 canadiens)

  

Valeur du contrat

  au 31 décembre

  2022 (dollars

 canadiens)

Profit latent  

  (perte latente) au  

  31 décembre  

  2022 (dollars  

canadiens)

4 janv. 2023

 

(3 007)   USD (4 072)   (4 072)   – $ 

4 janv. 2023

 

2 825    EUR 4 072    4 095    23    

4 janv. 2023

 

(262)   USD (355)   (355)   –    

4 janv. 2023

 

250    EUR 355    362    7    

4 janv. 2023

 

(752)   USD (1 019)   (1 019)   –    

4 janv. 2023

 

625    GBP 1 019    1 023    4    

13 janv. 2023

 

(211)   USD (286)   (286)   –    

13 janv. 2023

 

200    EUR 286    290    4    

17 janv. 2023

 

241 676    CAD 241 676    241 676    –    

17 janv. 2023

 

(176 831)   USD (241 676)   (239 415)   2 261    

17 janv. 2023

 

17 617    CAD 17 617    17 617    –    

17 janv. 2023

 

(12 890)   USD (17 617)   (17 452)   165    

10 févr. 2023

 

(106)   USD (144)   (144)   –    

10 févr. 2023

 

100    EUR 144    146    2    

10 févr. 2023

 

(643)   USD (870)   (870)   –    

10 févr. 2023

 

600    EUR 870    872    2    

10 févr. 2023

 

(535)   USD (724)   (724)   –    

10 févr. 2023

 

500    EUR 724    726    2    

10 févr. 2023

 

(320)   USD (434)   (434)   –    

10 févr. 2023

 

300    EUR 434    436    2    

10 févr. 2023

 

(107)   USD (145)   (145)   –    

10 févr. 2023

 

100    EUR 145    146    1    

10 févr. 2023

 

(85)   USD (115)   (115)   –    

10 févr. 2023

 

80    EUR 115    116    1    

}

            2 474 $ 

4 janv. 2023

 

751    USD 1 016    1 016    – $ 

4 janv. 2023

 

(625)   GBP (1 016)   (1 023)   (7)   

4 janv. 2023

 

3 199    USD 4 331    4 331    –    

4 janv. 2023

 

(3 075)   EUR (4 331)   (4 457)   (126)   

13 janv. 2023

 

104    USD 141    141    –    

13 janv. 2023

 

(100)   EUR (141)   (145)   (4)   

13 janv. 2023

 

12 952    USD 17 537    17 537    –    

13 janv. 2023

 

(12 400)   EUR (17 537)   (17 984)   (447)   

2 févr. 2023

 

753    USD 1 019    1 019    –    

2 févr. 2023

 

(625)   GBP (1 019)   (1 023)   (4)   

2 févr. 2023

 

3 013    USD 4 079    4 079    –    

2 févr. 2023

 

(2 825)   EUR (4 079)   (4 102)   (23)   

10 févr. 2023

 

15 148    USD 20 506    20 506    –    

10 févr. 2023

 

(14 300)   EUR (20 506)   (20 776)   (270)   

}

            (881) $ 

}

               1 593  $ 

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

obligations EURO –  

BUND

(2)   8 mars 2023 (409) $ (385) $ 24 $ 

}

               24  $ 

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de procurer un 

revenu et une croissance du capital à long terme en investissant surtout 

dans un portefeuille diversifié de titres à revenu fixe de qualité inférieure 

et dans des titres semblables partout dans le monde, lesquels sont, 

habituellement, libellés en dollars américains ou dans une autre 

monnaie étrangère. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 – 

 – 

0,45 % 

7,75 % 

91,80 % 

 – 

  – 

  – 

0,42 % 

7,28 % 

86,24 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 93,94 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 – 

 – 

0,33 % 

3,46 % 

96,21 % 

 – 

  – 

  – 

0,31 % 

3,23 % 

90,03 % 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 93,57 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 1,76 % de l’actif net du Fonds (2,22 % 

au 31 décembre 2021). 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

{

31 décembre 2022 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

2 498     –      2 498     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(881)    –      (881)    

HSBC 
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}

}

}

{

  

{

   

   

}

}

}

}

{

  

{

  

  

}

}

}

}

Au 31 décembre 2022, le Fonds détenait des garanties en trésorerie de 

0 $ (0 $ au 31 décembre 2021) dans des comptes sur marge avec des 

contreparties et une obligation de rendre à des contreparties des 

garanties en trésorerie détenues de 581 848 $ (0 $ au 

31 décembre 2021) de manière à couvrir son expositionaux dérivés. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds ne détenait aucune garantie 

autre qu’en trésorerie. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

non dérivés restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant 

la fin de l’exercice du Fonds. Les tableaux qui suivent présentent les 

échéances les échéances contractuelles des passifs financiers dérivés. 

Les montants présentés sont bruts et non actualisés. 

31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(881) $ (881) $ (881) $ – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –     –      –     –     

}

(881)  $ (881)  $ (881)  $ – $ – $ – $ 

31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(278) $ (278) $ (278) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(278)  $ (278)  $ (278)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

1 568     –      1 568     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(278)    –      (278)    

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 2 505 23 285 43 184 159 292 – 228 266 

Trésorerie . . 9 373  –   –   –  – 9 373 

Autres actifs  –   –   –   –  4 153 4 153 

Dérivés . . . . 24  –   –   –  1 593 1 617 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (425) (425)

Total . . . . . 11 902  23 285  43 184  159 292  5 321  242 984  159 292  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 1 398 17 655 72 779 220 366 – 312 198 

Trésorerie . . 14 790  –   –   –  – 14 790 

Autres actifs  –   –   –   –  6 112 6 112 

Dérivés . . . . 10  –   –   –  1 280 1 290 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (742) (742)

Total . . . . . 16 198  17 655  72 779  220 366  6 650 333 648  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 9 889 449 $, soit environ 4,07 % 

(11 544 221 $ au 31 décembre 2021, soit environ 3,46 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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{

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  186 (386) 259 293 259 093 

Dollar américain. . . . . . 188 486 8 250 3 561 (216 400) (16 103)

Livre sterling . . . . . . . . . 1 013 66 2 (1 024) 57 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 38 767 871 551 (40 252) (63)

Peso mexicain . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Livre turque. . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . 228 266  9 373  3 728  1 617  242 984  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  (2) 4 344 330 344 332 

Dollar américain. . . . . . 268 574 13 026 4 784 (297 427) (11 043)

Livre sterling . . . . . . . . .  –  22  –   –  22 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 43 624 1 744 582 (45 613) 337 

Peso mexicain . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Livre turque. . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . 312 198  14 790  5 370  1 290  333 648  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 805 500 $, soit environ 0,33 % 

(534 200 $ au 31 décembre 2021, soit environ 0,16 %) du total de l’actif 

net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   228 266  –   228 266  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

24  2 474  –   2 498  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   (881) –   (881) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 24  229 859  –   229 883  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   312 198  –   312 198  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

25  1 543  –   1 568  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(15) (263) –   (278) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 10  313 478  –   313 488  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 046 $  849 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

146     501     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

48     176     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     4 087     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11     139     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

143     151     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     –¹     

Actifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

470     749     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

175     19     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

82 063     95 649     

{

84 102 $  102 320 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     3 375     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

376     243     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

104     73     

Passifs dérivés 

{

          

Contrats à terme de gré à gré . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

540     222     

Contrats à terme standardisés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     38     

{

1 020 $  3 951 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

83 082 $  98 369 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,98 $  12,31 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 507 $  2 232 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 353     (1 852)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (3 235)    2 324     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . 535     4 481     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (16 506)    (3 755)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés (403)    466     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (10 749) $  3 896 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 $  21 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     –¹     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     3     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24     6     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     –¹     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 65     69     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     2     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     8     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 1     3     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 131 $  112 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (26)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 105 $  112 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (10 854) $  3 784 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,28) $  0,54 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

ns mondiales liées à l’inflation HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (10 854) $  3 784 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (8 505)    (2 229)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(353)    1 852     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 3 235     (2 324)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 506     3 755     

Produit de la vente de placements 

{

72 697     36 029     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(78 140)    (57 201)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

128     (53)    

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

123     (458)    

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

280     (8)    

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

31     (48)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8 513     2 257     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 661 $  (14 644) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24 785 $  34 434 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (28 882)    (17 689)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (75)    (33)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 172) $  16 712 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (511)    2 068     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 350     1 134     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 353     (1 852)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 192 $  1 350 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

98 369 $  78 026 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(10 854)   3 784     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(8 807) $  

(2 984) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

(3 369)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(8 807) $  (6 353) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24 657 $  

34 458 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8 732    

6 320     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(29 015)   

(17 866)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

4 374 $ 

22 912 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

83 082 $  98 369 $  

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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égrante des présents états financiers. 

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur 

nominale Description 

Taux  

d'intérêt

Date 

d'échéance Coût 

Juste 

 valeur 

TITRES À REVENU FIXE – 98,77  % 

Gouvernements – 98,77  % 

Australie – 5,13  % 

700 $ Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement de 

l’Australie 3,00 %   20 sept. 2025 1 013 $ 938 $ 

990    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement de 

l’Australie 2,50 %   20 sept. 2030 1 423    1 305    

1 150    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement de 

l’Australie 0,25 %   21 nov. 2032 1 127    998    

600    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement de 

l’Australie 1,25 %   21 août 2040 710    598    

500    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement de 

l’Australie 1,00 %   21 févr. 2050 553    421    

        4 826 $ 4 260 $ 

Canada – 4,69  % 

600 $ Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement du 

Canada 4,00 %   

er 

1  déc. 2031 1 396 $ 1 227 $ 

300    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement du 

Canada 3,00 %   

er 

1  déc. 2036 604    542    

200    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement du 

Canada 2,00 %   

er 

1  déc. 2041 319    308    

750    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement du 

Canada 1,25 %   

er 

1  déc. 2047 1 071    936    

890    Obligations à 

rendement réel du 

Gouvernement du 

Canada 0,50 %   

er 

1  déc. 2050 1 062    880    

        4 452 $ 3 893 $ 

Les notes ci-jointes font partie int
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

France – 8,33  % 

350 $ Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   1 

er 

 mars 2025 574 $ 580 $ 

1 900    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   1 

er 

 mars 2026 3 470    3 135    

300    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   1 

er 

 mars 2029 502    491    

50    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,70 %   25 juill. 2030 107    89    

800    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   25 juill. 2031 1 523    1 283    

400    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   25 juill. 2036 685    623    

80    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 1,80 %   25 juill. 2040 226    188    

260    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   25 juill. 2047 568    393    

100    Billets liés à un 

indice d’inflation de

 la République 

française 0,10 %   25 juill. 2053 171    140    

        7 826 $ 6 922 $ 

Allemagne – 11,46  % 

100 $ République 

fédérative 

d'Allemagne 0,00 %   15 août 2050 130 $ 76 $ 

300    Obligation d’État 

de la République 

fédérative 

d’Allemagne liée à 

l’inflation 0,10 %   15 avr. 2023 551    538    

1 100    Obligation d’État 

de la République 

fédérative 

d’Allemagne liée à 

l’inflation 0,10 %   15 avr. 2026 2 098    1 922    

3 150    Obligation d’État 

de la République 

fédérative 

d’Allemagne liée à 

l’inflation 0,50 %   15 avr. 2030 6 636    5 661    

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 
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Fonds en gestion commune obligati

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Allemagne (suite) 

100    Obligation d’État 

de la République 

fédérative 

d’Allemagne liée à 

l’inflation 0,10 %    15 avr. 2033 191    165    

650    Obligation d’État 

de la République 

fédérative 

d’Allemagne liée à 

{

l’inflation 0,10 %    15 avr. 2046 1 710    1 160    

        11 316 $ 9 522 $ 

Italie – 7,28  % 

900 $ Billets liés à un 

indice d’inflation de

la République 

{

d'Italie 2,35 %    15 sept. 2024 1 714 $ 1 628 $ 

450    Billets liés à un 

indice d’inflation de

la République 

d'Italie 3,10 %    15 sept. 2026 903    886    

100    Billets liés à un 

indice d’inflation de

la République 

{

d'Italie 0,40 %    15 mai 2030 182    148    

2 500    Billets liés à un 

indice d’inflation de

la République 

d'Italie 0,10 %    15 mai 2033 3 090    3 189    

200    Billets liés à un 

indice d’inflation de

la République 

{

d'Italie 0,15 %    15 mai 2051 224    196    

        6 113 $ 6 047 $ 

Japon – 4,51  % 

130 000 $ Obligation du 

Gouvernement du 

Japon liée à 

l’inflation 0,10 %    10 mars 2028 1 614 $ 1 459 $ 

150 000    Obligation du 

Gouvernement du 

Japon liée à 

l’inflation 0,20 %    10 mars 2030 1 787    1 729    

50 000    Obligation du 

Gouvernement du 

Japon liée à 

{

l’inflation 0,01 %    10 mars 2031 566    560    

        3 967 $ 3 748 $ 

Nouvelle-Zélande – 1,00  % 

800 $ Obligation du 

Gouvernement de 

la Nouvelle-Zélande

liée à l’inflation 2,50 %    20 sept. 2035 938 $ 836 $ 

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Espagne – 5,21  % 

900 $ Obligation du 

royaume 

d'Espagne liée à 

l'inflation 1,80 %   30 nov. 2024 1 803 $ 1 621 $ 

600    Obligation du 

royaume 

d'Espagne liée à 

l'inflation 0,65 %   30 nov. 2027 1 162    1 035    

450    Obligation du 

royaume 

d'Espagne liée à 

l'inflation 1,00 %   30 nov. 2030 935    782    

550    Obligation du 

royaume 

d'Espagne liée à 

l'inflation 0,70 %   30 nov. 2033 1 101    889    

        5 001 $ 4 327 $ 

Suède – 2,32  % 

6 700 $ Obligation du 

royaume de Suède 

liée à l'inflation 3,50 %   1 

er 

 déc. 2028 2 056 $ 1 563 $ 

2 500    Obligation du 

royaume de Suède 

liée à l'inflation 0,13 %   1 

er 

 juin 2030 440    368    

        2 496 $ 1 931 $ 

Royaume-Uni – 18,76  % 

650 $ Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,13 %   22 mars 2024 1 650 $ 1 588 $ 

250    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,13 %   22 mars 2026 659    569    

760    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,13 %   22 mars 2029 2 393    1 865    

450    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,13 %   10 août 2031 1 141    899    

200    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 1,25 %   22 nov. 2032 822    595    

1 150    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,75 %   22 mars 2034 3 938    3 038    

160    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 1,13 %   22 nov. 2037 649    508    

710    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,63 %   22 mars 2040 2 722    1 969    

280    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,63 %   22 nov. 2042 1 044    789    

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Royaume-Uni (suite) 

130    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,13 %    22 mars 2044 411    287    

60    Obligation liée à 

l’inflation du 

{

Royaume-Uni 0,13 %    10 août 2048 213    114    

460    Obligation liée à 

l’inflation du 

Royaume-Uni 0,50 %    22 mars 2050 2 465    1 246    

950    Obligation liée à 

l’inflation du 

{

Royaume-Uni 0,25 %    22 mars 2052 3 124    2 117    

        21 231 $ 15 584 $ 

États-Unis – 30,08  % 

1 140 $ Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

{

sur l’inflation 0,38 %    15 juill. 2023 1 933 $ 1 953 $ 

2 700    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

sur l’inflation 0,38 %    15 juill. 2025 4 502    4 416    

600    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

{

sur l’inflation 2,00 %    15 janv. 2026 1 223    1 220    

2 900    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

sur l’inflation 0,38 %    15 janv. 2027 4 671    4 574    

3 100    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

{

sur l’inflation 0,50 %    15 janv. 2028 4 716    4 776    

200    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

{

sur l’inflation 2,50 %    15 janv. 2029 374    393    

2 000    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

{

sur l’inflation 0,13 %    15 janv. 2031 3 088    2 758    

1 050    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

sur l’inflation 0,13 %    15 janv. 2032 1 345    1 341    

370    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

{

sur l’inflation 2,13 %    15 févr. 2040 723    732    

100    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

sur l’inflation 2,13 %    15 févr. 2041 182    195    

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

Royaume-Uni (suite) 

{

 {

États-Unis – 30,08  % 

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

États-Unis indexées

TITRES À REVENU FIXE (suite) 

États-Unis (suite) 

250    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

 sur l’inflation 0,75 %   15 févr. 2042 416    374    

2 260    Obligations du 

Trésor des 

États-Unis indexées

 sur l’inflation 0,13 %   15 févr. 2051 3 454    2 261    

        26 627 $ 24 993 $ 

    Total des titres à 

revenu fixe 94 793 $ 82 063 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORT

 PLACEMENTS – 

EFEUILL

 98,77 % 

E DE 

94 793 $ 82 063 $

Dérivés :         

Total du profit latent s

 gré à gré (annexe 1) –

ur des cont

 0,57 %

rats à terme de  

470 $ 

Total de la perte latent

 de gré à gré (annexe 

e sur des c

 1) – (0,65)

ontrats à terme  

% (540)   

Dépôts de garantie à r

 terme standardisés, m

 0,21 %

ecevoir po

 montant net

ur les contrats à  

 (annexe 2) –  

175    

Autres éléments d'acti

 1,10 %

f en excédent du passif –  

914    

ACTIF NET – 100,00 %      83 082  $ 

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Valeur Date Juste 

Taux  

nominale Description d'intérêt d'échéance Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Contrats de change à terme Annexe 1 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Date de 

règlement

Valeur du contrat

 à sa passation

 (monnaie locale)

Valeur du

 contrat à sa

  passation

  (dollars

 canadiens)

  

Valeur du contrat

  au 31 décembre

  2022 (dollars

 canadiens)

Profit latent  

  (perte latente) au  

  31 décembre  

  2022 (dollars  

canadiens)

8 févr. 2023

 

(774)   CAD (774)   (774)   – $ 

8 févr. 2023

 

536    EUR 774    779    5    

8 févr. 2023

 

(180)   CAD (180)   (180)   –    

8 févr. 2023

 

125    EUR 180    182    2    

8 févr. 2023

 

(361)   CAD (361)   (361)   –    

8 févr. 2023

 

250    EUR 361    363    2    

8 févr. 2023

 

(922)   CAD (922)   (922)   –    

8 févr. 2023

 

636    EUR 922    924    2    

8 févr. 2023

 

(146)   CAD (146)   (146)   –    

8 févr. 2023

 

160    AUD 146    147    1    

8 févr. 2023

 

(180)   CAD (180)   (180)   –    

8 févr. 2023

 

125    EUR 180    181    1    

8 févr. 2023

 

(362)   CAD (362)   (362)   –    

8 févr. 2023

 

250    EUR 362    363    1    

8 févr. 2023

 

(101)   CAD (101)   (101)   –    

8 févr. 2023

 

110    AUD 101    101    –    

9 févr. 2023

 

16 762    CAD 16 762    16 762    –    

9 févr. 2023

 

(10 065)   GBP (16 762)   (16 488)   274    

9 févr. 2023

 

25 898    CAD 25 898    25 898    –    

9 févr. 2023

 

(19 000)   USD (25 898)   (25 720)   178    

9 févr. 2023

 

(783)   CAD (783)   (783)   –    

9 févr. 2023

 

480    GBP 783    787    4    

}

            470 $ 

8 févr. 2023

 

(641)   CAD (640)   (640)   – $ 

8 févr. 2023

 

440    EUR 640    639    (1)   

8 févr. 2023

 

(262)   CAD (262)   (262)   –    

8 févr. 2023

 

180    EUR 262    261    (1)   

8 févr. 2023

 

4 497    CAD 4 497    4 497    –    

8 févr. 2023

 

(4 900)   AUD (4 497)   (4 523)   (26)   

8 févr. 2023

 

30 303    CAD 30 303    30 303    –    

8 févr. 2023

 

(21 070)   EUR (30 303)   (30 609)   (306)   

9 févr. 2023

 

(258)   CAD (258)   (258)   –    

9 févr. 2023

 

190    USD 258    258    –    

9 févr. 2023

 

(124)   CAD (124)   (124)   –    

9 févr. 2023

 

75    GBP 124    123    (1)   

9 févr. 2023

 

(366)   CAD (366)   (366)   –    

9 févr. 2023

 

270    USD 366    365    (1)   

9 févr. 2023

 

(266)   CAD (266)   (266)   –    

9 févr. 2023

 

195    USD 266    264    (2)   

9 févr. 2023

 

(178)   CAD (178)   (178)   –    

9 févr. 2023

 

130    USD 178    176    (2)   

9 févr. 2023

 

(490)   CAD (490)   (490)   –    

9 févr. 2023

 

360    USD 490    487    (3)   

9 févr. 2023

 

3 629    CAD 3 629    3 629    –    

9 févr. 2023

 

(362 000)   JPY (3 629)   (3 752)   (123)   

17 févr. 2023

 

1 983    CAD 1 983    1 983    –    

17 févr. 2023

 

(15 500)   SEK (1 983)   (2 016)   (33)   

17 févr. 2023

 

810    CAD 810    810    –    

17 févr. 2023

 

(990)   NZD (810)   (851)   (41)   

}

            (540) $ 

}

               (70)  $ 

s mondiales liées à l’inflation HSBC 

Contrats à terme standardisés Annexe 2 

(en milliers de dollars) 

Au 31 décembre 2022 

Description

Nombre 

de 

contrats

 

 

Date d’expiration Coût

Valeur 

de 

marché

Dépôts de  

garantie à  

recevoir (à  

payer) pour  

les contrats à  

  terme 

  standardisés, 

montant net

Contrats à terme  

standardisés sur  

obligations EURO –  

BUND

(10)   8 mars 2023 (2 052) $ (1 927) $ 125 $ 

Contrats à terme  

standardisés EURO  

– BOBL

(5)   8 mars 2023 (866)   (839)   27    

Contrats à terme  

standardisés sur  

bons du Trésor  

américain à 2 ans

(33)   31 mars 2023 (9 186)   (9 163)   23    

}

               175  $ 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds consiste à offrir un 

revenu en investissant surtout dans titres à revenu fixe protégés de 

l’inflation émis par des gouvernements et des sociétés situés partout 

dans le monde. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

24,91 % 

57,88 % 

4,57 % 

12,64 % 

 – 

 – 

24,60 % 

57,17 % 

4,51 % 

12,49 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 98,77 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

17,69 % 

63,06 % 

4,64 % 

14,61 % 

 – 

 – 

17,20 % 

61,31 % 

4,51 % 

14,21 % 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 97,23 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 30,08 % de l’actif net du Fonds (31,72 % 

au 31 décembre 2021). 

Compensation d’actifs financiers et de passifs financiers 

Le Fonds atténue le risque de crédit lié aux dérivés en concluant des  

conventions-cadres de compensation [sous la forme d’annexes de  

soutien au crédit de l’International Swaps and Derivatives Association  

(l’« ISDA »)] qui prévoient, notamment, l’échange requis de garanties  

pour l’exposition sous la forme de trésorerie et de titres, comme  

convenu dans les conventions-cadres de compensation. 

Les opérations sur dérivés se concluent soit sur une Bourse (surtout  

sous la forme de contrats à terme standardisés), soit dans le cadre d’un  

contrat d’instruments dérivés prenant la forme d’un accord de l’ISDA,  

qui comprend une convention-cadre de compensation, une annexe et  

une annexe de soutien au crédit. Les accords de l’ISDA comportent  

diverses dispositions contractuelles (par exemple, les cas de défaut) qui  

permettent à une des contreparties de résilier l’accord et, dans un tel  

cas, toutes les opérations en cours aux termes de la convention sont  

dénouées conformément aux procédures de liquidation aux termes de  

l’ISDA. Il est très fréquent que les procédures de liquidation prévoient la  

compensation de toutes les positions et, par conséquent, qu’un  

montant net unique soit exigible ou payable. 

Aucun actif financier ou passif financier n’est compensé dans les états  

de la situation financière. Les informations énoncées dans les tableaux  

ci-après comprennent les actifs financiers et les passifs financiers  

faisant l’objet d’une convention-cadre de compensation exécutoire ou  

d’un accord similaire couvrant des instruments financiers similaires. 

Les conventions-cadres de compensation de l’ISDA et d’autres  

conventions-cadres de compensation similaires ne satisfont pas aux  

critères de compensation dans les états de la situation financière. La  

raison en est qu’elles créent un droit de compensation de montants  

comptabilisés qui ne peut être exercé qu’à la suite d’un cas de défaut  

ou de cas de résiliation comme l’insolvabilité, la faillite ou la violation  

d’un contrat par une des contreparties. En outre, le Fonds et ses  

contreparties n’ont pas l’intention de régler le montant net ou de  

réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

{

31 décembre 2022 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

 Passifs dérivés . . . . . . . .

645     

(540)    

–      

–      

645     

(540)    

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 
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}
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31  

décembre  

2022

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(540) $ (540) $ (540) $ – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –     –      –     –     

}

(540)  $ (540)  $ (540)  $ – $ – $ – $ 

31  

décembre  

2021

Valeur 

comptable  

Entrée 

(sortie) 

nominale 

  brute    

De 1 mois 

à 6 mois    

De  

6  mois 

à 1 an    

De 1 an 

à 3 ans    

Plus de 

3 ans    

Passifs 

dérivés 

                            

Sorties . . . . .

 {

(260) $ (260) $ (260) $  – $  – $  – $  

Entrées . . . .

 {

–     –     –      –      –     –     

}

(260)  $ (260)  $ (260)  $ – $ – $ – $ 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

31 décembre 2021 

Montant 

brut 

des actifs 

financiers 

comptabilisés 

Montant 

brut 

des passifs 

financiers 

(actifs 

financiers) 

comptabilisés 

compensé 

dans 

les états 

de la 

situation 

   financière   

Montant net 

des actifs 

financiers 

(passifs 

financiers) 

présenté 

dans 

les états 

de la 

situation 

  financière   

Actifs dérivés . . . . . . . . .

 {

768     –      768     

Passifs dérivés . . . . . . . .

 {

(260)    –      (260)    

Aux 31 décembre 202

 en trésorerie dans des 

aucune obligation de r

 trésorerie de manière 

31 décembre 2022 et 

qu’en trésorerie. 

2 et 2021, le Fond

 comptes sur mar

 endre à des contr

 à couvrir son expo

 2021, le Fonds ne 

s ne détenait auc

 ge avec des cont

 eparties des gara

 sition aux dérivé

 détenait aucune 

cune garantie 

reparties et 

nties en 

s. Aux 

garantie autre 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter 

lié au manque de liqui

 est géré. 

la note 8 c) pour 

dité et de l’inform

obtenir une défini

 ation sur la façon

tion du risque 

 dont ce risque 

Les parts rachetables 

non dérivés restants d

 la fin de l’exercice du 

échéances contractuel

 présentés sont bruts e

du Fonds sont re

 u Fonds sont exigi

 Fonds. Les tablea

 les des passifs fin

 t non actualisés. 

mboursables à vu

 bles dans les tro

 ux qui suivent pr

 anciers dérivés. 

e. Les passifs 

is mois suivant 

ésentent les 

Les montants 

(540) $  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 2 491 10 771 13 339 55 462 – 82 063 

Trésorerie . . 1 192  –   –   –  – 1 192 

Autres actifs  –   –   –   –  202 202 

Dérivés . . . . 175  –   –   –  (70) 105 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (480) (480)

Total . . . . . 3 858  10 771  13 339  55 462 (348) 83 082  55 462 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 812 21 239 19 212 54 386 – 95 649 

Trésorerie . . 1 350  –   –   –  – 1 350 

Autres actifs  –   –   –   –  4 553 4 553 

Dérivés . . . . (19)  –   –   –  527 508 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (3 691) (3 691)

Total . . . . . 2 143  21 239  19 212  54 386 1 389 98 369  

Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 6 854 265 $, soit environ 8,25 % 

(7 928 541 $ au 31 décembre 2021, soit environ 8,06 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 3 893 1 046 628 77 490 83 057 

Dollar américain. . . . . . 24 993 25 (792) (24 148) 78 

Dollar australien . . . . . . 4 260 25 (10) (4 274) 1 

Livre sterling . . . . . . . . . 15 584 18 16 (15 579) 39 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 26 817 15 (126) (26 764) (58)

Yen japonais. . . . . . . . . 3 748  –  1 (3 752) (3)

Dollar néo-zélandais. . . 836 16 1 (852) 1 

Couronne suédoise . . . 1 932 47 4 (2 016) (33)

Total . . . . . . . . . . . . . . 82 063  1 192  (278) 105  83 082  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 3 831 849 2 482 91 248 98 410 

Dollar américain. . . . . . 31 203 30 (908) (30 347) (22)

Dollar australien . . . . . . 3 422 20 (11) (3 448) (17)

Livre sterling . . . . . . . . . 17 674 143 (56) (17 765) (4)

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 31 982 254 (652) (31 617) (33)

Yen japonais. . . . . . . . . 4 441 2 2 (4 452) (7)

Dollar néo-zélandais. . . 974 7 1 (970) 12 

Couronne suédoise . . . 2 122 45 4 (2 141) 30 

Total . . . . . . . . . . . . . . 95 649  1 350  862  508  98 369  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 1 200 $, soit environ 0,00 % du total de 

l’actif net. Au 31 décembre 2021, l’exposition directe du Fonds au 

risque lié au taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds à l’autre risque 

de prix était négligeable. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   82 063  –   82 063  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

175  470  –   645  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   (540) –   (540) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 175  81 993  –   82 168  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   95 649  –   95 649  

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

19  749  –   768  

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

(38) (222) –   (260) 

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . (19) 96 176  –   96 157  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune titres de créance des nouveaux marchés 

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

139 $  – $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

287     26     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

28     772     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

210 401     287 053     

{

210 855 $  287 851 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  389 $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     116     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

316     236     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

101     65     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

417 $  806 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

210 438 $  287 045 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,69 $  8,98 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $  – $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 9 641     10 017     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (13 766)    (949)    

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (28 036)    (22 110)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (32 161) $  (13 042) $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 $  2 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     12     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20     2     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 103     94     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     3     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     9     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 164 $  124 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (7)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 157 $  124 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (32 318) $  (13 166) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,08) $  (0,43) $  

1

 Montant inférieur à mille. 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (32 318) $  (13 166) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 13 766     949     

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 036     22 110     

Produit de la vente de placements 

{

48 045     13 136     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(13 572)    (65 871)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36     (52)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43 993 $  (42 894) $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 809 $  94 480 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (69 189)    (52 126)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (85)    (84)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (43 465) $  42 270 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 528     (624)    

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (389)    235     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 139 $  (389) $  

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

287 045 $  257 169 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(32 318)   (13 166)    

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(9 486) $  

(9 891) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(9 486) $  (9 891) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

25 065 $  

95 071 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9 401    

9 807     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(69 269)   

(51 945)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(34 803) $  

52 933 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

210 438 $  287 045 $  

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 99,98  %  

26 788 044    Fonds en titres de créance des nouveaux marchés 

de la HSBC – série institutions

 

267 428 $ 210 401 $ 

    Total des fonds d'investissement 267 428 $ 210 401 $ 

Coûts d’opérations – $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,98 % 267 428 $ 210 401 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,02 % 37    

ACTIF NET – 100,00 %      210 438  $ 

HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de procurer un 

revenu et une croissance du capital à long terme en investissant 

surtout, directement ou indirectement, dans des titres à revenu fixe 

émis par des gouvernements ou des sociétés qui permettent d’obtenir 

une exposition aux marchés émergents. Le Fonds a l’intention 

d’atteindre son objectif de placement en investissant surtout dans des 

parts du Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

(le « Fonds sous-jacent »), qui est un fonds commun de placement 

également géré par Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, le Fonds détenait des placements dans 

des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2022 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20,39 % 

8,65 % 

15,44 % 

25,13 % 

30,10 % 

0,29 % 

19,32 % 

8,19 % 

14,64 % 

23,82 % 

28,53 % 

0,27 % 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 94,77 % 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7,56 % 

5,07 % 

14,74 % 

27,53 % 

44,99 % 

0,11 % 

5,46 % 

3,66 % 

10,64 % 

19,88 % 

32,48 % 

0,08 % 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 72,20 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait 21,47 % de l’actif net du Fonds (5,19 % 

au 31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Exposition 

Les tableaux suivants présentent un sommaire de l’exposition du Fonds 

au risque lié aux taux d’intérêt, en fonction de la date contractuelle 

d’échéance ou de celle de révision des taux, selon la plus rapprochée 

des deux : 

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2022

Moins de 

1  an 

De 1  an à  

3  ans 

De 3 à  

5  ans 

Plus de  

5  ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 54 868 13 517 34 500 105 115 2 401 210 401 

Trésorerie . . 139  –   –   –  – 139 

Autres actifs  –   –   –   –  315 315 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (417) (417)

Total . . . . . 55 007  13 517  34 500  105 115  2 299  210 438  105 115  

Juste valeur 

Au 31  

décembre  

2021

Moins de 

1 an 

De 1 an à 

3 ans 

De 3 à 

5 ans 

Plus de 

5 ans 

Non 

productifs 

d’intérêts Total 

Placements. 94 793 12 081 28 420 146 933 4 826 287 053 

Trésorerie . . (389)  –   –   –  – (389)

Autres actifs  –   –   –   –  798 798 

Dérivés . . . .  –   –   –   –  – – 

Passifs. . . . .  –   –   –   –  (417) (417)

Total . . . . . 94 404  12 081  28 420  146 933  5 207 287 045  

HSBC 
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Analyse de sensibilité 

L’analyse de sensibilité reflète la façon dont l‘actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables aurait été influencé par les changements 

de la variable de risque pertinente qui étaient raisonnablement 

possibles à la date de clôture. 

Au 31 décembre 2022, si les taux d’intérêt en vigueur avaient connu 

une hausse ou une baisse de 1 %, en présumant une variation 

équivalente de la courbe de rendement, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 9 196 141 $, soit environ 4,37 % 

(13 433 706 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,68 %) du total de 

l’actif net. La sensibilité du Fonds aux taux d’intérêt a été déterminée 

en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En 

pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds sous-jacent détenus en monnaies 

étrangères et exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de 

l’actif net du Fonds se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 104 925 139 (102)  –  104 962 

Dollar américain. . . . . . 1 993  –   –   –  1 993 

Peso argentin . . . . . . . . (2 046)  –   –   –  (2 046)

Real brésilien. . . . . . . . . 7 534  –   –   –  7 534 

Peso chilien. . . . . . . . . . 2 249  –   –   –  2 249 

Renminbi chinois . . . . . 10 832  –   –   –  10 832 

Peso colombien . . . . . . 2 558  –   –   –  2 558 

Couronne tchèque. . . . 4 766  –   –   –  4 766 

Peso dominicain. . . . . . 130  –   –   –  130 

Livre égyptienne. . . . . . 1 623  –   –   –  1 623 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 1 666  –   –   –  1 666 

Dollar de Hong Kong. . (2 000)  –   –   –  (2 000)

Forint hongrois . . . . . . . 2 569  –   –   –  2 569 

Roupie indienne. . . . . . 4 558  –   –   –  4 558 

Rupiah indonésienne. . 9 541  –   –   –  9 541 

Shekel israélien. . . . . . . 787  –   –   –  787 

Won coréen . . . . . . . . . 5 456  –   –   –  5 456 

Ringgit malaisien . . . . . 8 663  –   –   –  8 663 

Peso mexicain . . . . . . . 10 606  –   –   –  10 606 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 1 570  –   –   –  1 570 

Nouveau sol péruvien . 1 847  –   –   –  1 847 

Peso philippin . . . . . . . . 1 128  –   –   –  1 128 

Zloty polonais . . . . . . . . 4 727  –   –   –  4 727 

Leu roumain. . . . . . . . . 2 979  –   –   –  2 979 

Dollar de Singapour. . . 4 013  –   –   –  4 013 

Rand sud-africain. . . . . 6 943  –   –   –  6 943 

Baht thaïlandais . . . . . . 8 275  –   –   –  8 275 

Livre turque. . . . . . . . . . 2 424  –   –   –  2 424 

Nouveau peso  

uruguayen. . . . . . . . 85  –   –   –  85 

Total . . . . . . . . . . . . . . 210 401 139  (102) –   210 438  

HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 142 113 (389) 381  –  142 105 

Dollar américain. . . . . . 4 283  –   –   –  4 283 

Peso argentin . . . . . . . . (3 198)  –   –   –  (3 198)

Real brésilien. . . . . . . . . 9 325  –   –   –  9 325 

Peso chilien. . . . . . . . . . 2 645  –   –   –  2 645 

Renminbi chinois . . . . . 14 542  –   –   –  14 542 

Peso colombien . . . . . . 3 558  –   –   –  3 558 

Couronne tchèque. . . . 7 175  –   –   –  7 175 

Peso dominicain. . . . . . 138  –   –   –  138 

Livre égyptienne. . . . . . 2 155  –   –   –  2 155 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . (5 014)  –   –   –  (5 014)

Dollar de Hong Kong. . (1 334)  –   –   –  (1 334)

Forint hongrois . . . . . . . 6 921  –   –   –  6 921 

Roupie indienne. . . . . . 5 827  –   –   –  5 827 

Rupiah indonésienne. . 9 535  –   –   –  9 535 

Shekel israélien. . . . . . . 966  –   –   –  966 

Tengue kazakhstanais . 2 880  –   –   –  2 880 

Won coréen . . . . . . . . . 8 674  –   –   –  8 674 

Ringgit malaisien . . . . . 10 972  –   –   –  10 972 

Peso mexicain . . . . . . . 14 119  –   –   –  14 119 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . (1 379)  –   –   –  (1 379)

Nouveau sol péruvien . 2 181  –   –   –  2 181 

Peso philippin. . . . . . . . 1 316  –   –   –  1 316 

Zloty polonais . . . . . . . . 8 781  –   –   –  8 781 

Leu roumain. . . . . . . . . 2 704  –   –   –  2 704 

Rouble russe. . . . . . . . . 9 985  –   –   –  9 985 

Dollar de Singapour. . . 5 300  –   –   –  5 300 

Rand sud-africain. . . . . 8 843  –   –   –  8 843 

Baht thaïlandais . . . . . . 10 003  –   –   –  10 003 

Livre turque. . . . . . . . . . 2 926  –   –   –  2 926 

Nouveau peso  

uruguayen. . . . . . . . 111  –   –   –  111 

Total . . . . . . . . . . . . . . 287 053  (389) 381  –   287 045  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 5 273 750 $, soit environ 2,51 % 

(7 246 850 $ au 31 décembre 2021, soit environ 2,52 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds sous-jacent à 

l’autre risque de prix était négligeable. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds sous-jacent. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

210 401  –   –   210 401  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 210 401  –   –   210 401  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

–   –   –   –   

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

287 053  –   –   287 053  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 287 053  –   –   287 053  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  1 327 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

110     262     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 334     9     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

793     194     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

485     828     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

286 792     354 230     

{

290 514 $  356 850 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 007 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

52     9     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

189     325     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

123     86     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 371 $  420 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

289 143 $  356 430 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

35,48 $  36,42 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 $  76 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 10 836     9 549     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . 8     163     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 2     (2)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 37 959     33 504     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –¹     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (35 228)    47 806     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés 1     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 13 599 $  91 096 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 $  11 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 87     145     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     15     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26     5     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3     2     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 113     118     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15     4     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     12     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 11     22     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 295 $  334 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (11)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 284 $  334 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . 13 315 $  90 762 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,51 $  8,65 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

ndes canadiens HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 315 $  90 762 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21)    (76)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(10 825)    (9 527)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(2)    2     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (37 959)    (33 504)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35 228     (47 806)    

Produit de la vente de placements 

{

148 290     168 684     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(80 403)    (114 437)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

37     (56)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

21     76     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 168     9 329     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78 849 $  63 447 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 375 $  60 292 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (117 583)    (122 330)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (129)    (97)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (81 337) $  (62 135) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 488)    1 312     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 589     279     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     (2)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . (897) $  1 589 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

356 430 $  327 647 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

13 315     90 762     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(11 068) $  

(9 414) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(7 481)   

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(18 549) $  (9 414) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

36 974 $  

60 257 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

18 420     

9 317     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(117 447)   

(122 139)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(62 053) $  

(52 565) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

289 143 $  356 430 $  

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,07  % 

Services de communication – 6,27  % 

151 545    Rogers Communications Inc., catégorie B 8 894 $ 9 603 $ 

176 148    Shaw Communications Inc., catégorie B 5 248    6 872    

63 538    TELUS Corporation 1 505    1 660    

    15 647 $ 18 135 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 5,50  

63 895    Dollarama Inc. 1 829 $ 5 060 $ 

50 685    Magna International Inc. 4 014    3 855    

79 942    Restaurant Brands International Inc. 6 113    7 001    

    11 956 $ 15 916 $ 

Produits de consommation courante – 4,80  % 

154 860    Alimentation Couche-Tard Inc. 3 133 $ 9 214 $ 

38 930    Les Compagnies Loblaw limitée 2 077    4 661    

    5 210 $ 13 875 $ 

Énergie – 17,13  % 

173 010    ARC Resources Limited 1 413 $ 3 157 $ 

17 007    Canadian Natural Resources Limited 589    1 279    

334 651    Cenovus Energy Inc. 1 756    8 791    

298 418    Enbridge Inc. 14 002    15 792    

341 888    Suncor Énergie Inc. 11 145    14 684    

63 263    Corporation TC Énergie 3 326    3 415    

35 065    Tourmaline Oil Corporation 1 896    2 396    

    34 127 $ 49 514 $ 

Services financiers – 29,32  % 

79 455    Banque de Montréal 8 134 $ 9 746 $ 

60 178    Brookfield Asset Management Limited 992    2 333    

241 172    Brookfield Corporation 7 312    10 269    

84 243    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 4 635    4 614    

227 450    Element Fleet Management Corporation 3 067    4 196    

168 627    Banque Royale du Canada 12 541    21 466    

84 336    Financière Sun Life inc. 4 484    5 301    

130 313    La Banque de Nouvelle-Écosse 7 959    8 645    

207 557    La Banque Toronto-Dominion 10 628    18 197    

    59 752 $ 84 767 $ 

Produits industriels – 13,76  % 

129 089    CAE Inc. 3 274 $ 3 381 $ 

55 122    Compagnie des chemins de fer nationaux du

 Canada 4 536    8 866    

135 640    Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 8 196    13 693    

29 610    Cargojet Inc. 5 119    3 445    

88 739    Stantec Inc. 3 702    5 757    

25 790    Waste Connections Inc. 3 844    4 629    

    28 671 $ 39 771 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information – 3,25  

25 225    

{

CGI Inc., catégorie A 1 640 $ 2 944 $ 

9 785    Kinaxis Inc. 1 402    1 486    

38 910    

{

Nuvei Corporation 1 494    1 339    

90 369    Open Text Corporation 4 573    3 626    

    9 109 $ 9 395 $ 

Matières – 13,85  % 

82 116    Mines Agnico Eagle Limitée 6 110 $ 5 778 $ 

196 561    

{

Société aurifère Barrick 5 833    4 562    

75 979    CCL Industries Inc., catégorie B 4 083    4 395    

19 240    

{

Methanex Corporation 852    986    

32 054    

{

Newmont Corporation 1 786    2 046    

79 717    Nutrien Limited 5 602    7 880    

135 687    Ressources Teck Limitée, catégorie B 2 649    6 943    

13 175    

{

West Fraser Timber Company Limited 1 281    1 288    

116 567    Wheaton Precious Metals Corporation 3 665    6 166    

    31 861 $ 40 044 $ 

Immobilier – 1,32  % 

23 040    FirstService Corporation 3 823 $ 3 820 $ 

Services publics – 3,87  % 

129 427    Brookfield Infrastructure Partners Limited 

Partnership 3 803 $ 5 428 $ 

40 210    Emera Inc. 2 152    2 081    

304 546    

{

TransAlta Corporation 2 430    3 688    

    8 385 $ 11 197 $ 

    Total des titres de participation 208 541 $ 286 434 $ 

Nombre 

de parts Description Coût 

Juste 

 valeur 

FONDS D’INVESTISSEMENT – 0,12  %  

34 743    Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC – série  

institutions 370 $ 358 $ 

    Total des fonds d'investissement 370 $ 358 $ 

Coûts d’opérations (93) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,19 % 208 818 $ 286 792 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,81 % 2 351    

ACTIF NET – 100,00 %      289 143  $ 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est de fournir un 

revenu en dividendes et une croissance du capital de moyen à long 

terme en investissant surtout dans des titres de participation canadiens 

à rendement élevé et des titres à revenu fixe. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Au 31 décembre 2022, l’exposition du Fonds au risque lié au crédit était 

négligeable. Au  31 décembre 2021, le Fonds détenait des placements 

dans des titres de créance dont la qualité de crédit est la suivante : 

Au 31 décembre 2021 

Titres de créance par 

catégorie de notes 

Pourcentage 

du 

total des titres 

de créance 

Pourcentage du 

total de l’actif 

net 

AAA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

 AA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 A . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 BBB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 Note inférieure à BBB . . . . . . . . . . . .

 Sans note . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

100,00 % 

 – 

 – 

 – 

 – 

 – 

0,10 % 

  – 

  – 

  – 

  – 

  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100,00 % 0,10 % 

Au 31 décembre 2022, l’exposition maximum de tout émetteur de titres 

de créance représentait néant de l’actif net du Fonds (0,11 % au 

31 décembre 2021). 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié aux taux 

d’intérêt par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des titres productifs d’intérêts. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

Le Fonds peut en outre être exposé indirectement au risque lié au taux 

de change par ses placements dans des fonds sous-jacents si ces 

placements comprennent des placements financiers libellés dans une 

devise autre que le dollar canadien. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 26 986 386 $, soit 

environ 9,33 % (34 437 599 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,66 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

286 434  –   –   286 434  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

358  –   –   358  

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 286 792  –   –   286 792  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

353 494  –   –   353 494  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

361  –   –   361  

Billets à court terme . . . .

 {

–   375  –   375  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 353 855  375  –   354 230  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  871 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

357     381     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

185     33     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

127     824     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 587     2 757     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 049 783     1 243 256     

{

1 052 039 $  1 248 122 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

272 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

183     32     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 532     815     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

288     228     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

2 275 $  1 075 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 049 764 $  1 247 047 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

57,53 $  62,43 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82 $  201 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 36 099     31 023     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 2     (4)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 117 634     95 998     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –¹     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (148 908)    173 520     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . 4 909 $  300 738 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 $  31 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 314     444     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63     49     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50     2     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     7     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 322     294     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49     24     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41     35     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 50     64     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 918 $  950 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (16)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 902 $  950 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . 4 007 $  299 788 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22 $  14,76 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

anadiennes HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 007 $  299 788 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (82)    (201)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(36 049)    (30 959)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(2)    4     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (117 634)    (95 998)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148 908     (173 520)    

Produit de la vente de placements 

{

497 860     470 469     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(335 662)    (393 066)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

60     (126)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

82     201     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37 219     30 185     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 198 707 $  106 777 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 141 978 $  232 298 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (341 136)    (337 818)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (718)    (396)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (199 876) $  (105 916) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 169)    861     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 252     395     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     (4)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 85 $  1 252 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 247 047 $ 1 052 236 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

4 007    299 788     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(37 003) $  

(29 830) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(48 335)   

(5 026)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(85 338) $  (34 856) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

141 281 $  

232 436 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

84 620     

34 460     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(341 853)   

(337 017)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(115 952) $  

(70 121) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

1 049 764 $ 1 247 047 $  

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,48  % 

Services de communication – 4,61  % 

540 114    Rogers Communications Inc., catégorie B 31 399 $ 34 227 $ 

362 445    Shaw Communications Inc., catégorie B 12 816    14 139    

    44 215 $ 48 366 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 5,21  

212 343    Dollarama Inc. 6 638 $ 16 815 $ 

180 095    Magna International Inc. 14 276    13 698    

276 317    Restaurant Brands International Inc. 20 992    24 197    

    41 906 $ 54 710 $ 

Produits de consommation courante – 4,48  % 

536 091    Alimentation Couche-Tard Inc. 12 862 $ 31 897 $ 

126 375    Les Compagnies Loblaw limitée 7 081    15 130    

    19 943 $ 47 027 $ 

Énergie – 17,22  % 

633 890    ARC Resources Limited 5 212 $ 11 568 $ 

64 395    Canadian Natural Resources Limited 2 182    4 842    

 434 517    Cenovus Energy Inc. 7 449    37 685    

 054 174    Enbridge Inc. 49 879    55 787    

 195 800    Suncor Énergie Inc. 39 227    51 359    

199 291    Corporation TC Énergie 10 657    10 758    

128 010    Tourmaline Oil Corporation 6 924    8 746    

    121 530 $ 180 745 $ 

Services financiers – 26,88  % 

271 868    Banque de Montréal 27 702 $ 33 347 $ 

212 755    Brookfield Asset Management Limited 3 626    8 248    

851 006    Brookfield Corporation 26 675    36 236    

242 636    Banque Canadienne Impériale de 

Commerce 13 780    13 289    

 072 080    Element Fleet Management Corporation 14 278    19 780    

581 512    Banque Royale du Canada 45 153    74 026    

183 783    Financière Sun Life inc. 9 982    11 551    

399 104    La Banque de Nouvelle-Écosse 24 751    26 477    

676 328    La Banque Toronto-Dominion 37 577    59 294    

    203 524 $ 282 248 $ 

Produits industriels – 13,18  % 

693 883    CAE Inc. 18 287 $ 18 173 $ 

170 868    Compagnie des chemins de fer nationaux du

 Canada 15 579    27 482    

461 665    Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 28 125    46 605    

113 420    Cargojet Inc. 19 582    13 196    

332 762    Stantec Inc. 14 880    21 590    

62 875    Waste Connections Inc. 9 110    11 285    

    105 563 $ 138 331 $ 

Technologies de l'information – 8,75  % 

217 171    CGI Inc., catégorie A 13 357 $ 25 346 $ 

145 460    Kinaxis Inc. 16 770    22 097    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Technologies de l'information (suite) 

355 280    Nuvei Corporation 20 424    12 225    

334 717    

{

Open Text Corporation 11 787    13 429    

399 300    Shopify Inc., catégorie A 43 871    18 771    

    106 209 $ 91 868 $ 

Matières – 14,97  % 

372 968    Mines Agnico Eagle Limitée 27 287 $ 26 242 $ 

701 425    

{

Société aurifère Barrick 20 613    16 280    

302 658    CCL Industries Inc., catégorie B 16 730    17 506    

73 315    

{

Methanex Corporation 3 236    3 758    

144 751    Newmont Corporation 7 841    9 239    

277 694    

{

Nutrien Limited 19 688    27 450    

583 966    

{

Ressources Teck Limitée, catégorie B 12 056    29 882    

48 020    West Fraser Timber Company Limited 4 636    4 695    

418 179    Wheaton Precious Metals Corporation 13 645    22 122    

    125 732 $ 157 174 $ 

Immobilier – 1,29  % 

81 615    FirstService Corporation 13 594 $ 13 533 $ 

Services publics – 2,89  % 

417 904    Brookfield Infrastructure Partners Limited 

Partnership 14 316 $ 17 527 $ 

1 058 807    TransAlta Corporation 8 371    12 822    

    22 687 $ 30 349 $ 

    Total des titres de participation 804 903 $ 1 044 351 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 0,52 % 5 433 $ 5 432 $ 

Coûts d’opérations (275) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 100,00 % 810 061 $ 1 049 783 $

Passif en excédent des autres éléments d'actif –  

0,00 % (19)   

ACTIF NET – 100,00 %      1 049 764  $ 

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir une 

croissance du capital à long terme en investissant dans un vaste 

éventail de sociétés canadiennes. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l'exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 101 392 660 $, soit 

environ 9,66 % (121 860 991 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,77 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

1 044 351  –   –   1 044 351  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   5 432  –   5 432  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 1 044 351 5 432  –   1 049 783  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

1 236 546  –   –   1 236 546  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   6 710  –   6 710  

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 1 236 546 6 710  –   1 243 256  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 
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Fonds en gestion commune actions de sociétés canadiennes à petite 

capitalisation HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

810 $  2 356 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

34     4     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3     74     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7     123     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

157     108     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

96 878     121 014     

{

97 889 $  123 679 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

24     895     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

83     184     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

75     48     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

182 $  1 127 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

97 707 $  122 552 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

66,89 $  84,11 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 $  36 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 1 515     1 612     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 1     (1)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 3 893     18 115     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (25 565)    2 949     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (20 083) $  22 711 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 $  3 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 101     128     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     5     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25     12     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 59     76     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     2     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     6     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     8     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 –     –     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 213 $  241 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (19)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 194 $  241 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (20 277) $  22 470 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13,98) $  16,79 $  

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20 277) $  22 470 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (73)    (36)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(1 515)    (1 612)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(1)    1     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (3 893)    (18 115)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 565     (2 949)    

Produit de la vente de placements 

{

65 359     83 301     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(63 695)    (83 870)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27     (19)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

73     36     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 466     1 620     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 036 $  827 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 070 $  30 103 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20 595)    (29 249)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (28)    (67)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4 553) $  787 $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 517)    1 614     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 360     747     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     (1)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 844 $  2 360 $  

capitalisation HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

122 552 $  99 287 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(20 277)   22 470     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(1 714) $  

(1 183) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(3 068)   

(10 051)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(4 782) $  (11 234) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15 954 $  

30 156 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 754    

11 167     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(20 494)   

(29 294)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

214 $ 

12 029 $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

97 707 $  122 552 $  

capitalisation HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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{

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 97,97  % 

Services de communication – 2,20  % 

26 900    Cogeco inc. 2 083 $ 1 710 $ 

69 735    Sangoma Technologies Corporation 980    443    

    3 063 $ 2 153 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 7,69  

163 370    Diversified Royalty Corporation 470 $ 487 $ 

35 989    Groupe d'alimentation MTY Inc. 1 837    2 054    

25 526    Pet Valu Holdings Limited 802    999    

25 954    Pollard Banknote Limited 1 148    496    

99 069    Sleep Country Canada Holdings Inc. 2 459    2 276    

28 104    Uni-Sélect Inc. 835    1 204    

    7 551 $ 7 516 $ 

Produits de consommation courante – 3,32  % 

84 627    Jamieson Wellness Inc. 2 690 $ 2 970 $ 

7 762    La Compagnie du Nord-Ouest Inc. 279    276    

    2 969 $ 3 246 $ 

Énergie – 14,88  % 

51 853    Advantage Energy Limited 172 $ 491 $ 

325 210    Cathedral Energy Services Limited 386    410    

107 543    Crew Energy Inc. 334    606    

47 892    Freehold Royalties Limited 695    758    

163 070    International Petroleum Corporation 1 976    2 511    

107 100    North American Construction Group Limited 1 199    1 936    

9 424    Paramount Resources Limited, catégorie A 161    270    

119 900    Parex Resources Inc. 2 986    2 416    

90 717    Corporation Parkland 2 973    2 695    

121 800    Pason Systems Inc. 1 275    1 942    

71 429    Secure Energy Services Inc. 467    502    

    12 624 $ 14 537 $ 

Services financiers – 18,26  % 

16 620    Société financière Definity 548 $ 640 $ 

232 773    Element Fleet Management Corporation 2 369    4 295    

37 010    EQB Inc. 904    2 100    

17 258    Société Financière First National 495    628    

17 825    goeasy Limited 2 576    1 897    

38 184    Richards Packaging Income Fund 1 465    1 651    

260 777    StorageVault Canada Inc. 1 205    1 570    

111 778    Trisura Group Limited 4 021    5 062    

    13 583 $ 17 843 $ 

Soins de santé – 3,96  % 

66 249    Andlauer Healthcare Group Inc. 2 495 $ 3 137 $ 

74 500    HLS Therapeutics Inc. 1 349    732    

    3 844 $ 3 869 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Produits industriels – 15,06  % 

22 399    

{

Ag Growth International Inc. 915 $ 971 $ 

9 493    Boyd Group Services Inc. 1 906    1 986    

37 671    

{

Calian Group Limited 1 854    2 516    

18 952    Exchange Income Corporation 856    997    

31 452    

{

GDI Services aux immeubles inc. 903    1 431    

25 961    Mullen Group Limited 377    378    

38 090    

{

Quincaillerie Richelieu Ltée 930    1 379    

12 881    Métaux Russel Inc. 373    371    

73 000    

{

Savaria Corporation 1 140    1 021    

29 081    Stantec Inc. 889    1 887    

64 483    

{

TerraVest Industries Inc. 1 052    1 779    

    11 195 $ 14 716 $ 

Technologies de l'information – 11,82  % 

22 202    

{

Absolute Software Corporation 309 $ 314 $ 

28 617    Celestica Inc. 423    437    

524 063    

{

Converge Technology Solutions Corporation 3 053    2 405    

5 578    Docebo Inc. 256    250    

107 360    

{

Dye & Durham Limited 2 231    1 762    

68 534    Les Systèmes Enghouse Limitée 2 043    2 465    

118 983    

{

Softchoice Corporation 2 485    2 173    

13 698    TELUS International (Cda) Inc. 489    366    

9 050    

{

The Descartes Systems Group Inc. 215    854    

2 527    Topicus.com Inc. 157    180    

9 618    

{

Vecima Networks Inc. 174    186    

8 666    Vecima Networks Inc., actions soumises à 

des restrictions 154    154    

    11 989 $ 11 546 $ 

Matières – 14,47  % 

67 109    Artemis Gold Inc. 479 $ 295 $ 

31 602    

{

Aura Minerals Inc. 300    251    

59 401    Aya Or & Argent Inc. 498    536    

96 686    

{

Chemtrade Logistics Income Fund 750    867    

105 485    Corporation Lithium Éléments Critiques 226    218    

37 039    Filo Mining Corporation 500    861    

57 892    

{

Hudbay Minerals Inc. 395    396    

109 902    

{

i-80 Gold Corporation 347    416    

91 055    K92 Mining Inc. 552    698    

30 317    

{

Groupe Forage Major International Inc. 350    319    

133 453    Neo Performance Materials Inc. 1 909    1 281    

241 165    

{

OceanaGold Corporation 706    622    

133 121    Orla Mining Limited 600    730    

65 136    

{

Stella-Jones Inc. 2 067    3 160    

17 774    Triple Flag Precious Metals Corporation 319    333    

99 375    Troilus Gold Corporation, bons de 

souscription, 30 juin 2023 –    6    

74 847    

{

Winpak Ltée 2 757    3 148    

    12 755 $ 14 137 $ 

capitalisation HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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ITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Immobilier – 5,79  % 

16 409    Colliers International Group Inc. 1 150 $ 2 041 $ 

26 365    Mainstreet Equity Corporation 1 080    3 111    

22 381    Summit Industrial Income REIT 303    508    

    2 533 $ 5 660 $ 

Services publics – 0,52  % 

15 900    Innergex énergie renouvelable Inc. 298 $ 258 $ 

17 437    Polaris Renewable Energy Inc. 344    245    

    642 $ 503 $ 

    Total des titres de participation 82 748 $ 95 726 $ 

TITRES DU MARCHÉ MONÉTAIRE – 1,18 % 1 153 $ 1 152 $ 

Coûts d’opérations (84) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,15 % 83 817  $ 96 878  $ 

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,85 %     829    

ACTIF NET – 100,00 %      97 707  $ 

capitalisation HSBC 

Inventaire du portefeuille (suite) 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir une 

croissance du capital à long terme en investissant surtout dans un vaste 

éventail de petites sociétés canadiennes. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l'exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

taux de change était négligeable étant donné qu’il a investi 

principalement dans des titres libellés en dollars canadiens. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 10 754 053 $, soit 

environ 11,01 % (13 272 775 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

10,83 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

93 728  1 838  154  95 720  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   1 152  –   1 152  

Bons de souscription . . . .

 {

–   6  –   6  

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 93 728  2 996  154  96 878  

capitalisation HSBC 
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Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

119 775  –   –   119 775  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   1 224  –   1 224  

Bons de souscription . . . .

 {

–   15  –   15  

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 119 775  1 239  –   121 014  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

{

Au 31 décembre 2021, aucun instrument financier n’était classé au 

niveau 3. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Action . . . . . . . . . . . 154    Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100  %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée afin de rendre compte du manque de liquidité des sociétés 

du portefeuille comparativement au groupe de référence comparable. 

Le gestionnaire détermine l'escompte pour absence de négociabilité en 

fonction de son jugement, après avoir tenu compte des conditions de 

liquidité sur le marché et des facteurs propres à la société, tel que le 

stade de développement de la société de portefeuille. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Évaluations de la juste valeur à l’aide de données de niveau 3    

Obligations Actions

Titres adossés 

à des prêts  

hypothécaires

 Fonds  

communs de 

placement

 

Droits

Billets à  

court terme

Solde au 31 

décembre 

2021 . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Montant net des  

achats et des  

ventes . . . . . . . . . .  –     154     –      –     –    –    

Transferts entrants  

(sortants), montant  

net . . . . . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Profits (pertes)                         

Réalisés. . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Latents . . . . . . . . .  –      –      –      –     –    –    

Solde au 31 

décembre 

2022 . . . . . . . . . . –      154     –      –      –    –    

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Action . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46 $ – $ 

capitalisation HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  93 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 490     14 968     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

653     467     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

336     685     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

580     247     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27     26     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

898 647     1 004 330     

{

902 733 $  1 020 816 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

595 $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

654     467     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

470     1 103     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

196     127     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

1 915 $  1 697 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

900 818 $  1 019 119 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27,11 $  31,71 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –¹ $  87 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 14 723     12 057     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . 81     819     

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (55 783)    276 804     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (97 254)    (49 249)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (138 233) $  240 518 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 $  47 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 192     349     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48     36     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53     36     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9     5     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 286     138     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45     39     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41     25     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 1 923     1 577     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 2 610 $  2 252 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (13)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 2 597 $  2 252 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (140 830) $  238 266 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (4,19) $  7,98 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

méricaines HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

1

 Montant inférieur à mille. 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (140 830) $  238 266 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . –     (87)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(12 800)    (10 480)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

(81)    (819)    

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 55 783     (276 804)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97 254     49 249     

Produit de la vente de placements 

{

448 585     1 364 189     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(495 938)    (1 166 518)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

69     (217)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     87     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 466     10 907     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (35 492) $  207 773 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 156 160 $  412 292 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (133 798)    (608 241)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (117)    (781)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 245 $  (196 730) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 247)    11 043     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 061     3 199     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81     819     

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 1 895 $  15 061 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 019 119 $ 976 989 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(140 830)   238 266     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(10 983) $  

(10 912) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

(159 827)    

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(10 983) $  (170 739) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

155 811 $  

412 410 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

10 866     

169 958     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(133 165)   

(607 765)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

33 512 $  

(25 397) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

900 818 $  1 019 119 $  

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,76  % 

Services de communication – 4,66  % 

190 740    Alphabet Inc., catégorie A 25 146 $ 22 786 $ 

58 910    The Walt Disney Company 10 024    6 930    

64 594    T-Mobile U.S. Inc. 13 039    12 244    

    48 209 $ 41 960 $ 

Produits de consommation discrétionnaire – 11,96  % 

178 040    Amazon.com Inc. 29 033 $ 20 250 $ 

386 041    Aramark 18 356    21 608    

4 282    Chipotle Mexican Grill Inc. 9 219    8 044    

57 282    Ross Stores Inc. 8 793    9 002    

206 557    Service Corporation International 18 451    19 337    

48 731    The Home Depot Inc. 16 836    20 841    

80 717    The TJX Companies Inc. 8 571    8 700    

    109 259 $ 107 782 $ 

Produits de consommation courante – 7,49  % 

236 122    BJ's Wholesale Club Holdings Inc. 17 446 $ 21 152 $ 

385 814    Conagra Brands Inc. 17 629    20 216    

136 104    Walmart Inc. 23 423    26 130    

    58 498 $ 67 498 $ 

Énergie – 6,77  % 

44 422    Cheniere Energy Inc. 9 417 $ 9 020 $ 

56 156    Chevron Corporation 7 432    13 648    

66 160    ConocoPhillips 6 775    10 570    

170 783    Schlumberger Limited 6 148    12 362    

89 437    Valero Energy Corporation 13 637    15 362    

    43 409 $ 60 962 $ 

Services financiers – 13,86  % 

10 558    BlackRock Inc., catégorie A 9 959 $ 10 130 $ 

66 701    Blackstone Inc. 7 091    6 700    

74 040    Chubb Limited 19 732    22 115    

2 150    Ferroglobe PLC –    –    

81 250    JPMorgan Chase & Company 12 671    14 753    

171 196    Morgan Stanley 17 119    19 708    

114 388    RLI Corporation 17 375    20 331    

159 531    The Charles Schwab Corporation 17 002    17 985    

234 360    Wells Fargo & Company 13 075    13 102    

    114 024 $ 124 824 $ 

Soins de santé – 21,00  % 

123 379    AbbVie Inc. 23 694 $ 26 998 $ 

63 690    Becton Dickinson and Company 20 316    21 930    

158 329    CVS Health Corporation 20 854    19 978    

63 822    Danaher Corporation 18 992    22 936    

28 484    Elevance Health Inc. 17 704    19 784    

68 865    IQVIA Holdings Inc. 18 703    19 105    

27 267    Thermo Fisher Scientific Inc. 16 447    20 331    

26 048    UnitedHealth Group Inc. 11 175    18 699    

112 187    Zimmer Biomet Holdings Inc. 23 132    19 367    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Soins de santé (suite) 

    171 017 $ 189 128 $ 

Produits industriels – 7,44  % 

98 828    

{

AECOM 8 356 $ 11 365 $ 

70 775    Crane Holdings Company 8 398    9 626    

78 267    

{

Oshkosh Corporation 11 532    9 346    

77 450    PACCAR Inc. 9 259    10 379    

73 839    

{

Quanta Services Inc. 10 918    14 247    

25 103    United Rentals Inc. 10 015    12 080    

    58 478 $ 67 043 $ 

Technologies de l'information – 19,69  % 

20 949    

{

Adobe Inc. 12 940 $ 9 546 $ 

208 289    Apple Inc. 26 814    36 643    

42 691    Broadcom Inc. 25 066    32 320    

203 230    

{

Cisco Systems Inc. 13 133    13 109    

119 572    Microsoft Corporation 37 225    38 827    

44 596    

{

NVIDIA Corporation 9 227    8 824    

95 040    Palo Alto Networks Inc. 20 511    17 957    

80 177    

{

Qualcomm Inc. 13 857    11 935    

45 479    Salesforce Inc. 12 593    8 165    

    171 366 $ 177 326 $ 

Matières – 2,43  % 

32 510    Linde PLC 11 438 $ 14 358 $ 

127 335    

{

The Mosaic Company 8 305    7 564    

    19 743 $ 21 922 $ 

Immobilier – 2,23  % 

22 635    Equinix Inc. 20 308 $ 20 075 $ 

Services publics – 2,23  % 

156 550    American Electric Power Company Inc. 19 305 $ 20 127 $ 

    Total des titres de participation 833 616 $ 898 647 $ 

Coûts d’opérations (166) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,76 % 833 450 $ 898 647 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,24 % 2 171    

ACTIF NET – 100,00 %      900 818  $ 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir une 

croissance du capital à long terme en investissant surtout dans un vaste 

éventail de sociétés des États-Unis. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l'exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  (595) 323  –  (272)

Dollar américain. . . . . . 898 647 2 490 (47)  –  901 090 

Total . . . . . . . . . . . . . . 898 647 1 895  276  –   900 818  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  93 (77)  –  16 

Dollar américain. . . . . . 1 004 330 14 968 (195)  –  1 019 103 

Total . . . . . . . . . . . . . . 1 004 330 15 061  (272) –   1 019 119  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 45 054 500 $, soit environ 5,00 % 

(50 955 150 $ au 31 décembre 2021, soit environ 5,00 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 99 102 881 $, soit 

environ 11,00 % (124 592 702 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

12,23 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition sectorielle des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 
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Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

898 647  –   –   898 647  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 898 647  –   –   898 647  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

1 004 330  –   –   1 004 330  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 1 004 330 –   –   1 004 330  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2021, une action avec 

valeur nominale au 31 décembre a été transférée du niveau 1 au 

niveau 3. La juste valeur du titre est de néant et le titre a été classé au 

niveau 3 de la hiérarchie des justes valeurs. 

Techniques d'évaluation de niveau 3 

Le tableau suivant présente l’information se rapportant aux données 

non observables importantes utilisées à la clôture de la période pour 

évaluer les instruments financiers classés au niveau 3 de la hiérarchie 

de la juste valeur. 

Au 31 décembre 2022    

Description

Juste  

valeur

Technique  

d’évaluation

Données  

d’entrée non 

observables

Fourchette  

des données 

 non  

observables

Sensibilité  

aux variations  

des données  

 non  

observables  

importantes

Action . . . . . . . . . . .  –     Approche du 

marché

 Escompte pour 

absence de  

négociabilité

 100 %    Une  

augmentation  

importante de  

l'escompte  

donnerait lieu à  

une baisse de  

la juste valeur.

Le texte qui suit présente une analyse des données d'entrée non 

observables importantes. 

i)  Escompte pour absence de négociabilité 

L'escompte pour absence de négociabilité représente l'escompte 

appliquée afin de rendre compte du manque de liquidité des sociétés 

du portefeuille comparativement au groupe de référence comparable. 

Le gestionnaire détermine l'escompte pour absence de négociabilité en 

fonction de son jugement, après avoir tenu compte des conditions de 

liquidité sur le marché et des facteurs propres à la société, tel que le 

stade de développement de la société de portefeuille. 

Incidence des données d'entrée non observables sur l'évaluation de la 

juste valeur 

Bien que le Fonds estime que ses estimations de la juste valeur sont 

appropriées, le recours à différentes méthodologies ou hypothèses 

pourrait donner lieu à des évaluations différentes de la juste valeur. En 

ce qui concerne les évaluations de la juste valeur de niveau 3, une 

augmentation ou une diminution de 30 % de la donnée d'entrée non 

observable importante utilisée, tous les autres facteurs demeurant 

constants par ailleurs, aurait l'incidence suivante sur l'actif net 

attribuable aux porteurs de parts rachetables : 

Au 31 décembre 2022    

Favorable    Défavorable    

Action . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – $ – $ 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 174 $  10 063 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–¹     2     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

356     508     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

147     168     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

3 263     2 975     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

610 309     685 684     

{

616 249 $  699 400 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

387     299     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

264     341     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

651 $  640 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

615 598 $  698 760 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

15,94 $  19,06 $  

1

 Montant inférieur à mille. 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 $  41 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 11 414     10 379     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (253)    (1 215)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 15 220     49 417     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (133 073)    75 141     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (106 626) $  133 763 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85 $  227 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 317     1 231     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35     38     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41     (6)    

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6     4     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 195     187     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27     (5)    

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     25     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36     42     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 2 080     1 297     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 2 822 $  3 040 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (35)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 2 787 $  3 040 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (109 413) $  130 723 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,82) $  3,48 $  

nternationales HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (109 413) $  130 723 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (66)    (41)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(9 334)    (9 082)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

253     1 215     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (15 220)    (49 417)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 133 073     (75 141)    

Produit de la vente de placements 

{

169 837     940 717     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(212 315)    (805 600)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(77)    (252)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

66     41     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 067     9 401     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (34 129) $  142 564 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122 593 $  254 092 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (96 019)    (386 682)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (83)    (60)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 491 $  (132 650) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7 638)    9 914     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 065     1 366     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (253)    (1 215)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 2 174 $  10 065 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

698 760 $  699 917 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(109 413)   130 723     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(8 735) $  

(6 332) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(8 735) $  (6 332) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

122 441 $  

254 199 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

8 652    

6 272     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(96 107)   

(386 019)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

34 986 $  

(125 548) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

615 598 $  698 760 $  

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 99,14  % 

Australie – 5,26  % 

122 076    CSL Limited 31 340 $ 32 384 $ 

Danemark – 12,01  % 

244 962    Coloplast A/S 45 369 $ 38 769 $ 

192 225    Novo Nordisk A/S, catégorie B 17 103    35 144    

    62 472 $ 73 913 $ 

Finlande – 3,18  % 

279 328    KONE Oyj, catégorie B 27 299 $ 19 554 $ 

France – 11,61  % 

96 027    Air Liquide S.A. 17 608 $ 18 427 $ 

65 081    Essilorluxottica S.A. 13 075    15 960    

76 698    L'Oréal S.A. 35 509    37 085    

    66 192 $ 71 472 $ 

Allemagne – 6,75  % 

18 371    Rational AG 18 707 $ 14 778 $ 

181 933    Symrise AG 27 010    26 804    

    45 717 $ 41 582 $ 

Italie – 4,99  % 

25 184    Ferrari N.V. 6 416 $ 7 308 $ 

416 518    Recordati S.p.A. 25 116    23 393    

    31 532 $ 30 701 $ 

Japon – 6,54  % 

36 512    Keyence Corporation 21 430 $ 19 370 $ 

365 590    Nintendo Company Limited 24 294    20 865    

    45 724 $ 40 235 $ 

Mexique – 2,36  % 

 039 000    Walmart de México y Centroamérica 12 533 $ 14 545 $ 

Pays-Bas – 9,54  % 

4 577    Adyen N.V. 12 032 $ 8 547 $ 

68 738    ASML Holding NV 50 985    50 192    

    63 017 $ 58 739 $ 

Portugal – 4,17  % 

877 128    Jerónimo Martins SGPS, S.A. 23 103 $ 25 655 $ 

Espagne – 4,00  % 

350 349    Amadeus IT Group S.A. 29 995 $ 24 653 $ 

Suisse – 11,56  % 

6 028    Givaudan S.A. 27 494 $ 25 007 $ 

85 485    Nestlé S.A. 11 194    13 412    

68 428    Schindler Holding AG 19 377    17 425    

4 868    SGS S.A. 17 546    15 326    

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Suisse (suite) 

    75 611 $ 71 170 $ 

Taïwan – 2,48  % 

773 000    Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Company Limited 21 009 $ 15 273 $ 

Royaume-Uni – 14,69  % 

451 715    Halma plc 19 026 $ 14 596 $ 

276 429    

{

InterContinental Hotels Group PLC 23 524    21 467    

188 751    Intertek Group PLC 18 537    12 464    

652 500    

{

RELX PLC 21 089    24 438    

2 100 650    

{

Rentokil Initial PLC 17 871    17 468    

    100 047 $ 90 433 $ 

    Total des titres de participation 635 591 $ 610 309 $ 

Coûts d’opérations (611) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 99,14 % 634 980 $ 610 309 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

0,86 % 5 289    

ACTIF NET – 100,00 %      615 598  $ 

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir une 

croissance du capital à long terme en investissant surtout dans un vaste 

éventail de sociétés situées à l’extérieur de l’Amérique du Nord. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l'actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  2 174 (295)  –  1 879 

Dollar américain. . . . . .  –   –  17  –  17 

Dollar australien . . . . . . 32 384  –   –   –  32 384 

Livre sterling . . . . . . . . . 90 432  –  58  –  90 490 

Couronne danoise . . . . 73 913  –  475  –  74 388 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 272 357  –  1 857  –  274 214 

Yen japonais. . . . . . . . . 40 235  –  14  –  40 249 

Peso mexicain . . . . . . . 14 545  –   –   –  14 545 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 15 273  –  74  –  15 347 

Dollar néo-zélandais. . .  –   –   –   –  – 

Couronne suédoise . . .  –   –  1  –  1 

Franc suisse . . . . . . . . . 71 170  –  914  –  72 084 

Total . . . . . . . . . . . . . . 610 309 2 174  3 115  –   615 598  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  10 063 (130)  –  9 933 

Dollar américain. . . . . .  –  2 19  –  21 

Dollar australien . . . . . . 36 700  –   –   –  36 700 

Livre sterling . . . . . . . . . 173 381  –  55  –  173 436 

Couronne danoise . . . . 82 476  –  286  –  82 762 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 240 750  –  1 929  –  242 679 

Yen japonais. . . . . . . . . 37 303  –  15  –  37 318 

Peso mexicain . . . . . . . 21 298  –   –   –  21 298 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 27 190  –  96  –  27 286 

Dollar néo-zélandais. . .  –   –   –   –  – 

Couronne norvégienne  –   –  8  –  8 

Couronne suédoise . . .  –   –  1  –  1 

Franc suisse . . . . . . . . . 66 586  –  732  –  67 318 

Total . . . . . . . . . . . . . . 685 684 10 065  3 011  –   698 760  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 30  685 950 $, soit environ 4,98 % (34 

441 350 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,93 %) du total de l’actif 

net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette analyse de 

sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 69 949 959 $, soit 

environ 11,36 % (82 022 081 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

11,74 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 
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Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

610 309  –   –   610 309  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 610 309  –   –   610 309  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

685 684  –   –   685 684  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 685 684  –   –   685 684  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1 939 $  1 888 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

101     2 745     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

979     2 697     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

33     51     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

113     136     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7     8     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

90 626     95 625     

{

93 798 $  103 150 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

419     2 672     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

118     54     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

161     286     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

698 $  3 012 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

93 100 $  100 138 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

7,81 $  9,85 $  
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41 $  11 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 2 867     2 556     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (214)    (675)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . (7 961)    45     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (14 342)    (1 770)    

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (19 609) $  167 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56 $  198 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 299     468     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7     34     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24     11     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 58     71     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5     17     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     3     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10     26     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 280     144     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 740 $  973 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (31)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 709 $  973 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (20 318) $  (806) $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,88) $  (0,07) $  

 nouveaux marchés HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (20 318) $  (806) $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (41)    (11)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(2 587)    (2 412)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

214     675     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . 7 961     (45)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 342     1 770     

Produit de la vente de placements 

{

88 685     245 535     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(106 524)    (194 770)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(125)    (219)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41     11     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 611     2 363     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (15 741) $  52 091 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41 358 $  41 802 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (27 974)    (88 718)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (22)    (18)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 362 $  (46 934) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2 379)    5 157     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 633     151     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (214)    (675)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 2 040 $  4 633 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

100 138 $  147 700 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(20 318)   (806)    

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(2 415) $  

(2 123) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(2 415) $  (2 123) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

41 340 $  

41 767 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 393    

2 105     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(28 038)   

(88 505)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

15 695 $  

(44 633) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

93 100 $  100 138 $  

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 97,34  % 

Brésil – 4,00  % 

505 467    Banco Bradesco S.A., CAAÉ 2 174 $ 1 971 $ 

163 075    Centrais Elétricas Brasileiras S.A., CAAÉ 1 862    1 751    

    4 036 $ 3 722 $ 

Chine – 33,64  % 

300 192    Alibaba Group Holding Limited 8 364 $ 4 491 $ 

53 740    Baidu Inc. 1 362    1 041    

4 955    Baidu Inc., CAAÉ 1 048    767    

 118 000    China Longyuan Power Group Corporation 

Limited 2 263    1 850    

230 190    Estun Automation Company Limited 1 067    972    

5 534    JD.com Inc., CAAÉ 483    421    

13 220    JD.com Inc., catégorie A 569    505    

52 500    Meituan 1 805    1 591    

443 980    NARI Technology Company Limited 2 513    2 110    

103 275    NIO Inc., CAAÉ 1 903    1 363    

6 009    Pinduoduo Inc., CAAÉ 728    664    

184 500    Ping An Insurance (Group) Company of 

China Limited, catégorie H 1 124    1 653    

33 621    Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics 

Company Limited 2 306    2 069    

87 797    Tencent Holdings Limited 6 558    5 087    

 064 627    Weichai Power Company Limited, 

catégorie H 3 002    1 936    

181 000    WuXi Biologics (Cayman) Inc. 1 978    1 879    

933 800    Xinjiang Goldwind Science & Technology 

Company Limited 2 074    1 126    

 196 320    Xinyi Solar Holdings Limited 2 606    1 793    

    41 753 $ 31 318 $ 

Grèce – 0,01  % 

796    FF Group 28 $ 6 $ 

Hong Kong – 2,02  % 

 376 000    CIMC Enric Holdings Limited 1 871 $ 1 883 $ 

Inde – 12,79  % 

520 461    Bandhan Bank Limited 2 779 $ 1 995 $ 

59 456    Hindustan Unilever Limited 2 362    2 492    

103 354    Reliance Industries Limited 3 836    4 309    

85 850    Shriram Finance Limited 1 881    1 934    

45 559    Yes Bank Limited 75    15    

 198 057    Zomato Limited 1 401    1 163    

    12 334 $ 11 908 $ 

Indonésie – 2,78  % 

 030 362    Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk PT 2 260 $ 2 591 $ 

Kenya – 2,03  % 

 128 100    Safaricom PLC 2 820 $ 1 889 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Mexique – 2,33  % 

1 423 415    Gentera S.A.B. de C.V. 1 190 $ 2 174 $ 

Philippines – 1,07  % 

31 053    PLDT Inc. 1 356 $ 994 $ 

Arabie saoudite – 1,26  % 

18 060    Saudi Tadawul Group Holding Company 935 $ 1 178 $ 

Afrique du Sud – 3,48  % 

282 186    MTN Group Limited 2 591 $ 2 862 $ 

1 669    

{

Naspers Limited, catégorie N, série N 347    376    

    2 938 $ 3 238 $ 

Corée du Sud – 10,01  % 

14 954    

{

Hyundai Motor Company 3 125 $ 2 418 $ 

89 601    Samsung Electronics Company Limited 5 329    5 306    

19 814    

{

SK Hynix Inc. 2 123    1 591    

    10 577 $ 9 315 $ 

Taïwan – 14,71  % 

252 000    

{

Chroma ATE Inc. 2 017 $ 2 009 $ 

613 832    Hon Hai Precision Industry Company 

Limited 2 901    2 702    

47 757    

{

MediaTek Inc. 1 427    1 315    

334 108    Taiwan Semiconductor Manufacturing 

Company Limited 6 468    6 601    

30 500    

{

Wiwynn Corporation 1 170    1 071    

    13 983 $ 13 698 $ 

Turquie – 1,36  % 

462 183    Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. 1 011 $ 1 267 $ 

Royaume-Uni – 5,85  % 

1 088 505    Airtel Africa PLC 2 349 $ 1 992 $ 

65 317    

{

Anglo American PLC 3 353    3 453    

    5 702 $ 5 445 $ 

    Total des titres de participation 102 794 $ 90 626 $ 

Coûts d’opérations (142) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 97,34 % 102 652 $ 90 626 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

2,66 % 2 474    

ACTIF NET – 100,00 %      93 100  $ 

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’offrir une 

plus-value du capital à long terme en investissant principalement dans 

des titres qui permettent au Fonds d’obtenir une exposition à un 

portefeuille diversifié d’actions et de titres rattachés à des actions de 

sociétés ouvertes inscrites à la cote d’une Bourse dans des pays 

émergents partout dans le monde, ainsi que dans des titres de sociétés 

ouvertes situées à l’extérieur de pays émergents qui entretiennent des 

liens d’affaires importants ou effectuent des placements importants 

dans des pays émergents. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l'actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  1 939 174  –  2 113 

Dollar américain. . . . . . 6 937 8 2  –  6 947 

Real brésilien. . . . . . . . .  –  4 2  –  6 

Livre sterling . . . . . . . . . 1 992  –   –   –  1 992 

Peso chilien. . . . . . . . . .  –  4  –   –  4 

Renminbi chinois . . . . . 5 151  –   –   –  5 151 

Peso colombien . . . . . .  –   –   –   –  – 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 6 4  –   –  10 

Dollar de Hong Kong. . 24 835  –   –   –  24 835 

Forint hongrois . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Roupie indienne. . . . . . 11 908 4  –   –  11 912 

Rupiah indonésienne. . 2 591  –   –   –  2 591 

Shekel israélien. . . . . . .  –   –   –   –  – 

Shilling kényan . . . . . . . 1 889  –   –   –  1 889 

Won coréen . . . . . . . . . 9 315  –  84  –  9 399 

Peso mexicain . . . . . . . 2 174 1  –   –  2 175 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 13 698 25 32  –  13 755 

Peso philippin . . . . . . . . 994  –   –   –  994 

Rouble russe. . . . . . . . .  –  51  –   –  51 

Riyal saoudien . . . . . . . 1 178  –  140  –  1 318 

Rand sud-africain. . . . . 6 691  –   –   –  6 691 

Baht thaïlandais . . . . . .  –   –   –   –  – 

Livre turque. . . . . . . . . . 1 267  –   –   –  1 267 

Total . . . . . . . . . . . . . . 90 626 2 040  434  –   93 100  

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 
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Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . .  –  1 888 2 408  4 296 

Dollar américain. . . . . . 8 316  –  33  –  8 349 

Real brésilien. . . . . . . . .  –  3 2  –  5 

Livre sterling . . . . . . . . . 1 764  –   –   –  1 764 

Peso chilien. . . . . . . . . .  –  3  –   –  3 

Renminbi chinois . . . . . 1 597  –   –   –  1 597 

Peso colombien . . . . . .  –   –   –   –  – 

Couronne tchèque. . . .  –   –   –   –  – 

Livre égyptienne. . . . . .  –  2 673 (2 673)  –  – 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 6 4  –   –  10 

Dollar de Hong Kong. . 28 991  –   –   –  28 991 

Forint hongrois . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Roupie indienne. . . . . . 9 371 4  –   –  9 375 

Rupiah indonésienne. . 2 492  –   –   –  2 492 

Shilling kényan. . . . . . . 2 137  –   –   –  2 137 

Won coréen . . . . . . . . . 10 925  –  76  –  11 001 

Ringgit malaisien . . . . .  –   –   –   –  – 

Peso mexicain . . . . . . . 1 677 1  –   –  1 678 

Nouveau dollar de  

Taïwan. . . . . . . . . . . 16 671 10 34  –  16 715 

Roupie pakistanaise. . .  –   –   –   –  – 

Peso philippin. . . . . . . . 2 122  –   –   –  2 122 

Zloty polonais . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Riyal qatarien . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Rouble russe. . . . . . . . . 2 315 47  –   –  2 362 

Riyal saoudien . . . . . . . 2 014  –   –   –  2 014 

Rand sud-africain. . . . . 5 227  –   –   –  5 227 

Baht thaïlandais . . . . . .  –   –   –   –  – 

Livre turque. . . . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Dirham émirati . . . . . . .  –   –   –   –  – 

Total . . . . . . . . . . . . . . 95 625  4 633  (120) –   100 138  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 4 549 300 $, soit environ 4,89 % 

(4 792 100 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,79 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 9 059 336 $, soit 

environ 9,73 % (9 879 843 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

9,87 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

90 626  –   –   90 626  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 90 626  –   –   90 626  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

95 619  6  –   95 625  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 95 619  6  –   95 625  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

États de la situation financière aux 31 décembre 2022 et 2021 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

31 décembre 

2022 

31 décembre 

2021 

Actifs 

{

          

Trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2 266 $  3 108 $  

Monnaie étrangère . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

339     289     

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à recevoir de courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

122     113     

Souscriptions à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

11     83     

Intérêts et dividendes à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

640     656     

Remboursements à recevoir . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

143     108     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

133 027     185 701     

{

136 548 $  190 058 $  

Passifs 

{

          

Dette bancaire . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

– $  – $  

Dépôts de garantie pour dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Montant à payer à des courtiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

121     112     

Rachats à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

217     169     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

87     60     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

{

425 $  341 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

136 123 $  189 717 $  

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

9,36 $  12,26 $  

422 Fonds en gestion commune HSBC 
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États du résultat global 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

Note 2022 2021 

Produits           

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 166 $  59 $  

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . . . . . . 5 618     5 095     

Revenu de placement tiré de fonds 

communs de placement . . . . . . . . . . . . –     –     

Profit (perte) de change . . . . . . . . . . . . . . . (43)    (231)    

Variation de la juste valeur des 

placements et des dérivés 

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les placements .. . . . . 380     6 082     

Profit net réalisé (perte nette 

réalisée) sur les dérivés . . . . . . . . . . –     –     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (44 797)    32 442     

Variation nette de la plus-value 

(moins-value) latente des dérivés –     –     

Total des produits (de la perte) . . . . . . . . (38 676) $  43 447 $  

Charges           

Droits de garde . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 $  20 $  

Honoraires du fiduciaire . . . . . . . . . . . . –     –     

Coûts d’opérations . . . . . . . . . . . . . . . . . 79     44     

Honoraires d’audit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9     7     

Frais juridiques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18     5     

Honoraires du comité d’examen 

indépendant . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2     1     

Frais de tenue des registres . . . . . . . . 77     81     

Communications aux porteurs de 

parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8     4     

Charges d’intérêts .. . . . . . . . . . . . . . . . . –     –¹     

Taxe sur les produits et 

services/taxe de vente 

harmonisée . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10     9     

Retenue d’impôts étrangers . . . . . . . . 6 672     684     

Total des charges d’exploitation avant 

les renonciations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 893 $  855 $  

Charges faisant l’objet d’une 

renonciation ou d’une prise en 

charge par le gestionnaire . . . . . . . (12)    –     

Total des charges d’exploitation . . . . . . 881 $  855 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables . . . (39 557) $  42 592 $  

Augmentation (diminution) de 

l’actif net attribuable aux 

porteurs de parts rachetables 

par part . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,62) $  2,69 $  

1

 Montant inférieur à mille. 

en actions immobilières HSBC 

Tableaux des flux de trésorerie 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Flux de trésorerie liés aux activités 

d’exploitation 

Augmentation (diminution) de l’actif 

net attribuable aux porteurs de 

parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . (39 557) $  42 592 $  

Ajustements pour : 

{

          

Produits d’intérêts aux fins des 

distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (166)    (59)    

Produits de dividendes . . . . . . . . . . . .

 {

(4 946)    (4 411)    

(Profit) perte de change . . . . . . . . . . .

 {

43     231     

(Profit net réalisé) perte nette 

réalisée sur les placements . . . . . (380)    (6 082)    

Variation nette de la (plus-value) 

moins-value latente des 

placements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44 797     (32 442)    

Produit de la vente de placements 

{

53 158     48 967     

Achat de placements . . . . . . . . . . . . . .

 {

(44 901)    (41 161)    

Dépôts de garantie pour dérivés . . .

 {

–     –     

Actifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Passifs dérivés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Distributions à verser . . . . . . . . . . . . . .

 {

–     –     

Charges à payer . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

27     (55)    

Intérêts reçus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

166     59     

Dividendes reçus, déduction faite 

des retenues d’impôt à la 

source . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 927     4 436     

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités 

d’exploitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 168 $  12 075 $  

Flux de trésorerie liés aux activités de 

financement 

Produit de l’émission de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 434 $  34 538 $  

Paiements au rachat de parts 

rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (31 308)    (45 681)    

Distributions versées aux porteurs de 

parts rachetables, déduction faite 

des distributions réinvesties . . . . . . . (43)    (43)    

Entrées (sorties) nettes de 

trésorerie liées aux activités de 

financement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (13 917) $  (11 186) $  

Augmentation (diminution) nette de la 

trésorerie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (749)    889     

Trésorerie (dette bancaire) à l’ouverture 

de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 397     2 739     

Effet des variations des cours de 

change . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (43)    (231)    

Trésorerie (dette bancaire) à la 

clôture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . 2 605 $  3 397 $  

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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États des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

(en milliers, sauf les chiffres par part) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 

2022 2021 

Solde à l'ouverture de l'exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

189 717 $  158 220 $  

Augmentation (diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(39 557)   42 592     

Distributions 

{

          

Revenu net de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(4 872) $  

(5 053) $  

Profits nets réalisés liés aux activités de placement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Remboursement de capital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

–    

–     

Total des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(4 872) $  (5 053) $  

Opérations relatives aux parts rachetables (note 4) 

{

          

Émission de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

17 362 $  

34 513 $  

Réinvestissement des distributions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

4 829    

5 010     

Rachat de parts rachetables au cours de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

(31 356)   

(45 565)    

Augmentation (diminution) nette des opérations relatives aux parts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

(9 165) $  

(6 042) $  

Solde à la clôture de l’exercice . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 }

136 123 $  189 717 $  

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 

424 Fonds en gestion commune HSBC 



{

T

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{ {

{ {

{

{

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{ {

{ {

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

1

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

{

    

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Inventaire du portefeuille 

(en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Au 31 décembre 2022 

Nombre 

d’actions Description Coût 

Juste 

 valeur 

ITRES DE PARTICIPATION – 97,73  % 

Australie – 2,75  % 

203 461    Dexus 1 928 $ 1 454 $ 

355 285    The GPT Group PT 1 640    1 375    

495 533    Vicinity Limited 1 109    914    

    4 677 $ 3 743 $ 

Belgique – 2,81  % 

15 342    Aedifica S.A. 2 435 $ 1 686 $ 

55 338    Warehouses De Pauw CVA 2 466    2 141    

    4 901 $ 3 827 $ 

Canada – 2,70  % 

86 672    Allied Properties Real Estate Investment 

Trust 3 664 $ 2 219 $ 

68 849    Fonds de placement immobilier RioCan 1 622    1 455    

    5 286 $ 3 674 $ 

France – 2,73  % 

18 893    Gecina S.A. 3 612 $ 2 605 $ 

35 699    Klépierre S.A. 1 286    1 114    

    4 898 $ 3 719 $ 

Allemagne – 4,96  % 

39 265    LEG Immobilien SE 5 370 $ 3 464 $ 

103 214    Vonovia SE 6 843    3 294    

    12 213 $ 6 758 $ 

Hong Kong – 1,58  % 

216 500    Link Real Estate Investment Trust 2 246 $ 2 152 $ 

Japon – 10,02  % 

801    Advance Residence Investment Corporation 3 206 $ 2 801 $ 

2 047    GLP J-Real Estate Investment Trust 3 618    3 195    

246    Japan Real Estate Investment Corporation 1 833    1 464    

233    Nippon Building Fund Inc. 1 869    1 414    

978    Nippon Prologis REIT Inc. 3 571    3 113    

1 065    United Urban Investment Corporation 2 084    1 655    

    16 181 $ 13 642 $ 

Singapour – 3,50  % 

 633 456    CapitaLand Integrated Commercial Trust 3 171 $ 3 369 $ 

864 900    Mapletree Logistics Trust 1 388    1 390    

    4 559 $ 4 759 $ 

Espagne – 1,63  % 

254 045    Inmobiliaria Colonial Socimi S.A. 3 236 $ 2 213 $ 

Suède – 0,57  % 

67 665    Fabege AB 1 088 $ 779 $ 

TITRES DE PARTICIPATION (suite) 

Royaume-Uni – 10,57  % 

74 025    

{

Big Yellow Group PLC 1 806 $ 1 390 $ 

36 851    Derwent London PLC 1 885    1 428    

186 509    

{

Great Portland Estates PLC 2 231    1 511    

138 465    Land Securities Group PLC 2 125    1 409    

338 348    

{

LondonMetric Property PLC 1 350    954    

334 831    Segro PLC 4 675    4 185    

324 489    

{

The British Land Company PLC 2 974    2 099    

94 509    The Unite Group PLC 1 614    1 408    

    18 660 $ 14 384 $ 

États-Unis – 53,91  % 

13 053    

{

Alexandria Real Estate Equities Inc. 2 034 $ 2 575 $ 

6 601    AvalonBay Communities Inc. 1 696    1 444    

104 944    Broadstone Net Lease Inc. 2 681    2 303    

20 928    

{

Camden Property Trust 2 451    3 170    

68 546    Cousins Properties Inc. 3 144    2 347    

74 301    

{

CubeSmart 3 132    4 049    

50 836    Douglas Emmett Inc. 2 120    1 079    

37 447    

{

Equity LifeStyle Properties Inc. 3 106    3 275    

18 152    Equity Residential 1 792    1 450    

4 969    

{

Essex Property Trust Inc. 1 767    1 426    

19 759    Federal Realty Investment Trust 3 461    2 703    

53 138    

{

First Industrial Realty Trust Inc. 2 982    3 472    

108 186    Healthpeak Properties Inc. 4 150    3 672    

83 183    

{

Hudson Pacific Properties Inc. 2 739    1 096    

80 473    Invitation Homes Inc. 3 063    3 230    

94 954    

{

Kimco Realty Corporation 2 541    2 723    

58 638    National Retail Properties Inc. 3 280    3 633    

53 119    

{

Prologis Inc. 4 339    8 108    

9 607    Public Storage 2 929    3 645    

42 850    

{

Realty Income Corporation 3 474    3 680    

32 203    Regency Centers Corporation 2 761    2 725    

44 968    

{

Rexford Industrial Realty Inc. 3 661    3 327    

6 687    Simon Property Group Inc. 1 279    1 064    

59 945    

{

Ventas Inc. 3 788    3 657    

39 706    

{

Welltower Inc. 3 644    3 524    

    72 014 $ 73 377 $ 

    Total des titres de participation 149 959 $ 133 027 $ 

Coûts d’opérations (191) $     

TOTAL DU PORTEFEUILLE DE 

PLACEMENTS – 97,73 % 149 768 $ 133 027 $

Autres éléments d'actif en excédent du passif –  

2,27 % 3 096    

ACTIF NET – 100,00 %      136 123  $ 

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 

Nombre Juste 

d’actions Description Coût  valeur 

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers. 
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Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 

Gestion des risques financiers 

L’objectif de placement fondamental de ce Fonds est d’obtenir un 

rendement total à long terme en investissant principalement dans des 

titres de capitaux propres et des titres apparentés à des titres de 

capitaux propres émis par des sociétés ou des entités liées au secteur 

de l’immobilier et situées dans le monde entier. 

Aucun changement pouvant avoir une incidence sur le niveau de risque 

global du Fonds n’a été apporté au cours de l'exercice. La présente 

section contient des renseignements sur l’exposition du Fonds à 

chacun des risques financiers. Pour obtenir de plus amples 

renseignements sur le cadre de gestion des risques des Fonds, il y a 

lieu de se reporter à la note 8. 

Risque lié au crédit 

Il y a lieu de consulter la note 8 b) pour obtenir une définition du risque 

lié au crédit et de l’information sur la façon dont ce risque est géré par 

le Fonds. 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié au 

crédit était négligeable. 

Risque lié au manque de liquidité 

Il y a lieu de consulter la note 8 c) pour obtenir une définition du risque 

lié au manque de liquidité et de l’information sur la façon dont ce risque 

est géré. 

Les parts rachetables du Fonds sont remboursables à vue. Les passifs 

restants du Fonds sont exigibles dans les trois mois suivant la fin de 

l’exercice du Fonds. 

Risque lié aux marchés 

Il y a lieu de consulter la note 8 d) pour obtenir une définition du risque 

lié aux marchés et de l’information sur les outils utilisés par le Fonds 

pour gérer les risques liés aux marchés. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Aux 31 décembre 2022 et 2021, l’exposition du Fonds au risque lié aux 

taux d’intérêt était négligeable. 

ii) Risque lié au taux de change 

Exposition 

À la date de clôture, la valeur comptable des actifs financiers nets et 

des passifs financiers nets du Fonds détenus en monnaies étrangères et 

exprimés en dollars canadiens et en pourcentage de l’actif net du Fonds 

se présentait comme suit : 

Au 31 décembre  

2022 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 3 674 2 266 (153)  –  5 787 

Dollar américain. . . . . . 73 377 142 246  –  73 765 

Dollar australien . . . . . . 3 743  –  93  –  3 836 

Livre sterling . . . . . . . . . 14 384 47 110  –  14 541 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 16 517  –  152  –  16 669 

Dollar de Hong Kong. . 2 152 58 (58)  –  2 152 

Yen japonais. . . . . . . . . 13 642 92 99  –  13 833 

Dollar de Singapour. . . 4 759  –   –   –  4 759 

Couronne suédoise . . . 779  –  2  –  781 

Total . . . . . . . . . . . . . . 133 027 2 605  491  –   136 123  

Au 31 décembre  

2021 Placements Trésorerie 

Autres 

actifs/ 

passifs Dérivés Total 

Dollar canadien . . . . . . 5 291 3 108 (30)  –  8 369 

Dollar américain. . . . . . 103 208 76 236  –  103 520 

Dollar australien . . . . . . 5 230  –  55  –  5 285 

Livre sterling . . . . . . . . . 15 328 49 72  –  15 449 

Euro. . . . . . . . . . . . . . . . 23 853  –  92  –  23 945 

Dollar de Hong Kong. . 7 304 66 (66)  –  7 304 

Yen japonais. . . . . . . . . 19 862 98 126  –  20 086 

Dollar de Singapour. . . 5 625  –  134  –  5 759 

Total . . . . . . . . . . . . . . 185 701 3 397  619  –   189 717  

Analyse de sensibilité 

Au 31 décembre 2022, si le dollar canadien s’était apprécié ou déprécié 

de 5 % par rapport aux autres monnaies, tous les autres facteurs 

demeurant constants par ailleurs, l’actif net aurait diminué ou 

augmenté, respectivement, de 6 516 750 $, soit environ 4,79 % 

(9 067 350 $ au 31 décembre 2021, soit environ 4,78 %) du total de 

l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent différer de cette 

analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

iii) Autre risque de prix 

Au 31 décembre 2022, si le cours des titres du Fonds dans leurs 

Bourses respectives avait connu une hausse ou une baisse de 10 %, 

tous les autres facteurs demeurant constants par ailleurs, l’actif net 

aurait augmenté ou diminué, respectivement, de 14 195 246 $, soit 

environ 10,43 % (19 726 033 $ au 31 décembre 2021, soit environ 

10,40 %) du total de l’actif net. En pratique, les résultats réels peuvent 

différer de cette analyse de sensibilité et l’écart pourrait être significatif. 

La répartition géographique des titres est présentée dans l’inventaire du 

portefeuille du Fonds. 

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 
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Hiérarchie de la juste valeur — instruments financiers évalués à 

la juste valeur 

Il y a lieu de consulter la note 9 pour obtenir une définition de la  

hiérarchie de la juste valeur et de l’information sur la façon dont la juste  

valeur est évaluée. 

Les instruments financiers évalués à la juste valeur à la date de clôture  

sont classés dans les tableaux ci-après selon le niveau de la hiérarchie  

de la juste valeur dans lequel l’évaluation de la juste valeur est classée.  

Les montants sont fondés sur les valeurs comptabilisées dans les états  

de la situation financière. 

Toutes les évaluations de la juste valeur présentées dans les tableaux  

suivants sont récurrentes : 

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2022 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

133 027  –   –   133 027  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 133 027  –   –   133 027  

Instruments financiers à la juste valeur  

Au 31 décembre 2021 

Niveau 

1  

Niveau 

2  

Niveau 

3  Total  

Obligations . . . . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Titres de participation . . .

 {

185 701  –   –   185 701  

Titres adossés à des 

créances 

hypothécaires . . . . . . . . –   –   –   –   

Fonds d’investissement .

 {

–   –   –   –   

Billets à court terme . . . .

 {

–   –   –   –   

Bons de souscription . . . .

 {

–   –   –   –   

Actifs dérivés . . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Passifs dérivés . . . . . . . . . .

 {

–   –   –   –   

Total des instruments 

financiers . . . . . . . . . . . 185 701  –   –   185 701  

Transferts importants entre les niveaux 1 et 2 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, il n’y a eu aucun 

transfert important entre les niveaux 1 et 2. 

Rapprochement entre les soldes d’ouverture et de clôture pour  

les instruments financiers classés au niveau 3 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021, aucun 

instrument financier n’était classé au niveau 3. 

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 

Analyse des instruments financiers et de la gestion des risques (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Aux 31 décembre 2022 et 2021 
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Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds

Notes afférentes aux états financiers 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indication contraire) 

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 

1. Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Fonds communs de placement 

Date de début des 

activités 

Fonds en espèces et fonds en titres du marché monétaire 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6 janvier 1989 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

29 janvier 1998 

Fonds de revenu 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9 décembre 1992 

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9 mars 2020 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16 janvier 1995 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

19 octobre 2015 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20 octobre 2011 

Fonds revenu mensuel de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

17 décembre 2004 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5 janvier 2011 

Fonds d’actions canadiennes 

Fonds équilibré canadien de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6 janvier 1989 

Fonds de dividendes de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16 janvier 1995 

Fonds en actions de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6 janvier 1989 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16 janvier 1995 

Fonds d’actions étrangères 

Fonds en actions internationales de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9 janvier 1998 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

19 octobre 2015 

Fonds en actions américaines de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9 novembre 1994 

Fonds européen de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

9 novembre 1994 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

22 novembre 1993 

Fonds en actions chinoises de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

31 mai 2004 

Fonds en actions indiennes de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

26 octobre 2009 

er 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1  novembre 1994 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, Fonds en actions BRIC de la HSBC) . . . . . . . . . . . . .

9 avril 2007 

Fonds indiciels 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16 avril 2021 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

26 mars 2021 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

26 mars 2021 

Fonds diversifiés Sélection mondiale 

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

29 août 2005 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

29 août 2005 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

29 août 2005 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

29 août 2005 

Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

29 août 2005 

Fonds Horizon Patrimoine 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5 avril 2018 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5 avril 2018 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5 avril 2018 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5 avril 2018 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5 avril 2018 

Fonds en gestion commune 

Date de début des 

activités 

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

24 novembre 2004 
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Fonds en gestion commune 

Date de début des 

activités 

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune obligations mondiales à rendement élevé HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

14 mars 2007 

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation HSBC .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

26 février 2010 

Fonds en gestion commune titres de créance des nouveaux marchés HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16 février 2011 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune actions de sociétés canadiennes à petite capitalisation HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2 décembre 1987 

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

21 septembre 2010 

er 

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1  octobre 2015 

Les Fonds communs de placement de la HSBC (les « Fonds communs de placement ») et les Fonds en gestion commune HSBC (les « Fonds en 

gestion commune ») sont des fiducies à participation unitaire établies en vertu des lois de la province de la Colombie-Britannique conformément 

à une déclaration de fiducie cadre (la « déclaration de fiducie ») ou à un acte de fiducie (l’« acte de fiducie »), auquel des modifications ont été 

apportées de temps à autre. Aux termes de la déclaration de fiducie et de l’acte de fiducie, respectivement, la société Gestion globale d’actifs 

HSBC (Canada) Limitée (« GGAHC », le « gestionnaire » ou le « gestionnaire-fiduciaire ») agit en qualité de gestionnaire, de fiduciaire et de 

conseiller en placement principal des Fonds communs de placement de la HSBC et des Fonds en gestion commune HSBC (collectivement, les « 

Fonds »). La société Fonds d’investissement HSBC (Canada) Inc. (« FIHC ») est le placeur principal des Fonds communs de placement. Les 

placements des parts des Fonds communs de placement sont également effectués par l’entremise de courtiers autorisés. Les Fonds en gestion 

commune ne sont offerts que dans le cadre d’un service de gestion de placements discrétionnaire. GGAHC et FIHC sont des filiales de la 

Banque HSBC Canada (la « Banque »), laquelle est une filiale en propriété exclusive indirecte de la société HSBC Holdings plc. 

Le 29 novembre 2022, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, une filiale en propriété exclusive de HSBC Holdings plc, a conclu une entente 

visant à vendre ses activités bancaires au Canada, Banque HSBC Canada, à la Banque Royale du Canada (la « transaction »). Nous sommes une 

filiale en propriété exclusive de Banque HSBC Canada et la transaction, si elle est réalisée, donnera lieu à un changement de contrôle indirect 

de notre entité, le gestionnaire, fiduciaire et conseiller en placement principal de chacun des Fonds. La conclusion de la transaction devrait avoir 

lieu à la fin de 2023, sous réserve de l’obtention des approbations des organismes de réglementation et gouvernementaux. 

À titre de conseiller en placement principal des Fonds, GGAHC peut retenir les services de sous-conseillers en placement liés ou d’autres 

sous-conseillers non affiliés. Les sous-conseillers sont payés par le conseiller en placement principal et non par les Fonds. 

e

 Le bureau du gestionnaire est situé au 885 West Georgia Street, 3  étage, Vancouver (Colombie-Britannique). 

2. Base d’établissement 

a) Déclaration de conformité 

Les états financiers annuels des Fonds sont établis selon les Normes internationales d’information financière (International Financial  

Reporting Standards, ou « IFRS »), publiées par l’International Accounting Standards Board (l’« IASB »). Toute mention relative au total de  

l’actif net, à l’actif net, à la valeur liquidative et à l’augmentation (la diminution) de l’actif net se rapporte à l’actif net ou à l’augmentation  

(la diminution) de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables selon les IFRS. 

La publication des présents états financiers a été approuvée par le gestionnaire le 2 mars 2023. 

b) Base d’évaluation 

Les états financiers ont été établis au coût historique, sauf pour ce qui est des placements et des dérivés, lesquels sont évalués à la juste  

valeur. 

c) Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation 

Les états financiers des Fonds, à l’exception du Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC, du Fonds mondial en  

obligations de sociétés de la HSBC, du Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC et du Fonds concentré gestion de la volatilité  

actions mondiales de la HSBC, sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionnelle des Fonds. Le Fonds en titres du marché  

monétaire en dollars US de la HSBC, le Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC, le Fonds revenu mensuel en dollars US de la  

HSBC et le Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC sont présentés en dollars américains, soit la monnaie  

fonctionnelle de ces Fonds. 
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d) Utilisation d’estimations et recours au jugement 

L’établissement d’états financiers conformes aux IFRS exige que le gestionnaire ait recours à son jugement, fasse des estimations et pose  

des hypothèses qui influent sur l’application des méthodes comptables ainsi que sur la valeur comptable des actifs, des passifs, des  

produits et des charges. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. 

Les estimations et les hypothèses sous-jacentes sont passées en revue régulièrement. Toute révision des estimations est constatée dans  

l’exercice au cours duquel les estimations sont révisées ainsi que dans les périodes futures touchées par ces révisions. 

3. Principales méthodes comptables 

Les méthodes comptables énoncées ci-après ont été appliquées d’une manière uniforme à tous les exercices présentés dans les présents états  

financiers. 

a) Instruments financiers 

i) Comptabilisation et évaluation 

Les instruments financiers doivent être classés dans l’une des catégories suivantes : coût amorti, juste valeur par le biais des autres  

éléments du résultat global ou juste valeur par le biais du résultat net. Tous les instruments financiers sont évalués à la juste valeur au  

moment de la comptabilisation initiale. L’évaluation au cours de périodes ultérieures est tributaire de la catégorie dans laquelle  

l’instrument financier est classé. Les coûts d’opérations sont inclus dans la valeur comptable initiale des instruments financiers, à  

l’exception des instruments financiers classés comme étant détenus à des fins de transaction ou à la juste valeur par le biais du  

résultat net, pour lesquels les coûts d’opérations sont passés en charges à mesure qu’ils sont engagés. 

Les actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés initialement à la date de la transaction, soit la date à laquelle les Fonds  

deviennent une partie aux dispositions contractuelles de l’instrument. Les Fonds décomptabilisent un passif financier lorsque ses  

obligations contractuelles sont éteintes, qu’elles sont annulées ou qu’elles arrivent à expiration. 

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le solde net est présenté dans les états de la situation financière si et  

seulement si les Fonds ont un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et s’ils ont l’intention soit de  

régler le montant net, soit de réaliser l’actif et de régler le passif simultanément. 

Un actif financier qui est un instrument d’emprunt est évalué au coût amorti si ces deux conditions sont respectées : 

l la détention de l’actif s’inscrit dans un modèle économique dont l’objectif est de détenir des actifs afin de percevoir les flux de  

trésorerie contractuels; 

l les conditions contractuelles de l’actif financier donnent lieu, à des dates spécifiées, à des flux de trésorerie qui correspondent  

uniquement à des remboursements de principal et à des versements d’intérêts sur le principal restant dû. 

Un actif financier qui est un instrument d’emprunt est évalué à la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global si ces  

deux conditions sont respectées : 

l la détention de l’actif s’inscrit dans un modèle économique dont l’objectif est de détenir des actifs afin de percevoir les flux de  

trésorerie contractuels et de vendre les actifs financiers; 

l les conditions contractuelles de l’actif financier donnent lieu, à des dates spécifiées, à des flux de trésorerie qui correspondent  

uniquement à des remboursements de principal et à des versements d’intérêts sur le principal restant dû. 

Les titres de capitaux propres sont évalués à la juste valeur par le biais du résultat net, sauf si le choix est fait de les évaluer à la juste  

valeur par le biais des autres éléments du résultat global. 

Tous les actifs financiers qui ne sont pas classés comme étant évalués au coût amorti ou à la juste valeur par le biais des autres  

éléments du résultat global, comme il est décrit ci-dessus, sont évalués à la juste valeur par le biais du résultat net. Lors de la  

comptabilisation initiale, les Fonds peuvent choisir irrévocablement d’évaluer les actifs financiers à la juste valeur par le biais du  

résultat net qui satisfont par ailleurs aux exigences permettant de les évaluer au coût amorti ou à la juste valeur par le biais des autres  

éléments du résultat global, si cette désignation aboutit à des informations plus pertinentes. 

Les actifs financiers ne sont pas reclassés après leur comptabilisation initiale, sauf si les Fonds changent de modèle économique pour  

la gestion des actifs financiers, auquel cas tous les actifs financiers touchés sont reclassés au premier jour de la première période de  

présentation de l’information financière suivant le changement de modèle économique. 

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 

430 Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 



on contraire) 

Aucun actif financier des Fonds n’a été classé à la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global. 

Un passif financier est généralement évalué au coût amorti, sous réserve d’exceptions qui peuvent permettre un classement à la juste  

valeur par le biais du résultat net. Ces exceptions incluent les passifs financiers qui sont obligatoirement évalués à la juste valeur par  

le biais du résultat net, comme les dérivés qui sont des passifs. Au moment de la comptabilisation initiale, les Fonds peuvent  

également, de manière irrévocable, désigner un passif financier comme étant évalué à la juste valeur par le biais du résultat net si  

cette désignation aboutit à des informations plus pertinentes. 

ii) Juste valeur par le biais du résultat net 

Les instruments financiers classés comme étant à la juste valeur par le biais du résultat net sont ultérieurement évalués à leur juste  

valeur à la clôture de chaque période, les variations de la juste valeur étant comptabilisées dans les états du résultat global de la  

période au cours de laquelle elles surviennent. Les actifs financiers dérivés et les passifs financiers dérivés des Fonds et les  

placements dans des titres et des prêts hypothécaires sont classés comme étant évalués à la juste valeur par le biais du résultat net. 

La juste valeur est le prix qui serait reçu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d’une transaction normale  

entre des intervenants du marché à la date d’évaluation. La juste valeur des actifs et des passifs financiers négociés sur des marchés  

actifs (comme les dérivés et les titres négociables cotés) est fondée sur le cours de clôture des marchés à la date de clôture. Les  

Fonds utilisent le dernier cours pour les actifs financiers et les passifs financiers lorsque ce cours s’inscrit dans l’écart  

acheteur-vendeur du jour. Lorsque le dernier cours ne s’inscrit pas dans l’écart acheteur-vendeur, le gestionnaire détermine le point  

de l’écart acheteur-vendeur qui est le plus représentatif de la juste valeur compte tenu des faits et circonstances en cause. Les Fonds  

ont pour politique de comptabiliser les transferts entre chacun des niveaux de la hiérarchie de la juste valeur à la date de l’événement  

ou du changement de situation à l’origine du transfert. 

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers qui ne sont pas négociés sur un marché actif, y compris les instruments  

dérivés qui ne sont pas négociés en Bourse, est déterminée à l’aide de techniques d’évaluation. Les techniques d’évaluation utilisées  

comprennent également le recours à des transactions conclues entre des parties compétentes agissant en toute liberté dans des  

conditions de pleine concurrence, l’utilisation d’autres instruments identiques en substance, des analyses des flux de trésorerie  

actualisés, ainsi que d’autres techniques d’évaluation couramment utilisées par des intervenants qui maximisent l’utilisation des  

données d’entrée observables. Si, de l’avis du gestionnaire, la valeur de l’actif ou du passif financier est inexacte, peu sûre ou ne peut  

être obtenue facilement, la juste valeur est estimée à partir de l’information présentée la plus récente sur un actif ou un passif  

financier semblable. 

iii) Coût amorti 

Les actifs financiers et les passifs financiers classés au coût amorti sont initialement comptabilisés à leur juste valeur, majorée des  

coûts d’opérations directement attribuables. La comptabilisation subséquente se fait au coût amorti, diminué des pertes de valeur.  

Les Fonds classent la trésorerie, la monnaie étrangère, les dépôts de garantie pour dérivés, les montants à recevoir de courtiers, les  

souscriptions à recevoir, les intérêts et les dividendes à recevoir, les remboursements à recevoir, la dette bancaire, les montants à  

payer à des courtiers, les rachats à payer, les distributions à verser, les frais de gestion à payer et les charges à payer au coût amorti. 

b) Parts rachetables 

Les Fonds classent les instruments financiers émis comme des passifs financiers ou des instruments de capitaux propres selon la  

substance des conditions contractuelles des instruments en cause. Les Fonds ont désigné les parts rachetables comme des passifs  

financiers à la juste valeur par le biais du résultat net, parce qu’elles sont gérées et que leur performance est évaluée à la juste valeur. Les  

parts rachetables donnent aux investisseurs le droit d’exiger le rachat, sous réserve des liquidités disponibles, en échange de trésorerie à  

un prix par part établi selon les politiques d’évaluation des Fonds chaque date de rachat. Les distributions aux porteurs de parts  

rachetables sont comptabilisées dans les états des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables au moment où  

elles sont autorisées et ne sont plus à la discrétion du gestionnaire. 

c) Monnaie étrangère 

Les états financiers des Fonds sont libellés en dollars canadiens, sauf pour le Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la  

HSBC, le Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC, le Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC et le Fonds concentré  

gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC, lesquels sont libellés en dollars américains. En ce qui concerne les Fonds présentés  

en dollars canadiens, les placements libellés en monnaies étrangères et les autres actifs et passifs libellés en monnaies étrangères sont  

convertis en dollars canadiens aux taux de change en vigueur chaque date d’évaluation. Les achats et les ventes de placements ainsi que  

les produits et les charges liés aux transactions libellées en monnaies étrangères sont convertis aux cours de change en vigueur à la date  

de la transaction. Les profits et les pertes de change sont comptabilisés dans les états du résultat global. En ce qui concerne les Fonds  
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présentés en dollars américains, les placements libellés en monnaies étrangères et les autres actifs et passifs libellés en monnaies  

étrangères, ils sont convertis en dollars américains aux cours de change en vigueur chaque date d’évaluation. Les achats et les ventes de  

placements ainsi que les produits et charges liés aux transactions libellées en monnaies étrangères sont convertis aux cours de change en  

vigueur à la date de la transaction. Les profits et les pertes de change sont comptabilisés dans les états du résultat global. 

d) Comptabilisation des produits 

Les produits d'intérêts aux fins des distributions, poste des états du résultat global, correspondent à l’intérêt nominal reçu par les Fonds et  

comptabilisé selon la méthode de la comptabilité d’engagement. Les Fonds n’amortissent pas les primes payées ou les escomptes reçus à  

l’achat de titres à revenu fixe, sauf pour ce qui est des obligations à coupon zéro, des titres du marché monétaire et des prêts  

hypothécaires résidentiels, qui sont amortis selon le mode linéaire. Le profit ou la perte réalisé à la vente de placements et la variation de la  

plus-value ou de la moins-value latente des placements sont établis en fonction du coût moyen. La méthode du coût moyen ne comprend  

pas l’amortissement des primes ou des escomptes sur les titres à revenu fixe, à l’exception des obligations à coupon zéro, des titres du  

marché monétaire et des prêts hypothécaires résidentiels. Les produits de dividendes sont comptabilisés à la date à laquelle le droit de  

percevoir le paiement est établi, c’est-à-dire, dans le cas de titres cotés, généralement la date ex-dividende. Les opérations de portefeuille  

sont constatées à la date de l’opération. 

e) Impôt sur le résultat 

En vertu de la  Loi de l'impôt sur le revenu  (Canada), les Fonds sont reconnus comme des fiducies à participation unitaire. La totalité du  

bénéfice net aux fins fiscales des Fonds et des gains en capital nets réalisés pendant une période donnée doivent être distribués aux  

porteurs de parts de telle manière que les Fonds n’ont aucun impôt sur le résultat à payer. En conséquence, les Fonds ne comptabilisent  

aucun impôt sur le résultat. 

4. Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 

a) Gestion du capital 

Le capital des Fonds se compose de ses parts rachetables. Les Fonds gèrent leur capital conformément aux principes énoncés au  

paragraphe « Risque lié au manque de liquidité » à la note 8 c). Aucun actif n’est grevé d’affectations d’origine interne ou externe. 

b) Parts rachetables 

Les Fonds communs de placement sont autorisés à émettre un nombre illimité de parts pour un maximum de six séries distinctes de parts,  

comme suit : les parts de série investisseurs sont offertes à tous les investisseurs; les parts de série T de la série investisseurs conviennent  

aux investisseurs qui recherchent des distributions mensuelles stables et sont offertes à tous les investisseurs; les parts de série  

gestionnaires sont généralement offertes aux investisseurs adhérant à un programme de service moyennant rémunération parrainé par le  

courtier et pour lequel ils paient une rémunération annuelle calculée en fonction des actifs ou à tout autre investisseur pour lequel nous  

n’engageons aucuns frais de placement, habituellement parce que l’investisseur verse des frais de service directement à son représentant;  

les parts de série D sont offertes aux investisseurs titulaires d'un compte auprès d'un courtier offrant seulement des services d'exécution  

d'ordres ou d'un courtier qui n'évalue pas la convenance, y compris un courtier exécutant; les parts de série DT sont offertes aux  

investisseurs titulaires d'un compte auprès d'un courtier offrant seulement des services d'exécution d'ordres ou d'un courtier qui n'évalue  

pas la convenance, y compris un courtier exécutant, et qui cherchent à obtenir des distributions mensuelles stables; les parts de série  

privilèges sont réservées aux investisseurs qui effectuent des placements d’un montant minimal dans un Fonds commun de placement; les  

parts de série T de la série privilèges sont réservées aux investisseurs qui effectuent des placements d’un montant minimal dans un Fonds  

commun de placement et qui recherchent des distributions mensuelles stables; et les parts de série institutions comportent des frais de  

gestion négociables qui sont versés directement par les investisseurs, en dehors des Fonds communs de placement, et sont réservées aux  

investisseurs qui effectuent des placements d’un montant minimal et (ou) qui ont conclu avec leur représentant un contrat leur permettant  

de souscrire des parts de série institutions. Le gestionnaire-fiduciaire se réserve le droit de restreindre la disponibilité des parts de série  

privilèges et des parts de série T de la série privilèges. 

Tous les Fonds communs de placement sont libellés et peuvent être achetés en dollars canadiens, à l’exception du Fonds en titres du  

marché monétaire en dollars US de la HSBC, du Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC, du Fonds mondial en obligations de  

sociétés de la HSBC et du Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC, qui sont libellés et qui peuvent être  

achetés en dollars américains seulement. En outre, les parts de série investisseurs et de série privilèges des Fonds communs de  

placement  suivants peuvent être achetées en dollars américains par l’entremise du service d’acquisition en dollars américains par  

l’intermédiaire de représentants, à l’exclusion de FIHC : le Fonds en actions internationales de la HSBC, le Fonds en actions américaines de  

la HSBC, le Fonds européen de la HSBC, le Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC, le Fonds en actions chinoises de la HSBC,  

le Fonds en actions indiennes de la HSBC et le Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC. Le gestionnaire-fiduciaire se réserve le  
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{

{

                         

{

{

{

{

droit de limiter les intermédiaires par l’entremise desquels les parts des Fonds communs de placement peuvent être achetées en dollars  

américains. 

Les Fonds en gestion commune sont autorisés à émettre un nombre illimité de parts d’une seule série et sont libellés en dollars canadiens. 

Aucuns frais d’acquisition ou de rachat ne s’appliquent aux Fonds. Les parts du Fonds sont rachetables par l’investisseur lorsque celui-ci  

soumet une demande de rachat auprès de son représentant. Les parts des Fonds n’ont pas de valeur nominale. 

Les parts suivantes ont été émises et rachetées pendant les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 : 

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds communs de placement 

Fonds en espèces et fonds en titres du 

marché monétaire 

Fonds en titres du marché monétaire 

canadien de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 7 328 894     5 011 719     68 367     (6 909 711)    5 499 269     

{

2021 8 550 790     4 109 454     3 888     (5 335 238)    7 328 894     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     4 128 834     46 688     (1 021 798)    3 153 724     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 17 839 814     15 456 700    235 746     (17 844 484)   15 687 776     

{

2021 19 329 625     14 526 939     11 618     (16 028 368)    17 839 814     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 6 803     –     70     –     6 873     

{

2021 6 796     –     7     –     6 803     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 7 879 734     2 570 792     144 048     (3 072 785)    7 521 789     

{

2021 8 959 528     5 670 984     10 797     (6 761 575)    7 879 734     

Fonds en titres du marché monétaire en 

dollars US de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 085 348     263 568     5 344     (829 625)    524 635     

{

2021 1 316 981     394 932     588     (627 153)    1 085 348     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     967 080     9 435     (175 999)    800 516     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 7 420 395     4 979 768     94 041     (5 196 531)    7 297 673     

{

2021 10 521 219     2 820 623     6 409     (5 927 856)    7 420 395     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 521 544     165 149     17 231     (664 253)    1 039 671     

{

2021 721 986     1 684 055     675     (885 172)    1 521 544     

Fonds de revenu 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 9 618 506     481 842     64 422     (3 375 341)    6 789 429     

{

2021 10 441 032     3 072 297     52 007     (3 946 830)    9 618 506     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     345 326     2 689     (23 852)    324 163     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 35 346 893     1 201 243     312 287     (19 014 584)   17 845 839     

{

2021 40 922 943     19 167 667     407 198     (25 150 915)    35 346 893     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 59 624     –     828     (2 608)    57 844     

{

2021 53 724     11 774     634     (6 508)    59 624     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 213 477 933    33 479 232    4 749 836     (51 326 516)   200 380 485    

2021 180 702 621     48 021 884     3 770 617     (19 017 189)    213 477 933     
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Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds en obligations canadiennes à 

court/moyen terme de la HSBC 

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 11 602 998     4 051 504     335 928     (3 517 733)    12 472 697     

{

2021 7 668 891     5 727 223     219 009     (2 012 125)    11 602 998     

Fonds en obligations canadiennes de la 

HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 10 955 301     392 198     193 155     (2 977 023)    8 563 631     

{

2021 13 253 346     1 040 762     215 948     (3 554 755)    10 955 301     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     675 235     9 910     (109 728)    575 417     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 15 258 670     349 352     262 870     (4 700 867)    11 170 025     

{

2021 21 036 565     2 252 634     338 449     (8 368 978)    15 258 670     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 14 284     –     303     (78)    14 509     

{

2021 16 190     –     274     (2 180)    14 284     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 44 296 762     6 366 072     1 495 034     (4 307 946)    47 849 922     

{

2021 35 908 375     8 801 987     1 463 646     (1 877 246)    44 296 762     

Fonds mondial en obligations de sociétés 

de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 898 372     73 548     32 140     (316 977)    687 083     

{

2021 996 942     28 642     2 813     (130 025)    898 372     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     990     47     –     1 037     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 3 279 588     95 954     129 997     (776 696)    2 728 843     

{

2021 4 059 013     20 486     40 558     (840 469)    3 279 588     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 5 969 632     1 223 673     326 328     (2 254 082)    5 265 551     

{

2021 4 107 408     2 112 804     130 190     (380 770)    5 969 632     

Fonds en titres de créance des nouveaux 

marchés de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 808 863     19 296     19 269     (136 742)    710 686     

{

2021 959 119     33 497     16 375     (200 128)    808 863     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     16 334     317     (1 060)    15 591     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 456 766     38     9 673     (85 249)    381 228     

{

2021 497 719     1 687     9 255     (51 895)    456 766     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 43 293 723     948 006     1 675 961     (8 978 000)    36 939 690     

2021 36 086 970     8 884 037     1 495 496     (3 172 780)    43 293 723     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 34 987 864     6 370 312     628 429     (7 993 279)    33 993 326     

{

2021 32 748 876     8 435 336     656 010     (6 852 358)    34 987 864     

Série investisseurs, série T . . . . . .

 {

2022 252 338     195 868     1 457     (174 907)    274 756     

{

2021 181 684     282 724     890     (212 960)    252 338     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     1 488 284     27 322     (293 260)    1 222 346     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     80 679     2 459     (21 131)    62 007     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 81 900 018     16 984 602    1 604 504     (18 118 486)   82 370 638     

{

2021 63 714 616     28 220 061     1 403 341     (11 438 000)    81 900 018     

Série privilèges, série T . . . . . . . . .

 {

2022 11 207 562     7 112 658     18 301     (3 827 128)    14 511 393     

{

2021 5 234 238     7 203 682     14 405     (1 244 763)    11 207 562     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 18 386     723     388     –     19 497     

{

2021 17 267     729     390     –     18 386     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 134 964     284 455     4 988     (268 581)    155 826     

{

2021 150 244     584 346     4 336     (603 962)    134 964     

Fonds revenu mensuel en dollars US de la 

HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 13 940 762     1 044 887     751 047     (2 260 422)    13 476 274     

{

2021 14 390 186     646 553     108 193     (1 204 170)    13 940 762     

Série investisseurs, série T . . . . . .

 {

2022 73 585     47 949     1 889     (39 422)    84 001     

{

2021 26 356     72 424     361     (25 556)    73 585     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     475 339     19 819     (44 902)    450 256     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série DT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     100     –     (100)    –     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 60 769 079     4 201 410     3 376 350     (9 292 971)    59 053 868     

{

2021 59 082 168     4 737 726     620 732     (3 671 547)    60 769 079     

Série privilèges, série T . . . . . . . . .

 {

2022 2 126 620     731 604     12 344     (434 158)    2 436 410     

{

2021 1 268 612     1 174 507     1 921     (318 420)    2 126 620     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 3 567     –     70     (3 538)    99     

{

2021 10 765     –     35     (7 233)    3 567     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 364 622     1 336 222     76 179     (1 703 692)    1 073 331     

{

2021 1 137 991     277 620     13 821     (64 810)    1 364 622     

Fonds d’actions canadiennes 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 10 703 862     1 161 654     367 887     (2 074 541)    10 158 862     

{

2021 10 869 324     1 649 731     355 380     (2 170 573)    10 703 862     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     2 252 697     77 105     (243 106)    2 086 696     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 15 489 360     2 430 745     592 399     (2 673 375)    15 839 129     

{

2021 11 672 535     4 872 883     546 597     (1 602 655)    15 489 360     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 48 945     –     1 471     (525)    49 891     

{

2021 50 461     26 257     1 472     (29 245)    48 945     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 5 101 745     35 232     222 235     (100 480)    5 258 732     

2021 4 964 245     37 135     231 610     (131 245)    5 101 745     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds de dividendes de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 8 789 130     1 386 294     320 901     (2 099 143)    8 397 182     

{

2021 9 440 375     1 197 568     192 186     (2 040 999)    8 789 130     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     4 085 864     143 494     (302 901)    3 926 457     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 16 667 325     4 856 189     751 023     (2 574 582)    19 699 955     

{

2021 13 413 482     4 921 981     342 784     (2 010 922)    16 667 325     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 74 700     20 101     2 389     (21 725)    75 465     

{

2021 81 876     6 882     563     (14 621)    74 700     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 5 724 181     487 351     234 050     (1 382 216)    5 063 366     

{

2021 6 689 274     641 361     153 996     (1 760 450)    5 724 181     

Fonds en actions de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 2 221 985     164 571     168 255     (476 780)    2 078 031     

{

2021 2 444 748     212 751     51 091     (486 605)    2 221 985     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     1 888 494     147 104     (154 121)    1 881 477     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 3 423 243     697 505     305 326     (672 889)    3 753 185     

{

2021 2 664 712     1 006 733     55 194     (303 396)    3 423 243     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 24 946     334     1 363     (4 115)    22 528     

{

2021 23 744     3 072     230     (2 100)    24 946     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 13 684 738     628 972     1 128 068     (2 684 327)    12 757 451     

{

2021 14 544 019     912 969     972 736     (2 744 986)    13 684 738     

Fonds de croissance de titres de sociétés à 

petite capitalisation de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 996 915     193 297     63 053     (494 701)    1 758 564     

{

2021 1 831 343     561 856     117 133     (513 417)    1 996 915     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     3 119 032     105 849     (345 260)    2 879 621     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 2 963 789     283 410     97 418     (647 368)    2 697 249     

{

2021 1 654 244     1 430 518     174 956     (295 929)    2 963 789     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 29 695     5 132     1 102     (5 844)    30 085     

{

2021 25 579     10 395     1 763     (8 042)    29 695     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 008 744     100 561     38 188     (134 210)    1 013 283     

{

2021 1 085 078     93 652     60 962     (230 948)    1 008 744     

Fonds d’actions étrangères 

Fonds en actions internationales de la 

HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 2 757 857     176 839     124 126     (525 052)    2 533 770     

{

2021 2 702 320     407 075     198 114     (549 652)    2 757 857     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     409 323     17 850     (65 390)    361 783     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 087 326     95 227     49 018     (238 417)    993 154     

{

2021 1 025 778     248 254     82 000     (268 706)    1 087 326     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 2 738     –     141     –     2 879     

{

2021 2 522     –     216     –     2 738     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 9 351 563     181 603     464 936     (617 791)    9 380 311     

2021 35 802 997     1 476 247     1 396 750     (29 324 431)    9 351 563     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds concentré gestion de la volatilité 

actions mondiales de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 923 584     410 356     24 375     (494 163)    1 864 152     

{

2021 1 274 007     1 076 738     203 779     (630 940)    1 923 584     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     56 863     523     (19 446)    37 940     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 9 283 824     1 005 726     116 752     (1 613 775)    8 792 527     

{

2021 5 549 951     3 732 223     978 559     (976 909)    9 283 824     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 185 804     322 970     16 393     (435 339)    1 089 828     

{

2021 708 605     552 646     128 729     (204 176)    1 185 804     

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 4 706 308     1 037 562     48 120     (971 024)    4 820 966     

{

2021 3 986 066     1 666 740     202 360     (1 148 858)    4 706 308     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     1 337 618     12 731     (153 320)    1 197 029     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 5 860 362     1 494 220     64 988     (1 208 207)    6 211 363     

{

2021 3 688 351     2 668 206     260 162     (756 357)    5 860 362     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 10 340     834     108     (1 246)    10 036     

{

2021 21 111     1 246     1     (12 018)    10 340     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 73 606     99 456     699     (114 770)    58 991     

{

2021 103 720     9 510     27     (39 651)    73 606     

Fonds européen de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 797 020     27 446     –     (180 234)    644 232     

{

2021 882 075     62 569     –     (147 624)    797 020     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     414 711     –     (64 992)    349 719     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 212 543     28 725     –     (104 832)    136 436     

{

2021 285 170     21 894     –     (94 521)    212 543     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 545     –     –     (545)    –     

{

2021 546     –     –     (1)    545     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 24 600     166     –     (166)    24 600     

{

2021 24 599     1     –     –     24 600     

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de 

la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 735 918     122 827     –     (457 607)    1 401 138     

{

2021 1 593 681     673 127     16 195     (547 085)    1 735 918     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     1 005 040     –     (403 220)    601 820     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 523 037     66 930     –     (185 304)    404 663     

{

2021 344 633     303 795     5 038     (130 429)    523 037     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 2 425     –     –     –     2 425     

{

2021 2 403     –     22     –     2 425     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 59 958     6 608     –     (13 987)    52 579     

2021 72 105     3 564     554     (16 265)    59 958     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 3 372 746     365 271     5 481     (944 236)    2 799 262     

{

2021 3 159 503     1 314 233     –     (1 100 990)    3 372 746     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     5 141 284     6 160     (2 907 609)    2 239 835     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 3 566 881     585 793     7 908     (869 881)    3 290 701     

{

2021 2 480 811     2 236 530     –     (1 150 460)    3 566 881     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 7 869     370     22     (518)    7 743     

{

2021 8 139     1 705     –     (1 975)    7 869     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 167 160     36 727     535     (73 831)    130 591     

{

2021 120 888     107 033     –     (60 761)    167 160     

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 896 811     71 044     –     (243 176)    724 679     

{

2021 1 012 835     110 348     –     (226 372)    896 811     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     307 240     –     (9 285)    297 955     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 277 842     37 926     –     (183 459)    132 309     

{

2021 248 080     151 447     –     (121 685)    277 842     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 9 569     708     –     (708)    9 569     

{

2021 18 456     158     –     (9 045)    9 569     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 678     17 310     –     (18 769)    219     

{

2021 1 677     1     –     –     1 678     

Fonds en titres des nouveaux marchés de 

la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 540 153     37 561     5 272     (127 020)    455 966     

{

2021 543 718     99 993     11 567     (115 125)    540 153     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     78 397     928     (1 193)    78 132     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 45 841     –     90     (38 295)    7 636     

{

2021 37 075     8 120     958     (312)    45 841     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 220 229     1 070 006     30 691     (112 681)    2 208 245     

{

2021 2 363 149     157 790     28 481     (1 329 191)    1 220 229     

Fonds en titres des nouveaux marchés de 

la HSBC II (auparavant, Fonds en actions 

BRIC de la HSBC) 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 381 620     28 108     40 248     (471 124)    978 852     

{

2021 1 552 489     54 115     12 723     (237 707)    1 381 620     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     269 272     10 395     (32 699)    246 968     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 184 030     6 433     1 096     (163 473)    28 086     

{

2021 192 680     60 124     1 739     (70 513)    184 030     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 6 407     –     45     (4 204)    2 248     

{

2021 6 355     –     52     –     6 407     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 66 474     841     –     (67 315)    –     

2021 102 161     2 033     729     (38 449)    66 474     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds indiciels 

Fonds indiciel en actions américaines 

HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 288 515     634 609     8 981     (159 558)    772 547     

{

2021 –     326 221     1 470     (39 176)    288 515     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 260 089     373 646     7 328     (25 193)    615 870     

{

2021 –     258 487     1 605     (3)    260 089     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 63 231 539     10 086 746    725 046     (16 686 958)   57 356 373     

{

2021 1     66 955 563     441 043     (4 165 068)    63 231 539     

Fonds indiciel en actions internationales 

HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 24 302     17 432     1 113     (2 270)    40 577     

{

2021 –     23 992     311     (1)    24 302     

Série privilèges . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 10 848     –     306     –     11 154     

{

2021 –     10 681     167     –     10 848     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 34 778 455     3 461 280     938 836     (6 572 452)    32 606 119     

{

2021 1     35 769 309     529 589     (1 520 444)    34 778 455     

Fonds indiciel en actions des nouveaux 

marchés HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 8 996     2 853     142     (1 461)    10 530     

{

2021 –     8 954     255     (213)    8 996     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 10 195 443     5 237 838     280 590     (1 696 668)    14 017 203     

{

2021 1     10 351 555     293 381     (449 494)    10 195 443     

Fonds diversifiés Sélection mondiale 

Fonds conservateur diversifié Sélection 

mondiale de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 20 414 805     2 400 742     492 354     (4 417 293)    18 890 608     

{

2021 17 791 465     5 180 004     899 257     (3 455 921)    20 414 805     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     162 113     3 103     (59 659)    105 557     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     20 390     –     (20 390)    –     

{

2021 –     17 334     –     (17 334)    –     

Fonds conservateur modéré diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 31 290 042     3 897 473     922 620     (5 735 512)    30 374 623     

{

2021 27 296 418     6 651 764     1 980 205     (4 638 345)    31 290 042     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     437 171     12 789     (68 285)    381 675     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 39 750     39 750     1 275     (39 750)    41 025     

{

2021 37 208     –     2 542     –     39 750     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     20 617     –     (20 617)    –     

2021 –     14 463     –     (14 463)    –     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 439 



on contraire) 

  

{

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds équilibré diversifié Sélection 

mondiale de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 53 212 526     7 348 966     1 744 544     (7 489 101)    54 816 935     

{

2021 46 569 323     9 513 654     4 671 442     (7 541 893)    53 212 526     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     875 706     24 296     (133 848)    766 154     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     –     –     –     –     

{

2021 128     10 052     –     (10 180)    –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     67 872     –     (67 872)    –     

{

2021 –     107 776     –     (107 776)    –     

Fonds de croissance diversifié Sélection 

mondiale de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 23 831 298     2 772 309     774 248     (2 956 533)    24 421 322     

{

2021 20 871 138     3 323 138     2 841 851     (3 204 829)    23 831 298     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     623 591     18 248     (80 287)    561 552     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 14 813     –     464     (942)    14 335     

{

2021 13 841     13 225     1 779     (14 032)    14 813     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 832     54 527     –     (41 010)    14 349     

{

2021 –     109 118     100     (108 386)    832     

Fonds de croissance dynamique diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 6 480 964     828 681     167 431     (848 547)    6 628 529     

{

2021 5 826 440     838 623     954 455     (1 138 554)    6 480 964     

Série D . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     209 875     5 287     (20 510)    194 652     

{

2021 –     –     –     –     –     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     22 258     29     (21 187)    1 100     

{

2021 –     8 820     –     (8 820)    –     

Fonds Horizon Patrimoine 

Fonds conservateur HSBC Horizon 

Patrimoine 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 759 776     277 306     32 786     (666 284)    1 403 584     

{

2021 1 030 898     1 165 912     46 165     (483 199)    1 759 776     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 86 591     20 293     2 217     (15 991)    93 110     

{

2021 –     84 937     2 280     (626)    86 591     

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon 

Patrimoine 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 3 197 507     711 218     93 748     (661 699)    3 340 774     

{

2021 1 375 476     2 292 490     71 766     (542 225)    3 197 507     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 64 526     6 040     232     (82)    70 716     

2021 –     64 374     152     –     64 526     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 8 802 046     1 858 844     258 369     (1 865 026)    9 054 233     

{

2021 3 643 024     6 011 644     155 993     (1 008 615)    8 802 046     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 109 231     39 998     3 768     (15 237)    137 760     

{

2021 –     107 585     1 646     –     109 231     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     –     –     –     –     

{

2021 –     10 988     –     (10 988)    –     

Fonds de croissance HSBC Horizon 

Patrimoine 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 4 788 050     1 145 336     136 301     (763 498)    5 306 189     

{

2021 1 348 853     3 640 258     76 528     (277 589)    4 788 050     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 8 983     11 631     547     (5)    21 156     

{

2021 –     8 832     151     –     8 983     

Fonds de croissance dynamique HSBC 

Horizon Patrimoine 

Série investisseurs . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 1 878 583     526 480     60 257     (314 814)    2 150 506     

{

2021 722 076     1 340 311     22 969     (206 773)    1 878 583     

Série gestionnaires . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 22 272     13 773     1 039     (16)    37 068     

{

2021 –     22 000     272     –     22 272     

Série institutions . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2022 –     –     –     –     –     

{

2021 –     11 569     –     (11 569)    –     

Fonds en gestion commune 

Fonds en gestion commune marché 

monétaire canadien HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 14 771 834     9 863 358     341 517     (4 963 439)    20 013 270     

{

2021 22 429 969     5 819 403     24 189     (13 501 727)    14 771 834     

Fonds en gestion commune prêts 

hypothécaires HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 93 572 263     18 942 458    2 061 370     (26 929 661)   87 646 430     

{

2021 74 108 121     32 904 647     1 588 593     (15 029 098)    93 572 263     

Fonds en gestion commune obligations 

canadiennes HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 114 281 330    24 872 580    3 755 843     (25 902 673)   117 007 080    

{

2021 94 854 007     34 929 646     3 445 271     (18 947 594)    114 281 330     

Fonds en gestion commune obligations 

mondiales à rendement élevé HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 42 518 685     9 773 299     2 761 419     (17 191 217)   37 862 186     

{

2021 38 627 334     5 494 492     1 033 438     (2 636 579)    42 518 685     

Fonds en gestion commune obligations 

mondiales liées à l’inflation HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 7 990 173     2 086 905     823 425     (2 577 953)    8 322 550     

{

2021 6 169 584     2 722 456     510 563     (1 412 430)    7 990 173     

Fonds en gestion commune titres de 

créance des nouveaux marchés HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 31 952 931     3 107 005     1 233 388     (8 915 182)    27 378 142     

2021 26 412 609     10 030 507     1 067 472     (5 557 657)    31 952 931     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 

  

{

{

{

{

{

{

{

{

Fonds Année 

Parts en 

circulation à 

l’ouverture  

de l’exercice   

Émission de 

parts     

Distributions 

réinvesties    

Rachat de 

parts     

Parts en 

circulation à 

la clôture de 

l’exercice     

Fonds en gestion commune de dividendes 

canadiens HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 9 787 162     994 488     512 561     (3 143 819)    8 150 392     

{

2021 11 382 010     1 848 991     278 939     (3 722 778)    9 787 162     

Fonds en gestion commune actions 

canadiennes HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 19 974 653     2 230 701     1 467 401     (5 424 863)    18 247 892     

{

2021 21 229 542     4 105 262     554 361     (5 914 512)    19 974 653     

Fonds en gestion commune actions de 

sociétés canadiennes à petite 

capitalisation HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 1 457 117     214 170     71 627     (282 209)    1 460 705     

{

2021 1 306 471     353 333     134 450     (337 137)    1 457 117     

Fonds en gestion commune actions 

américaines HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 32 140 810     5 527 851     398 334     (4 842 522)    33 224 473     

{

2021 32 945 580     12 910 828     5 341 559     (19 057 157)    32 140 810     

Fonds en gestion commune actions 

internationales HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 36 653 744     7 541 834     541 084     (6 110 540)    38 626 122     

{

2021 44 762 130     14 816 439     369 534     (23 294 359)    36 653 744     

Fonds en gestion commune titres des 

nouveaux marchés HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 10 166 581     4 774 694     306 654     (3 326 315)    11 921 614     

{

2021 14 444 554     3 995 437     210 020     (8 483 430)    10 166 581     

Fonds en gestion commune mondial en 

actions immobilières HSBC 

Fonds en gestion commune . . . .

 {

2022 15 470 968     1 597 374     516 162     (3 039 169)    14 545 335     

2021 16 000 199     3 146 251     414 566     (4 090 048)    15 470 968     

5.    Parties liées 

a) Frais de gestion 

Les Fonds sont responsables de toutes les charges liées à leur exploitation et à leur administration. 

Le gestionnaire-fiduciaire a accepté d’absorber certaines charges associées à certains Fonds ou d’y renoncer, à son gré. Les charges en  

question sont présentées dans les états du résultat global. 

Les Fonds peuvent investir dans les parts d’autres fonds communs de placement et de fonds négociés en Bourse, y compris des fonds  

apparentés. En plus des frais et charges payés par les Fonds, ces autres fonds ont leurs propres frais d’exploitation à payer. Les Fonds  

prendront en charge la partie des frais d’exploitation des autres fonds qui leur revient en proportion de leurs avoirs dans ces autres fonds. 

Toutefois, les Fonds n’investiront pas dans les parts d’autres fonds si cela devait les obliger à verser des frais de gestion à l’égard de ces  

placements qui, pour une personne raisonnable, doubleraient les frais qui sont payables au gestionnaire-fiduciaire par les Fonds pour le même  

service. Les seuls frais de gestion qui seront payés par les Fonds, directement ou indirectement, sont ceux qui sont payables au  

gestionnaire-fiduciaire, comme il est indiqué ci-après. Les Fonds n’investiront pas non plus dans d’autres fonds si cela devait les obliger à verser  

à l’égard de ces placements des frais d’acquisition ou de rachat qui représentent des frais que les porteurs de parts des Fonds paient déjà. 

Les Fonds en gestion commune n’exigent pas de frais de gestion. Ceux-ci sont payés directement par les porteurs de parts en dehors des  

Fonds en gestion commune. 

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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on contraire) 
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En contrepartie de ses services de gestion et conformément à la déclaration de fiducie, le gestionnaire-fiduciaire reçoit de chaque Fonds  

commun de placement des honoraires mensuels aux taux annualisés suivants (à l’exclusion de la TVH/TPS s’y rapportant) appliqués à la valeur  

liquidative moyenne quotidienne de la série respective du Fonds commun de placement concerné : 

Série 

investisseurs / 

Série 

investisseurs, 

série T** 

Série D / 

Série DT 

Série 

privilèges*** 

/ Série 

privilèges, 

série T** 

Série 

gestionnaires***** 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC . . .

 {

0,85 % 0,35 % 0,35 % 0,35 %

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,00 % 0,40 % 0,40 % 0,40 %

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,35 % 0,85 % 0,85 % 0,675 %

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,00 % 0,50 % 0,75 % 0,50 %

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC* . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,00 % 0,50 % 0,75 % 0,50 %

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC . . . . . . . .

 {

1,50 % 1,00 % 1,20 % 0,75 %

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,50 % 1,00 % 1,20 % 0,75 %

Fonds revenu mensuel de la HSBC* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,25 % 0,75 % 0,75 % 0,625 %

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC . . . . . . . . . . . . .

 {

1,55 % 1,05 % 1,25 % 0,775 %

Fonds équilibré canadien de la HSBC* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,75 % 0,90 % 1,25 % 0,75 %

Fonds de dividendes de la HSBC* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,75 % 0,90 % 1,25 % 0,75 %

Fonds en actions de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,75 % 0,90 % 1,25 % 0,75 %

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite 

capitalisation de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,00 % 1,00 % 1,50 % 1,00 %

Fonds en actions internationales de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,25 % 0,75 % 0,95 % 0,625 %

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de 

la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,70 % 0,85 % 1,25 % 0,85 %

Fonds en actions américaines de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2,00 % 1,00 % 1,50 % 1,00 %

Fonds européen de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2,00 % 1,00 % 1,50 % 1,00 %

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC . . . . . . . . . . .

 {

2,00 % 1,00 % 1,50 % 1,00 %

Fonds en actions chinoises de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2,25 % 1,25 % 1,75 % 1,125 %

Fonds en actions indiennes de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

2,25 % 1,25 % 1,75 % 1,125 %

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC . . . . . . . . . . .

 {

2,25 % 1,25 % 1,75 % 1,125 %

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II 

(auparavant, Fonds en actions BRIC de la HSBC)***** . . . . . . 2,25 % 1,25 % 1,75 % 1,125 %

Fonds indiciel en actions américaines HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,00 % 0,50 % 0,75 % 0,50 %

Fonds indiciel en actions internationales HSBC . . . . . . . . . . . . . . . .

 {

1,00 % 0,50 % 0,75 % 0,50 %

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC . . . . . . .

 {

1,00 % 0,50 % 0,75 % 0,50 %

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC* 

{

1,40 % 0,70 % — 0,50 %

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale de 

la HSBC* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,40 % 0,70 % — 0,50 %

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale de la HSBC* . . . .

 {

1,55 % 0,80 % — 0,75 %

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale de la 

HSBC* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,75 % 0,90 % — 1,00 %

Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale 

de la HSBC* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,75 % 0,90 % — 1,00 %

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine* . . . . . . . . . . . . . . .

 {

0,50 % 0,25 % — 0,25 %

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine* . . . . . .

 {

0,50 % 0,25 % — 0,25 %

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,55 % 0,30 % — 0,30 %

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 
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Série 

investisseurs / 

Série 

investisseurs, 

série T** 

Série D / 

Série DT 

Série 

privilèges*** 

/ Série 

privilèges, 

série T** 

Série 

gestionnaires***** 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine* . . . . . . . . . . . . . .

 {

0,60 % 0,35 % — 0,35 %

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine* . . 0,60 % 0,35 % — 0,35 %

La série institutions ne facture pas de frais de gestion. Les frais de gestion sont payables directement par les porteurs de parts d’autres  

séries que la série institutions. 

*  Les Fonds peuvent investir une partie ou la totalité de leurs actifs dans des parts d’autres fonds communs de placement et de fonds  

négociés en Bourse, y compris des fonds apparentés. Les Fonds n’investiront pas dans les parts d’autres fonds si cela devait les obliger à 

verser des frais de gestion à l’égard de ces placements qui, pour une personne raisonnable, doubleraient les frais qui nous sont payables  

par les Fonds pour le même service. 

** La série investisseurs, série T et la série privilèges, série T ont été créées le 5 novembre 2019. Les parts de ces séries sont seulement  

offertes pour le Fonds revenu mensuel de la HSBC et le Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC. 

*** Le gestionnaire-fiduciaire se réserve le droit de restreindre la disponibilité des parts de série privilèges. Chacun des Fonds diversifiés  

Sélection mondiale de la HSBC offre actuellement trois séries de parts : la série investisseurs, la série gestionnaires et la série institutions. 

Chacun des Fonds HSBC Horizon Patrimoine offre actuellement trois séries de parts : la série investisseurs, la série gestionnaires et la séri

 institutions. 

**** Depuis le 6 décembre 2021, la série gestionnaires des Fonds communs de placement de la HSBC, à l’exclusion des Fonds HSBC Horizon 

Patrimoine, n’est plus offerte aux nouveaux investisseurs. Les porteurs qui détiendront des parts de série gestionnaires d’un Fonds  

commun de placement le 6 décembre 2021 pourront encore investir dans ces parts du même fonds après cette date. 

***** Depuis le 2 septembre 2022, le Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II (auparavant, fonds en actions BRIC de la HSBC) n’es

 plus offert. 

b)     Achat, garantie et gestion de prêts hypothécaires 

Conformément à une convention de vente et d’administration de prêts hypothécaires datée du 30 juin 2015 et conclue entre la Banque,  

GGAHC et le Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC, ce dernier achète des prêts hypothécaires à la Banque pour un montant qui  

produit un rendement qui n’est pas inférieur de plus de 0,25 % au taux d’intérêt auquel la Banque fait des engagements similaires au  

moment de l’achat. Ce rendement a été établi en contrepartie de la garantie donnée par la Banque de racheter les prêts hypothécaires  

dans certaines circonstances. Ce montant s’est élevé à 4 984 027 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022 (5 171 585 $ au  

31 décembre 2021). La Banque a convenu de racheter au Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC les prêts hypothécaires qui font l’objet  

d’un défaut de paiement et de racheter des prêts hypothécaires de façon à permettre au Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC de  

disposer des sommes nécessaires aux rachats des porteurs de parts, dans les deux cas, à un montant qui produit un rendement égal au  

taux d’intérêt auquel la Banque fait des engagements de prêt comparables au moment du rachat. 

En outre, conformément à une convention intervenue entre la Banque et le Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC, ce dernier versera à  

la Banque des frais pour l’administration des prêts hypothécaires achetés à la Banque, frais qui seront cumulés et versés quotidiennement  

à titre de charges du Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC. Les frais d’administration correspondent à 0,10 % de la valeur annuelle  

des prêts hypothécaires achetés à la Banque. Ce montant était de 1 982 432 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022 (2 193 722 $ au  

31 décembre 2021). 

Tous les prêts hypothécaires achetés à la Banque sont des prêts hypothécaires ordinaires non assurés. 

Le Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC investit principalement dans des parts du Fonds en prêts hypothécaires de la  

HSBC. 

La part de la commission de garantie versée pour les prêts hypothécaires détenus par le Fonds en gestion commune prêts hypothécaires  

HSBC s’est élevée à 2 099 635 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022 (2 183 121 $ au 31 décembre 2021). La part des frais  

d’administration versés pour les prêts hypothécaires détenus par le Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC s’est élevée à  

835 145 $ pour l’exercice clos le 31 décembre 2022 (926 052 $ au 31 décembre 2021). 
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{

{

{

{

{

{

6. Charge au titre de la retenue d’impôt 

Certains dividendes et intérêts reçus par les Fonds sont assujettis à une retenue d’impôt imposée par le pays d’origine. Au cours de l’exercice,  

le taux d’impôt de la retenue d’impôt s’établissait entre 0 % et 35 % (entre 0 % et 35 % en 2021). 

7. Impôt sur le résultat 

En vertu de la  Loi de l'impôt sur le revenu  (Canada), les Fonds sont reconnus comme des fiducies de fonds communs de placement. Par  

conséquent, ils ne sont pas assujettis à l’impôt sur le résultat pour le revenu net ou pour les gains en capital nets réalisés qui sont versés ou à  

verser à leurs porteurs de parts. En outre, lorsqu’un Fonds est une fiducie de fonds commun de placement, l’impôt sur le résultat à payer sur les  

gains en capital nets réalisés non distribués est remboursable selon une formule lorsque les parts des Fonds sont rachetées. 

Les Fonds ci-après ont accumulé des pertes en capital et des pertes autres qu’en capital. Les pertes en capital aux fins de l’impôt sur le résultat  

peuvent être reportées indéfiniment et appliquées en déduction des gains en capital réalisés au cours d’années futures. Les pertes autres qu’en  

capital peuvent être reportées et appliquées en déduction du revenu imposable des années futures. Cependant, si elles ne sont pas utilisées,  

elles expirent après l’année indiquée. 

Fonds 

Perte en 

capital    

Perte autre  

  qu’en capital  2035    2036    2037    2038     2039    2040    2041    2042  

Fonds communs de placement 

{

Fonds en titres du marché 

monétaire canadien de la HSBC —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en titres du marché 

monétaire en dollars US de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 124     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en prêts hypothécaires de 

la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 656     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en obligations canadiennes 

à court/moyen terme de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 109     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en obligations canadiennes 

de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29 982     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds mondial en obligations de 

sociétés de la HSBC . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en titres de créance des 

nouveaux marchés de la HSBC . 99 713     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

{

—     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds revenu mensuel en dollars 

US de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds équilibré canadien de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds de dividendes de la HSBC . .

 {

—     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en actions de la HSBC . . . . .

 {

—     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds de croissance de titres de 

sociétés à petite capitalisation 

de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en actions internationales 

de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds concentré gestion de la 

volatilité actions mondiales de 

la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 098     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en actions américaines de 

la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds européen de la HSBC . . . . . . 42 151     18     —     —     —     —     —     —     18     —     
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{
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Fonds 

Perte en 

capital    

Perte autre  

  qu’en capital  2035    2036    2037    2038     2039    2040    2041    2042  

Fonds du marché du Sud-Est 

asiatique de la HSBC . . . . . . . . . . . 17 159     66     —     —     —     —     —     —     —     66     

Fonds en actions chinoises de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37 607     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en actions indiennes de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 798     148     —     —     —     —     23     125     —     —     

Fonds en titres des nouveaux 

marchés de la HSBC . . . . . . . . . . . . 3 535     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en titres des nouveaux 

marchés de la HSBC II 

(auparavant, Fonds en actions 

BRIC de la HSBC) . . . . . . . . . . . . . . . 19 475     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds indiciel en actions 

américaines HSBC . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds indiciel en actions 

internationales HSBC . . . . . . . . . . . 7 157     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds indiciel en actions des 

nouveaux marchés HSBC . . . . . . . 1 555     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds conservateur diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds conservateur modéré 

diversifié Sélection mondiale de 

la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds équilibré diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds de croissance diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds de croissance dynamique 

diversifié Sélection mondiale de 

la HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds conservateur HSBC Horizon 

Patrimoine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds conservateur modéré HSBC 

Horizon Patrimoine . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds équilibré HSBC Horizon 

Patrimoine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds de croissance HSBC 

Horizon Patrimoine . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds de croissance dynamique 

HSBC Horizon Patrimoine . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

{

Fonds en gestion commune 

marché monétaire canadien 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune prêts 

hypothécaires HSBC . . . . . . . . . . . . 2 191     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

obligations canadiennes HSBC . 44 554     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

obligations mondiales à 

rendement élevé HSBC . . . . . . . . . 70 973     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 
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Fonds 

Perte en 

capital    

Perte autre  

  qu’en capital  2035    2036    2037    2038     2039    2040    2041    2042  

Fonds en gestion commune 

obligations mondiales liées à 

l’inflation HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 462     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune titres 

de créance des nouveaux 

marchés HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 767     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune de 

dividendes canadiens HSBC . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

actions canadiennes HSBC . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

actions de sociétés 

canadiennes à petite 

capitalisation HSBC . . . . . . . . . . . . —     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

actions américaines HSBC . . . . . . 67 121     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

actions internationales HSBC . . . 19 909     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune titres 

des nouveaux marchés HSBC . . 18 032     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

Fonds en gestion commune 

mondial en actions 

immobilières HSBC . . . . . . . . . . . . . 10 862     —     —     —     —     —     —     —     —     —     

8.    Gestion des risques financiers 

a) Cadre de gestion des risques 

Les Fonds peuvent être exposés à divers risques financiers. Les Fonds sont surtout exposés aux risques financiers par leurs placements,  

notamment dans les instruments dérivés, le cas échéant. L’inventaire du portefeuille regroupe les titres par type d’actifs, par région ou par  

segment de marché. Pour gérer le risque, les Fonds veillent entre autres à assurer la conformité aux lignes directrices en matière de  

placement. Le gestionnaire gère l’incidence potentielle de ces risques financiers sur le rendement des Fonds en faisant appel à des  

conseillers en placement professionnels et chevronnés qu’il encadre. Ces conseillers assurent le suivi périodique des avoirs des Fonds,  

suivent de près l’évolution du marché et veillent à diversifier les portefeuilles en se conformant aux lignes directrices en matière de  

placement. 

Conformément à leurs stratégies de gestion de placements, les Fonds peuvent continuer d’investir dans divers instruments financiers  

dérivés et non dérivés. Le portefeuille des Fonds comprend des placements en titres de capitaux propres et des titres de créance cotés et  

non cotés, des instruments financiers dérivés et des placements dans des fonds de placement non cotés. 

Le conseiller en placement des Fonds peut exercer un pouvoir discrétionnaire afin de gérer les actifs selon les objectifs de placement des  

Fonds. Le gestionnaire s’assure quotidiennement que la répartition des actifs et la composition du portefeuille visées soient respectées à  

l’exception de quelques Fonds qui font l’objet d’un suivi mensuel. Dans les cas où le portefeuille s’est écarté des répartitions cibles des  

actifs, le conseiller en placement des Fonds est tenu de prendre des mesures en vue de rééquilibrer les portefeuilles conformément aux  

cibles établies, et ce, dans les délais prescrits. 

Les perturbations du marché découlant de la pandémie de COVID-19 ont eu des effets à l’échelle mondiale, notamment une volatilité  

importante des cours des titres de participation, des taux d’intérêt, du rendement des obligations et des taux de change. L’incidence à  

long terme de la pandémie de COVID-19 demeure inconnue, ce qui peut entraîner un niveau important de volatilité et d’incertitude qui  

risque d’avoir des répercussions sur le marché financier mondial sur une période prolongée. 

b) Risque lié au crédit 

Le risque lié au crédit représente le risque qu’une perte financière pour les Fonds découle de la possibilité qu’une contrepartie à un  

instrument financier ne respecte pas une obligation ou un engagement conclu avec les Fonds. Ce risque découle principalement des titres  
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de créance détenus, des actifs dérivés, de la trésorerie et des autres débiteurs des Fonds. La valeur comptable de ces instruments  

financiers comptabilisée dans les états de la situation financière reflète l’exposition maximale des Fonds au risque lié au crédit. 

Les Fonds limitent leur exposition aux pertes sur créances en plaçant leur trésorerie et leurs titres à revenu fixe dans des instruments  

présentant une qualité de crédit élevée, sauf pour ce qui est des Fonds qui détiennent des placements dans des obligations à rendement  

élevé. Pour optimiser la qualité du crédit de leurs placements, les conseillers en placement procèdent continuellement à des évaluations de  

crédit en fonction de facteurs entourant le risque de crédit des contreparties, les tendances historiques et d’autres renseignements. 

Les Fonds investissent dans des actifs financiers qui ont une notation de premier ordre selon les notes établies par DBRS Limited,  

Standard & Poor’s Rating Services (Canada) et Moody’s Canada Inc. 

Toutes les transactions sur les titres cotés en Bourse sont réglées par l’entremise de courtiers approuvés au moment de la livraison. Le  

risque de défaut est jugé minimal, étant donné que la livraison des titres vendus ne se fait qu’après la réception du paiement par le  

courtier. Le montant à payer pour un achat n’est versé que lorsque le courtier a reçu les titres. L’opération échoue si l’une des parties ne  

respecte pas ses obligations. 

c) Risque lié au manque de liquidité 

Le risque lié au manque de liquidité est le risque que les Fonds éprouvent des difficultés à honorer les engagements liés à leurs passifs  

financiers qui sont réglés par la remise de trésorerie ou d’un autre actif financier. 

La politique des Fonds et la démarche du gestionnaire pour gérer le risque lié au manque de liquidité consistent à faire en sorte, dans la  

mesure du possible, que les Fonds disposeront toujours des liquidités suffisantes pour honorer leurs engagements à leur échéance, y  

compris les rachats de parts estimés, sans subir de pertes inacceptables et sans risquer d’entacher la réputation des Fonds. Le  

gestionnaire gère le risque lié au manque de liquidité en investissant la majorité des actifs des Fonds dans des placements qui sont  

négociés sur un marché actif et qui peuvent être aisément réalisés. Des simulations de crise sont effectuées mensuellement par le  

gestionnaire afin d’évaluer la liquidité des actifs dans certains Fonds où le gestionnaire est le conseiller en placement. 

d) Risque lié aux marchés 

Le risque lié aux marchés correspond au risque que des variations des prix du marché, comme les taux d’intérêt, les cours de change et  

les prix des instruments de capitaux propres, influent sur les revenus des Fonds ou sur la juste valeur des instruments financiers qu’ils  

détiennent. 

i) Risque lié aux taux d’intérêt 

Le risque lié aux taux d’intérêt s’entend du risque que la juste valeur d’instruments productifs d’intérêts fluctue en fonction des  

variations des taux d’intérêt du marché. Les fluctuations des taux d’intérêt ont une incidence sur la valeur des titres à revenu fixe et  

des titres de créance. Afin de gérer le risque lié aux taux d’intérêt dans les fonds du marché monétaire, les Fonds cherchent à  

conserver une échéance moyenne pondérée en jours conforme aux exigences réglementaires. Afin de gérer le risque lié aux taux  

d’intérêt dans les fonds de titres à revenu fixe, le gestionnaire a pour objectif de maintenir la duration des Fonds dans une fourchette  

acceptable par rapport à la duration de l’indice de référence. 

Le gestionnaire gère le risque lié aux taux d’intérêt quotidiennement conformément aux politiques et aux procédures en place. Si la  

gestion du risque lié aux taux d’intérêt ne respecte pas la politique de placement ou les lignes directrices des Fonds, le gestionnaire  

est tenu de rééquilibrer le portefeuille selon les lignes directrices établies, et ce, dans les délais prescrits. 

Réforme des taux d'intérêt de référence 

Une réforme fondamentale des principaux taux d'intérêt de référence est actuellement en cours dans le monde; elle consiste  

notamment à remplacer certains taux interbancaires offerts (« TIO ») par d'autres taux à risque quasi nul (appelée la « réforme  

IBOR »). Les Fonds sont exposés à la réforme IBOR sur ses investissements dans les dérivés qui seront remplacés ou modifiés dans le  

cadre de ces initiatives à l'échelle du marché. Les dérivés sont des swaps de taux d'intérêt régis par les définitions de 2006 de  

l'International Swaps and Derivatives Association (l'« ISDA ») et sont détenus dans le cadre de la stratégie de placement de chaque  

Fonds. Le risque lié à l'exploitation est le principal risque auquel les Fonds ont été exposés en raison de la réforme IBOR, lequel  

découle, par exemple, de négociations bilatérales avec ses courtiers et d'autres contreparties, de la mise à jour de systèmes ayant  

recours aux courbes IBOR et de la révision des contrôles opérationnels relatifs à la réforme. Le risque financier se limite  

principalement au risque lié aux taux d'intérêt. 

Le gestionnaire surveille et gère la transition du Fonds en ce qui concerne les autres taux, le cas échéant. Celui-ci évaluera dans quelle  

mesure les dérivés sont fondés sur des flux de trésorerie liés aux taux interbancaires, si ces contrats devront être modifiés par suite de  
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on contraire) 

la réforme IBOR, et la façon dont il communiquera avec ses courtiers et ses autres contreparties au sujet de cette réforme. Au  

31 décembre 2022, aucun contrat n'était touché par la réforme IBOR. 

ii) Risque lié au taux de change 

Le risque lié au taux de change s’entend du risque que la valeur des instruments financiers libellés dans une monnaie autre que la  

monnaie fonctionnelle des Fonds fluctue en raison des variations des taux de change. 

La politique de gestion du risque lié au taux de change des Fonds consiste à assurer une couverture économique des monnaies  

conformément à la politique de couverture en place. 

La surveillance indépendante de cette politique est effectuée quotidiennement. Si la gestion du risque lié au taux de change ne  

respecte pas la politique de couverture ou les lignes directrices des Fonds, le gestionnaire est tenu de rééquilibrer le portefeuille dans  

les délais prescrits. 

iii) Autre risque de prix 

L’autre risque de prix s’entend du risque que la juste valeur d’un instrument financier fluctue en raison des variations des prix du  

marché (autres que celles découlant du risque lié aux taux d’intérêt et du risque lié au taux de change), que ces variations soient  

causées par des facteurs propres à l’instrument en cause ou à son émetteur, ou par des facteurs affectant tous les instruments  

financiers similaires négociés sur un marché. 

Le gestionnaire atténue l’autre risque de prix par une sélection judicieuse des titres en fonction des limites fixées et gère le risque de  

prix des Fonds par la diversification des placements dans le Fonds concerné. Le gestionnaire surveille quotidiennement les positions  

des Fonds sur le marché et celles-ci sont maintenues dans des fourchettes établies. 

9. Juste valeur des instruments financiers 

Les placements et les instruments financiers dérivés des Fonds sont comptabilisés à la juste valeur. 

Les techniques d’évaluation ont pour objectif d’obtenir une évaluation à la juste valeur qui reflète le prix qui serait reçu pour la vente d’un actif  

ou payé pour le transfert d’un passif lors d’une transaction normale entre des intervenants du marché à la date d’évaluation. Les Fonds ont  

recours à des modèles d’évaluation largement reconnus pour la détermination de la juste valeur d’instruments financiers courants tels que les   

obligations, les débentures convertibles, les titres adossés à des créances, les contrats à terme standardisés, les contrats à terme de gré à gré  

et les contrats de swap qui ne nécessitent que des données de marché observables et qui exigent de la direction qu’elle pose peu de jugements  

et fasse peu d’estimations. Les cours observables et les données sous-jacentes aux modèles sont généralement offerts sur le marché pour les  

titres de créance et les titres de participation cotés, pour les dérivés négociés en Bourse comme les contrats à terme standardisés et pour les  

dérivés hors cote comme les contrats à terme de gré à gré et les contrats de swap. La disponibilité des cours du marché observables et des  

données sous-jacentes aux modèles réduit la nécessité pour la direction de poser des jugements et de faire des estimations, et réduit le niveau  

d’incertitude entourant la détermination des justes valeurs. 

Les Fonds peuvent évaluer certains instruments complexes à l’aide de modèles conçus à partir de modèles d’évaluation reconnus. Il est  

possible que certaines données ou toutes les données importantes de ces modèles ne puissent être directement observables sur le marché;  

elles sont dérivées de cours ou de taux de marché ou elles sont estimées en fonction d’hypothèses. Les modèles d’évaluation qui ont recours à  

des données non observables importantes exigent de la direction une plus grande part de jugement et davantage d’estimations pour déterminer  

la juste valeur. 

Les Fonds utilisent une hiérarchie de la juste valeur qui classe par ordre d’importance les données d’entrée des techniques d’évaluation utilisées  

dans l’application des techniques d’évaluation de la juste valeur. Cette hiérarchie place au plus haut niveau les cours non ajustés sur des  

marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques (évaluation de niveau 1), et au niveau le plus bas les données non observables  

(évaluation de niveau 3). La hiérarchie de la juste valeur se compose des trois niveaux suivants : 

Niveau 1 : Les données qui correspondent aux prix non ajustés cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques que le  

gestionnaire-fiduciaire peut obtenir à la date d’évaluation. 

Niveau 2 : Des données autres que les prix cotés qui sont observables pour l’actif ou le passif concerné, soit directement ou indirectement, y  

compris les données des marchés qui ne sont pas considérés comme actifs. 

Niveau 3 : Les données non observables. Le marché est peu ou pas actif. Les données utilisées pour déterminer la juste valeur exigent de la  

part du gestionnaire qu’il exerce un jugement et qu’il fasse des estimations. 

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 

Notes afférentes aux états financiers (suite) 

(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf indicati

Pour les exercices clos les 31 décembre 2022 et 2021 

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 449 



on contraire) 

{

{

{

                              

{

{

{

{

{

{

{

{

                              

{

{

                              

{

{

                              

La valeur comptable de la trésorerie, des monnaies étrangères, des dépôts de garantie pour dérivés, des montants à recevoir de courtiers, des  

souscriptions à recevoir, des intérêts et des dividendes à recevoir, des remboursements à recevoir, de la dette bancaire, des montants à payer à  

des courtiers, des rachats à payer, des distributions à verser, des frais de gestion à payer et des charges à payer se rapproche de leur juste  

valeur compte tenu de leur nature à court terme. Ces instruments financiers sont classés au niveau 2 de la hiérarchie de la juste valeur parce  

que, même si les cours du marché sont disponibles, il n’existe pas de marché actif pour ces instruments. La valeur comptable de l’actif net  

attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds se rapproche de sa juste valeur puisqu’il est évalué au prix de rachat. L’actif net  

attribuable aux porteurs de parts rachetables est classé au niveau 2 dans la hiérarchie de la juste valeur. 

Dans l’analyse des instruments financiers et de la gestion des risques de chacun des Fonds figure un tableau présentant la hiérarchie de la juste  

valeur, notamment les placements classés aux niveaux 1, 2 ou 3, les transferts entre les niveaux 1, 2 et 3, et un rapprochement des  

mouvements au cours de la période en ce qui a trait aux placements classés au niveau 3, le cas échéant. 

10.  Lien avec des entités structurées 

Le tableau ci-après décrit les types d’entités structurées dans lesquelles les Fonds détiennent une participation. 

Entité Nature et objet 

Participation détenue par les Fonds 

communs de placement et les Fonds en 

gestion commune 

Fonds d’investissement Gérer des actifs pour le compte 

d’investisseurs tiers et générer des 

honoraires pour le conseiller en placement. 

Ces véhicules sont financés par l’émission 

de parts aux investisseurs. 

Placement sous forme de parts émises par 

les fonds d’investissement sous-jacents 

Le tableau ci-après présente les fonds d’investissement détenus par les Fonds dans des entités structurées dont la participation est inférieure à  

50 %. Le risque de perte maximal correspond à la valeur comptable du placement dans les fonds d’investissement sous-jacents détenus. 

Au 31 décembre 2022     Au 31 décembre 2021     

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Fonds communs de placement                               

Fonds en obligations canadiennes de la 

HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2 318 244 $ 62 164 $ 1     2 741 135 $ 78 436 $ 

Fonds revenu mensuel de la HSBC                               

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2 318 244 $ 458 611 $ 2     3 149 644 $ 460 310 $ 

Fonds de dividendes de la HSBC                               

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2 318 244 $ 882 $ 1     2 741 135 $ 891 $ 

Fonds en actions de la HSBC                               

Fonds d’investissement gérés par un 

tiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     482 942 827 $ 311 $ 1     575 831 524 $ 2 403 $ 

Fonds en titres des nouveaux marchés 

de la HSBC II (auparavant  Fonds en 

actions BRIC de la HSBC) 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     47 974 $ 11 157 $ –     –     –     

Fonds conservateur diversifié Sélection 

mondiale de la HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     7 768 130 $ 224 095 $ 12     8 869 755 $ 271 752 $ 

Fonds conservateur modéré diversifié 

Sélection mondiale de la HSBC 
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Au 31 décembre 2022     Au 31 décembre 2021     

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     7 768 130 $ 391 215 $ 12     8 869 755 $ 451 390 $ 

Fonds équilibré diversifié Sélection 

mondiale de la HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13     8 033 340 $ 804 691 $ 13     9 205 954 $ 880 846 $ 

Fonds de croissance diversifié Sélection 

mondiale de la HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12     7 034 244 $ 375 271 $ 12     8 254 585 $ 414 285 $ 

Fonds de croissance dynamique 

diversifié Sélection mondiale de la 

HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11     6 715 550 $ 108 539 $ 11     7 924 034 $ 120 121 $ 

Fonds conservateur HSBC Horizon 

Patrimoine 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     318 694 $ 510 $ 1     330 551 $ 728 $ 

Fonds d’investissement gérés par un 

tiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     106 084 428 $ 14 345 $ 4     115 813 236 $ 20 420 $ 

Fonds conservateur modéré HSBC 

Horizon Patrimoine 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     318 694 $ 904 $ 1     330 551 $ 997 $ 

Fonds d’investissement gérés par un 

tiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     106 084 428 $ 35 950 $ 4     115 813 236 $ 39 647 $ 

Fonds équilibré HSBC Horizon 

Patrimoine 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     318 694 $ 2 493 $ 1     330 551 $ 2 785 $ 

Fonds d’investissement gérés par un 

tiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     106 084 428 $ 99 858 $ 4     115 813 236 $ 111 249 $ 

Fonds de croissance HSBC Horizon 

Patrimoine 

Fonds d’investissement gérés par un 

tiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     106 084 428 $ 60 732 $ 4     115 813 236 $ 62 774 $ 

Fonds de croissance dynamique HSBC 

Horizon Patrimoine 

Fonds d’investissement gérés par un 

tiers . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4     106 084 428 $ 27 345 $ 4     115 813 236 $ 27 547 $ 

Fonds en gestion commune                               

Fonds en gestion commune prêts 

hypothécaires HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2 318 244 $ 869 364 $ 1     2 741 135 $ 958 390 $ 

Fonds en gestion commune obligations 

canadiennes HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2 318 244 $ 111 208 $ 2     3 149 644 $ 129 803 $ 

Fonds en gestion commune de 

dividendes canadiens HSBC 

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     2 318 244 $ 358 $ 1     2 741 135 $ 361 $ 

Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC 
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Au 31 décembre 2022     Au 31 décembre 2021     

Fonds 

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Fonds équilibré canadien de la HSBC                               

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC 3     2 810 465 $ 197 811 $ 1     263 704 $ 188 641 $ 

Le tableau ci-après présente les fonds d’investissement détenus par les Fonds dans des entités structurées dont la participation est supérieure à  

50 %. Le risque de perte maximal correspond à la valeur comptable du placement dans les fonds sous-jacents détenus. 

Fonds sous-jacent 

Lieu de 

l’établissement 

principal 

Pays où 

est situé 

le siège 

social Participation 

Valeur 

comptable 

comprise au 

poste 

« Placements » 

dans les états de

 la situation 

financière 

Lieu de 

l’établissement 

principal 

Pays où 

est situé 

le siège 

social Participation

Valeur 

comptable 

comprise au 

poste 

« Placements » 

dans les états de 

la situation 

financière 

Fonds en actions 

internationales de la 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Canada Canada 72,67 % 164 979 $ Canada Canada 71,54 % 188 641 $

Au 31 décembre 2022     Au 31 décembre 2021     

Fonds 

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Nombre de fonds 

d’investissement 

détenus     

Total de l’actif net 

des fonds  

d’investissement    

Valeur 

comptable 

des  

placements    

Fonds en gestion commune titres de 

créance des nouveaux marchés 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Fonds d’investissement gérés par 

HSBC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1     298 806 $ 210 401 $ 1     408 509 $ 287 053 $ 

Le tableau ci-après présente les fonds d’investissement détenus par les Fonds dans des entités structurées dont la participation est supérieure à  

50 %. Le risque de perte maximal correspond à la valeur comptable du placement dans les fonds sous-jacents détenus. 

Fonds sous-jacent 

Lieu de 

l’établissement 

principal 

Pays où 

est situé 

le siège 

social Participation 

Valeur 

comptable 

comprise au 

poste 

« Placements » 

dans les états de

 la situation 

financière 

Lieu de 

l’établissement 

principal 

Pays où 

est situé 

le siège 

social Participation

Valeur 

comptable 

comprise au 

poste 

« Placements » 

dans les états de 

la situation 

financière 

Fonds en titres de créance 

des nouveaux marchés 

de la HSBC . . . . . . . . . . . . . . Canada Canada 70,41 % 210 401 $ Canada Canada 70,27 % 287 053 $

Les Fonds sont admissibles à titre d’entités d’investissement en vertu des IFRS et, par conséquent, ils sont tenus d’appliquer l’exception à la  

consolidation et de comptabiliser les placements qui représentent une participation supérieure à 50 % à la juste valeur par le biais du résultat  

net. 

Au cours de 2022 et de 2021, les Fonds n’ont pas fourni de soutien financier aux entités structurées non consolidées et n’ont pas l’intention de  

fournir un soutien financier ou une autre forme de soutien. Les Fonds peuvent racheter en tout temps les parts qu’ils détiennent dans les fonds  

d’investissement ci-dessus, sous réserve d’une quantité suffisante de trésorerie dans les fonds sous-jacents. 
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Responsabilité de la direction à l’égard de la présentation de l’information financière 

Les états financiers ci-joints et les autres rubriques du rapport annuel des Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en 

gestion commune HSBC (les « Fonds ») ont été préparés par le gestionnaire-fiduciaire, la société Gestion globale d’actifs HSBC 

(Canada) Limitée. La responsabilité de la préparation et de la présentation des états financiers des Fonds ainsi que de l’élaboration 

des contrôles internes exercés sur le processus de présentation de l’information financière incombe au gestionnaire-fiduciaire. 

Le conseil d’administration du gestionnaire-fiduciaire a la responsabilité d’examiner et d’approuver les états financiers ainsi que de 

surveiller la façon dont la direction s’acquitte de ses responsabilités quant à la présentation de l’information financière. Le conseil 

d’administration a approuvé les états financiers des Fonds ci-joints. 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée, gestionnaire-fiduciaire. 

Marc Cevey, administrateur 

Chef de la direction 

Le 2 mars 2023 

Brian Bealle 

Chef de l’exploitation 
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Rapport de l'auditeur indépendant 

Aux porteurs de parts des Fonds communs de placement de la HSBC et Fonds en gestion commune HSBC (collectivement, les 

« Fonds ») 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la HSBC 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Fonds de dividendes de la HSBC 

Fonds en actions de la HSBC 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation de la  

HSBC 

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la HSBC 

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Fonds européen de la HSBC 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II                       

(auparavant, Fonds en actions BRIC de la HSBC) 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale de la  

HSBC 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Fonds en gestion commune obligations mondiales à rendement élevé  

HSBC 

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à l’inflation  

HSBC 

Fonds en gestion commune titres de créance des nouveaux marchés  

HSBC 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 

Fonds en gestion commune actions de sociétés canadiennes à petite  

capitalisation HSBC 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières HSBC 

Opinion 

Nous avons effectué l’audit des états financiers des Fonds, qui comprennent : 

¡ les états de la situation financière au 31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021; 

¡ les états du résultat global pour les exercices clos à ces dates; 

¡ les états des variations de l’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pour les exercices clos à ces dates; 

¡ les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos à ces dates; 

¡ ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables; 

(ci-après, les « états financiers »). 

À notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle de la situation financière des Fonds au  

31 décembre 2022 et au 31 décembre 2021, ainsi que de leur performance financière et de leurs flux de trésorerie pour les exercices clos à ces  

dates, conformément aux Normes internationales d’information financière (« IFRS ») publiées par l’International Accounting Standards Board  

(l’« IASB »). 

Fondement de l’opinion 

Nous avons effectué nos audits conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. Les responsabilités qui nous incombent en  

vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de l'auditeur à l’égard de l’audit des états financiers » de notre  

rapport de l'auditeur. 
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Nous sommes indépendants des Fonds conformément aux règles de déontologie qui s’appliquent à nos audits des états financiers au Canada et  

nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces règles. 

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. 

Autres informations 

La responsabilité des autres informations incombe au gestionnaire des Fonds. Les autres informations se composent des informations contenues  

dans le rapport annuel de la direction sur le rendement de chacun des Fonds déposés auprès des commissions des valeurs mobilières canadiennes  

compétentes. 

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons et n’exprimerons aucune forme d’assurance que  

ce soit sur ces informations. 

En ce qui concerne nos audits des états financiers, notre responsabilité consiste à lire les autres informations désignées ci-dessus et, ce faisant, à  

apprécier s’il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours des  

audits, et à demeurer attentifs aux éléments indiquant que les autres informations semblent comporter une anomalie significative. 

Nous avons obtenu les informations contenues dans le rapport annuel de la direction sur le rendement de chacun des Fonds déposés auprès des  

commissions des valeurs mobilières canadiennes compétentes à la date du présent rapport de l'auditeur. Si, à la lumière des travaux que nous avons 

effectués sur ces autres informations, nous concluons à la présence d’une anomalie significative dans ces autres informations, nous sommes tenus  

de signaler ce fait dans le rapport de l'auditeur. 

Nous n’avons rien à signaler à cet égard. 

Responsabilités du gestionnaire et des responsables de la gouvernance à l’égard des états financiers 

Le gestionnaire des Fonds est responsable de la préparation et de la présentation fidèle des états financiers conformément aux IFRS publiées par  

l’IASB, ainsi que du contrôle interne que le gestionnaire considère comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts  

d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. 

Lors de la préparation des états financiers, c’est au gestionnaire qu’il incombe d’évaluer la capacité des Fonds à poursuivre leur exploitation, de  

communiquer, le cas échéant, les questions relatives à la continuité de l’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité  

d’exploitation, sauf si le gestionnaire a l’intention de liquider les Fonds ou de cesser leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre à lui. 

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financière des Fonds. 

Responsabilités de l'auditeur à l’égard de l’audit des états financiers 

Nos objectifs sont d’obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que  

celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. 

L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes  

d’audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. 

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre à ce  

que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers prennent en se  

fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, nous exerçons notre jugement  

professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. 

En outre : 

¡ nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou  

d’erreurs, concevons et mettons en œuvre des procédures d’audit en réponse à ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et  

appropriés pour fonder notre opinion; 

¡ le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une  

erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du  

contrôle interne; 

¡ nous acquérons une compréhension des éléments du contrôle interne pertinents pour les audits afin de concevoir des procédures d’audit  

appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle interne des Fonds; 

¡ nous apprécions le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des estimations comptables faites par le  

gestionnaire, de même que des informations y afférentes fournies par ce dernier; 

¡ nous tirons une conclusion quant au caractère approprié de l’utilisation par le gestionnaire du principe comptable de continuité de l’exploitation  

et, selon les éléments probants obtenus, quant à l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des événements ou situations  

susceptibles de jeter un doute important sur la capacité des Fonds à poursuivre leur exploitation. Si nous concluons à l’existence d’une incertitude 

significative, nous sommes tenus d’attirer l’attention des lecteurs de notre rapport de l'auditeur sur les informations fournies dans les états  

financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions  

s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’à la date de notre rapport de l'auditeur. Des événements ou situations futurs pourraient par  

ailleurs amener les Fonds à cesser leur exploitation; 
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¡ nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations fournies dans les notes, et  

apprécions si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents d’une manière propre à donner une image fidèle; 

¡ nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l’étendue et le calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations  

importantes, y compris toute déficience importante du contrôle interne que nous aurions relevée au cours de nos audits; 

¡ nous fournissons aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous sommes conformés aux règles de déontologie  

pertinentes concernant l’indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement être  

considérés comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes, s’il y a lieu. 

Comptables professionnels agréés 

Vancouver, Canada 

Le 27 mars 2023 
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Fonds communs de placement de la HSBC 

Fonds en titres du marché monétaire canadien de la HSBC 

Fonds en titres du marché monétaire en dollars US de la HSBC 

Fonds en prêts hypothécaires de la HSBC 

Fonds en obligations canadiennes à court/moyen terme de la 

HSBC 

Fonds en obligations canadiennes de la HSBC 

Fonds mondial en obligations de sociétés de la HSBC 

Fonds en titres de créance des nouveaux marchés de la HSBC 

Fonds revenu mensuel de la HSBC 

Fonds revenu mensuel en dollars US de la HSBC 

Fonds équilibré canadien de la HSBC 

Fonds de dividendes de la HSBC 

Fonds en actions de la HSBC 

Fonds de croissance de titres de sociétés à petite capitalisation 

de la HSBC 

Fonds en actions internationales de la HSBC 

Fonds concentré gestion de la volatilité actions mondiales de la 

HSBC 

Fonds en actions américaines de la HSBC 

Fonds européen de la HSBC 

Fonds du marché du Sud-Est asiatique de la HSBC 

Fonds en actions chinoises de la HSBC 

Fonds en actions indiennes de la HSBC 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC 

Fonds en titres des nouveaux marchés de la HSBC II 

   (auparavant, Fonds en actions BRIC de la HSBC) 

Fonds indiciel en actions américaines HSBC 

Fonds indiciel en actions internationales HSBC 

Fonds indiciel en actions des nouveaux marchés HSBC 

Fonds conservateur diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds conservateur modéré diversifié Sélection mondiale de la 

HSBC 

Fonds équilibré diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds de croissance diversifié Sélection mondiale de la HSBC 

Fonds de croissance dynamique diversifié Sélection mondiale 

de la HSBC 

Fonds conservateur HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds conservateur modéré HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds équilibré HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds de croissance HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds de croissance dynamique HSBC Horizon Patrimoine 

Fonds en gestion commune HSBC 

Fonds en gestion commune marché monétaire canadien HSBC 

Fonds en gestion commune prêts hypothécaires HSBC 

Fonds en gestion commune obligations canadiennes HSBC 

Fonds en gestion commune obligations mondiales à rendement 

élevé HSBC 

Fonds en gestion commune obligations mondiales liées à 

l’inflation HSBC 

Fonds en gestion commune titres de créance des nouveaux 

marchés HSBC 

Fonds en gestion commune de dividendes canadiens HSBC 

Fonds en gestion commune actions canadiennes HSBC 

Fonds en gestion commune actions de sociétés canadiennes à 

petite capitalisation HSBC 

Fonds en gestion commune actions américaines HSBC 

Fonds en gestion commune actions internationales HSBC 

Fonds en gestion commune titres des nouveaux marchés HSBC 

Fonds en gestion commune mondial en actions immobilières 

HSBC 

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur les Fonds 

communs de placement de la HSBC et les Fonds en gestion 

commune HSBC (collectivement, les « Fonds ») dans le 

prospectus simplifié, dans les rapports annuel et semestriel, 

dans les rapports annuel et intermédiaire de la direction sur le 

rendement des Fonds, ainsi que dans l’aperçu des Fonds. Vous 

pouvez obtenir sans frais un exemplaire de ces documents en 

téléphonant au numéro sans frais 1-888-390-3333, en 

communiquant avec votre courtier autorisé ou en consultant 

notre site Web dédié à l’adresse assetmanagement.hsbc.ca/fr. 

Vous pouvez obtenir ces documents et d’autres renseignements 

concernant les Fonds, comme les circulaires d’information et 

les contrats importants, à l’adresse sedar.com .

Pour nous joindre 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 

Vancouver 

rd 

3  Floor, 885 West Georgia Street 

Vancouver (Colombie-Britannique) V6C 3E8 

Toronto 

Suite 300, 16 York Street 

Toronto (Ontario) M5J 0E6 

Numéro sans frais : 1-888-390-3333 

Télécopieur : 604-669-2756 

Courriel : asset.management@hsbc.ca 

Site Web dédié : assetmanagement.hsbc.ca/fr 

Publié par 

Gestion globale d’actifs HSBC (Canada) Limitée 
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